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Komparacia kvality
podnikatelskeého prostredia

v krajinach Vysehradske;]

Stvorky s osobitnym akcentom

na dostupnost financnych zdrojov

Ing. Katarina Belanovd, PhD.
Ekonomickd univerzita v Bratislave

Kvalitné podnikatelské prostredie je zdkladnym predpokladom dlhodobej konkurencie-
schopnosti a rastu kazdej trhovej ekonomiky. V poslednych rokoch vzniklo v rozlicnych
krajindch mnoZstvo organizdcil, ktoré kvalitu podnikatelského prostredia merajd. Okrem
toho zostavuju rebricky ekonomik a porovndvaji postavenie prislusnej krajiny v danom
casovom useku. Predmetom c¢ldnku je kompardcia kvality podnikatelského prostredia krajin
Vysehradskej Stvorky (V4) prostrednictvom jedného globdineho indexu konkurencieschop-
nosti a troch indexov bliZsie zameranych na hodnotenie podmienok priaznivych pre vykon
podnikatelskych aktivit. Osobitnd pozornost je pritom venovand ukazovatelu dostupnosti
uverovych zdrojov, kedze pristup k finan¢nym zdrojom sa ¢asto oznacuje ako klticova
bariéra rozvoja malych a strednych podnikov, ale aj podnikov vseobecne. Ako dokumentuju
vysledky kompardcie, indexy poskytuji vyznamnut informdciu o vyvoji jednotlivych kompo-

nentov konkurencieschopnosti krajiny.

Podnikatelské prostredie vo svojom najsirsom
ponimani odraza kvalitu hospodarskych podmie-
nok a predpokladov ekonomickej ¢innosti pod-
nikatelskych subjektov. Kvalitné podnikatelské
prostredie vytvarajuce podmienky na dlhodobo
udrzatelné dosahovanie ekonomického rastu je
zékladnym predpokladom rozvoja podnikania
a zvysovania konkurencieschopnosti ekonomiky
krajiny v medzindrodnom meradle.

Podrobnu informéciu o viacerych aspektoch
konkurencieschopnosti  z pohladu atraktivity
krajiny ako cielovej destinacie pre zahrani¢né in-
vesticie poskytuju medzindrodne porovnatelné
vysledky, tzv. rebri¢ky konkurencieschopnosti,
ktoré predstavuju spésob multikriteridlneho hod-
notenia konkurencieschopnosti krajiny.

Indexy, na zaklade ktorych sa rebricky zostavu-
ju, maju réznu konstrukciu, vyuzivaju rézne Udaje
a rozne zdroje Udajov, rézne premenné veliciny.
| ked je zrejmé, Zze celkové umiestnenie krajiny
zévisi od kompozicie a vahy indikatorov daného
hodnotenia, syntéza poznatkov z podrobnejsej
analyzy jednotlivych ukazovatelov poskytuje ur-
¢ity pohlad na silné a slabé stranky danej ekono-
miky.

V ¢lanku je uskutocnend kompardcia kvality
podnikatelského prostredia krajin V4, kedZe ide
o krajiny s podobnymi vychodiskovymi podmien-
kami, prostrednictvom Styroch indexov uzsie za-
meranych na hodnotenie podmienok priaznivych
pre vykon podnikatelskych aktivit. Prvym je index
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celkovej konkurencieschopnosti  prezentovany
v rdmci spravy o globdlnej konkurencieschop-
nosti vydavanej Svetovym ekonomickym férom,
dalsim index Doing Business od Svetovej banky
a index ekonomickej slobody realizovany jednak
americkou nadaciou The Heritage Foundation,
ako i kanadskym instititom Fraser.

Z grafov 1 az 4 je zrejmé, ze ekonomiky Slo-
venskej republiky a Ceskej republiky vychadzali
v predkrizovom obdobi zo silnych makroeko-
nomickych fundamentov. Vysoké tempd rastu

Graf 1 Rast HDP v krajindch V4 (v %)

2007 2008 2009 2010 2011
Slovenska republika = Polsko
m Ceska republika ®m Madarsko

Zdroj: Eurostat.
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Graf 2 Infldcia (HICP) v krajindch V4 (v %)

2007 2008 2009 2010 2011
Slovenska republika = Polsko
m Ceska republika m Madarsko

Zdroj: Eurostat.

Graf 3 Nezamestnanost'v krajindch V4 (v %)

2007 2008 2009 2010 2011
Slovenska republika m Polsko
m Ceska republika m Madarsko

Zdroj: Eurostat.

dosahovali obe ekonomiky pri relativne nizkej
inflacii, rastlcej produktivite préace, nizkom defici-
te verejnych financif a bez potreby zasadnejsieho
zvysovania verejného dlhu. V horsej vychodisko-
vej pozicii sa nachddzala madarska ekonomika,
ktorej tempo rastu ¢i produktivita prace klesali uz
v predkrizovom obdobi. Navyse sukromny i verej-
ny sektor bol vo vac¢sej miere zavisly od externého
financovania. Mensi dosah mala kriza na Polsko,
ktoré je v porovnani s ostatnymi Statmi V4 relativ-
ne uzavretejsou ekonomikou s velkym vnutornym
trhom. Vietky krajiny V4 pocitili dosledky svetovej
krizy v podobe poklesu exportu a priemyselnej
produkcie, spomalenia prilevu priamych zahra-
ni¢nych investicif a rastu nezamestnanosti.

| tieto skuto¢nosti su dévodom, prec¢o dnes
nadobuda coraz viac na vyzname vytvorenie
priaznivého podnikatelského prostredia, ktoré
sa povazuje za predbeznt podmienku zdravého
ekonomického rastu.

INDEX CELKOVEJ KONKURENCIESCHOPNOSTI
Pravdepodobne najstarsim rocne aktualizovanym
indexom konkurencieschopnosti krajin je index

Graf 4 Deficit rozpoctov v krajindch V4 (v % HDP)

2007 2008 2009 2010 2011
Slovenska republika = Polsko
m Ceskd republika m Madarsko

Zdroj: Eurostat.

konkurencieschopnosti prezentovany v ramci
spravy o globélnej konkurencieschopnosti (Glo-
bal Competitiveness Report). Svetové ekonomic-
ké férum (World Economic Forum) vydava tuto
spravu od roku 1979

Index konkurencieschopnosti vypoveda o per-
spektive krajiny dosahovat udrzatelny hospo-
darsky rast v strednodobom horizonte. Hodnoti
kvalitu verejnych institucii, viadne politiky a iné
faktory, ktoré podmienuju Uroven produktivity
v krajine. Podla vysledkov spravy o globalnej kon-
kurencieschopnosti 2013 - 2014 sa Slovensko
umiestnilo na 78. mieste zo 148 hodnotenych
krajin. Oproti predchadzajucemu roku si pohorsi-
lo o sedem priecok. Pozicia Slovenska sa v tomto
rebricku zhorsuje uz siedmy rok za sebou a 78.
miesto je historicky najhorsim umiestnenim Slo-
venska v rebricku konkurencieschopnosti. Sloven-
sko sa dostalo do pozicie druhej najmenej konku-
rencieschopnej krajiny EU, ked nizsie v rebricku sa
nachadza uz len Grécko (91. miesto).

Na vrchole rebricka sa piatykrat po sebe umiest-
nilo Svajciarsko. Singapur si udrzal druhu priecku
a Finsko je na tretom mieste.

A

1 Do roku 1989 spolupracoval na
tvorbe sprdvy o globdlnej kon-
kurencieschopnosti so Svetovym
ekonomickym férom aj Institut pre
rozvoj manazmentu. Pre nezhody
tykajuce sa definovania a merania
konkurencieschopnosti od tohto
roku zacina Institut pre rozvoj
manazmentu vyddvat rocenku
celosvetovej konkurencieschopnosti
(World Competitiveness Yearbook),
kde prezentuje vlastny celosvetovy
index konkurencieschopnosti (World
Competitiveness Index).

Tab. 1 Postavenie krajin V4 podla aspektov sledovanych v 6smom

pilieri indexu celkovej konkurencieschopnosti

Aspekt SR R
Rozsah ponukanych finan¢nych
produktov a sluZieb 41 59
Dostupnost finan¢nych sluzieb 37 86
Financovanie prostrednictvom
miestneho akciového trhu 112 93
Dostupnost Uverov 49 58
Dostupnost venture kapitalu 64 74
Spolahlivost bank 32 33
Regulacia burz cennych papierov 93 50
Index zabezpecovacich prav 12 65

Zdroj: The Global Competitiveness Report 2013 = 2014.

Umiestnenie krajiny

PL  HU
53 65
44 110
60 110
97 123
104 122
54 89
35 42
12 42
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2 Najnovsia sprdva Doing business
2014. DB 2014 zahiria aj oblast
zamestndvania ludi, z ktorej viak len
vyplyvaju podmienky zamestndvania
v jednotlivych krajindch. Svetovd

banka tuto oblast nehodnoti,

neporovndva a nezostavuje rebricek

svetovych ekonomik.
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Lidrom v regione krajin V4 sa po prvykrat sta-
lo Polsko, ktoré si medziro¢ne pohorsilo o jednu
priecku a obsadilo 42. miesto. Ceskd republika
klesla o sedem miest a skoncila na 46. priecke.
Madarsko kleslo o tri miesta a obsadilo 63. pozi-
ciu.

Index hodnoti konkurencieschopnost krajiny
prostrednictvom 12 pilierov, pri¢com dostupnos-
tou finan¢nych zdrojov sa zaoberd 6smy pilier
s nazvom vyspelost financného trhu. V ramci
tohto piliera respondenti odpovedali na osem
otazok, z ktorych bol nésledne vytvoreny rebricek
krajin. Zhrnutie zaverov z prieskumu so zamera-
nim sa na krajiny V4 je v tabulke 1.

PRrOJEKT SVETOVEJ BANKY DOING
BusiNEss

Svetovd banka (SB) kazdoro¢ne porovnava
v prieskume Doing Business (DB) reguléciu pod-
nikatelského prostredia vo svetovych ekonomi-
kach. Vysledné hodnotenie krajiny sa stanovi na
zéklade ukazovatelov pocas réznych faz zivotné-
ho cyklu malych a strednych podnikov: od zalo-
Zenia spoloc¢nosti cez ziskanie stavebného povo-
lenia, bankovych Gverov, a7 po vymahanie zmltv
a ukoncenie podnikania. Cielom je poskytnut
objektivny zdklad na pochopenie a zlep3enie
pravneho prostredia pre podnikanie. Navyse sa
prieskum DB snazi poukdazat na Specifikéciu pred-
pisov alebo regulacnych postupov, ktoré moézu
byt vhodné na uskutocnenie reforiem.

VWhodou prieskumu DB je dobrd porovnatel-
nost medzi krajinami, pretoze vacsina vstupnych
dat su Udaje ziskané aplikaciou konkrétnych pri-
padovych studii. Prieskum vsak neskima dalsie
podstatné faktory vplyvajuce na podnikanie
(napr. velkost trhu, kvalitu fudského kapitélu, in-
frastruktdru) a vztahuje sa iba na jednu pravnu
formu podnikania — spolo¢nost s ru¢enim ob-
medzenym, preto nemusi byt reprezentativny
pre ostatné formy podnikania (napr. zivnostni-
kov).

Prvéa sprava Doing Business, publikovana v roku
2003, pokryvala pat indikdtorov a 133 ekonomik

sveta. Doing Business 2014 skimal 11 indikatorov
v 189 krajindch sveta.

V aktudlnom rebricku DB 2014, hodnotiacom
stav podnikatelského prostredia k 1. junu 2013,
skoncil na prvom mieste Singapur, na druhom
Hongkong a na tretom Novy Zéland. SR, ktora
mala po minulé roky dlhodobo najlepsie hodnote-
nie spomedzi krajin V4, sa umiestnila na 49. priec-
ke. Svoju poziciu si zlepsilo Polsko, ktoré sa posu-
nulo na celkovo 45. poziciu, ¢im sa stalo krajinou
s najlepsim umiestnenim v ramci krajin V4 (podla
prieskumu DB 2013 Polsko spomedzi vietkych 185
krajin najviac zlepsilo podmienky na podnikanie).
Ceska republika za posledny rok podla spravy vy-
kézala pokrok v dvoch z celkovo 10 sledovanych
oblasti: v zahrani¢cnom obchode a v rieSeni pla-
tobnej neschopnosti. V siedmich sledovanych ka-
tegoriach si viak pohorsila. Najvacsi pokles pritom
zaznamenala v kategorii registracia nehnutelnosti
a v kategdrii zakladanie firmy. Ceska republika je
na 75. mieste a Madarsko na 54. mieste.

Ako vyplyva z tabulky 2, Slovensko dopadlo
najhorsie v kategorii ochrany investorov (115.
miesto) a najvacsi pokles zaznamenalo v katego-
rii zakladanie firmy (o 28 miest). Najvyssie, na 11.
mieste, sa SR umiestnila v kategdrii registracia ne-
hnutelnosti.

Index DB obsahuje dva druhy institdcif a systé-
mov, ktoré ulah¢uju pristup k finan¢nym zdrojom
a zlepsuju ich alokdciu: Uverové registre, resp.
Uverové spolocnosti, a zabezpecovacie prava dlz-
nikov a veritelov v zabezpecenych transakciach
a zékonoch o bankrote. Tieto institlcie a systémy
najlepsie pésobia vo vzajomnej sucinnosti. Zdie-
lanie informécii prostrednictvom Uverovych regis-
trov alebo spolo¢nosti poméha veritefom odhad-
nut bonitu klientov (i ked to nie je jediny nastroj
na hodnotenie rizika), kym zabezpecovacie prava
moézu ulahcit vyuzivanie kolaterdlu a vymahanie
pohladavok v pripade platobnej neschopnosti.

Prava veritelov a insolven¢né rezimy maju za-
sadny vyznam pre vytvorenie zdravého investic-
ného prostredia a mézu prispiet k podpore pod-
nikania a ekonomického rastu.

Tab. 2 Umiestnenie krajin V4 v hodnoteniach vsetkych oblasti prieskumu Doing Business 2014

Ukazovatel SR
Kvalita podnikatelského prostredia 49
Zacatie podnikania 108
Licen¢né konania 53
Pristup k elektrickej energii 65
Registracia majetku 11
Dostupnost Uverovych zdrojov 42
Ochrana investorov 115
Danové povinnosti firiem 102
Cezhrani¢né obchodovanie 108
Vymahatelnost zmlav 65
Riesenie platobnej neschopnosti 38

Pozndmka: * Dve, pripadne viac krajin sa delf o najlepsie umiestnenie.

Zdroj: Databdza Doing Business.
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CR  HU PL  Najlepsie umiestnenie
75 54 45 Singapur
146 59 116  Novy Zéland
86 47 88  Hongkong
146 112 137  Island
37 45 54 Gruzinsko
55 55 3 Velkd Britania*
98 128 52 Novy Zéland
122 124 113 Spojené arabské emiraty
68 70 49 Singapur
75 15 55 Luxembursko
29 70 37 Japonsko
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Tab. 3 Postavenie krajin V4 podla indikdtora dostupnost tiverovych zdrojov

Ukazovatel SR CR HU PL Najlepsie umiestnenie
Dostupnost Uverovych zdrojov 42 55 55 3 Velkd Britania (1)*
Index zabezpecovacich prav (0 - 10) 8 6 9 7 Malajzia (10)*
Index Uverovych informacii (0 — 6) 4 5 6 Velkd Britania (6)*
Pokrytie verejnych Uverovych registrov 2,7 6,4 0,0 0,0  Portugalsko (100,0) *
(v % dospelych)
Pokrytie sukromnymi spolo¢nostami 616 760 828 732 Velkd Britania (100,0)*
(v % dospelych)

Pozndmka: * Dve, pripadne viac krajin sa deli o najlepsie umiestnenie.
Zdroj: Databdza Doing Business 2014.

3 Index of Economic Freedom kazdo-
rocne vypractva prestizna americkd
organizdcia The Heritage Foundation

Tieto dva druhy institdcii su merané dvoma
radmi indikdtorov. Index zabezpecovacich prav

Foundation.? Velmi podobné poradie krajin v ob-
lasti ekonomickej slobody zostavuje aj kanadsky

analyzuje pravny réamec zabezpecenych transak-
Cif, pricom skiima, do akej miery kolaterdl a zako-
ny o bankrote umoznuju Uverovanie. Nadobuda
hodnoty 0 - 10, pri¢om vy3sie hodnoty naznacu-
ju, Ze takéto zékony su lepsie navrhnuté pre zvy-
sovanie pristupu k financidam. Index Uverovych
informacii skima pokrytie, rozsah a kvalitu Gve-
rovych informdcii dostupnych prostrednictvom
Uverovych registrov a Uverovych spolo¢nosti. Na-
dobuda hodnoty 0 - 6, pri¢om vyssie hodnoty na-
znacuju vyssiu dostupnost Uverovych informacif
od verejnych Uverovych registrov a sukromnych
spoloc¢nosti.

Postavenie krajiny podla indikatora dostup-
nosti Uverovych zdrojov je postavené na sucte
sily indexu zabezpecovacich prav a hibky indexu
uverovych informdcii. Hodnotenie jednotlivych
krajin V4 podla tohto indikatora je predmetom
tabulky 3. Ako vidiet, Polsko malo spomedzi kra-
jin V4 najlepsie umiestnenie v tomto ukazovateli
a takisto najlepsie hodnotenie v réamci oboch sle-
dovanych indexov.

INDEX EKONOMICKEJ SLOBODY

Medzindrodnym porovnavanim ekonomickej slo-
body sa zaoberd viacero institucii. Pod ndzvom
Index of Economic Freedom (Index ekonomickej
slobody, IES) ho kazdorocne vypraciva Heritage

Fraser Institute pod nazvom Economic Freedom
of the World Index.

Z porovnania vysledkov indexu ekonomicke]
slobody s inymi Studiami vyplyva, Ze prosperita
jednotlivych krajin sa do zna¢nej miery odvija od
stupna ich ekonomickej slobody. Index vyhod-
nocuje 10 Sirsich okruhov ekonomickej slobody,
krajiny su v jednotlivych kategéridch hodnotené
od 0 po100, kde 100 predstavuje maximalnu slo-
bodu. Spriemerovanim vietkych desiatich kritérif
sa dosiahne konec¢ny bodovy zisk ekonomiky.

V roku 2013 sa spomedzi 177 hodnotenych
krajin stal najslobodnejSou ekonomikou sveta
Hongkong, ktory si tento titul udrZiava uz od roku
1995. Okrem neho popredné miesta ziskali Singa-
pur, Australia, Novy Zéland a Svajciarsko*

Podla metodiky zvolenej autormi indexu do-
siahlo Slovensko ekonomicku slobodu na drovni
68,7, ¢o predstavuje hodnotu vyssiu ako svetovy
priemer (59,6) a mierne vys3iu ako regionalny
priemer (66,4). V porovnani s predchadzajicim
rokom sa celkové hodnotenie ekonomickej slo-
body nasej krajiny zlepsilo o 1,7%, vdaka comu
sme v rebricku postUpili o devat prie¢ok. Ani ten-
to vysledok vsak nevyrovnal predchadzajuci pre-
pad o celych 14 priecok.

V porovnani's krajinami V4 sa Slovensko umiest-
nilo pred 57. Polskom a 48. Madarskom a s istym

Tab. 4 Hodnotenie krajin V4 podla jednotlivych okruhov indexu ekonomickej slobody

Okruh IES SR
(42.-68,7)

Vlastnicke prava 50,0
Miera korupcie 40,0
Podnikatelské prostredie 71,0
Trh préce 72,2
Menova stabilita 79,1
Statne vydavky 58,0
Danové zatazenie 84,7
Medzinarodny obchod 86,8
Podmienky na investovanie 75,0
Finan¢ny sektor 70,0

Zdroj: Heritage Foundation.

PL CR HU
(57.-66,0) (29.-70,9) (48.-67,3)
60,0 70,0 65,0
55,0 440 46,0
64,0 65,8 79,1
62,9 85,5 64,4
77,7 81,7 77,1
43,0 435 29,7
76,0 82,0 79,7
86,8 86,8 86,8
65,0 70,0 75,0
70,0 80,0 70,0

v spoluprdci s redakciou dennika
The Wall Street Journal. Analyza je
publikovand kazdorocne od roku
1995. Slovenskym partnerom stidie
Jje Naddcia F. A. Hayeka v Bratislave.
4 Zozbierané data su za rok 2011, ich
zber bol ukonceny v septembri 2012.
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odstupom za 29. Ceskou republikou. Ta patri

k piatim eurépskym krajindm s vyznamnymi zme-

nami v postaven, stala sa,skor slobodnou ekono-

mikou” ako jedina z krajin V4. Ostatné krajiny V4
patria medzi ,mierne slobodné ekonomiky”. Za
zmienku stoji, Ze polska ekonomika zaznamenala

10. najvyssie zvysenie skore v ES 2013.
Hodnotenie Slovenska v rdmci jednotlivych

okruhov indexu ekonomickej slobody, ako i po-

rovnanie s ostatnymi krajinami V4 zachytava ta-

bulka 4.

Zlepsené hodnotenie za rok 2011 tvorcovia in-
dexu odévodnili najma konsolida¢nym usilim mi-
nulej vlady a novelizaciou zakonnika prace, ktoru
minuld vlada prijala. Naopak zhorsend znamku
sme pre problematickd situaciu v eurozéne do-
stali za menovu stabilitu. Slabé hodnotenie si SR
odniesla i za este stale vysoku Uroven korupcie.

Posledny uvedeny indikdtor — finan¢ny sektor
(finan¢na sloboda) — meria efektivnost bank, ako
i nezavislost financného sektora od vlady a jej
zésahov. Statne vlastnictvo bank a dalsich financ-
nych institdcii (napr. poistovni) a kapitalovych tr-
hov znizuje konkurenciu a vseobecne vedie k niz-
$ej dostupnosti finan¢nych sluZieb.

Index skiima finan¢nu slobodu v rdmci nasle-
dujlcich Sirsich oblast:

- miera vladnej regulécie financnych sluzieb,

— stupen zdsahov $tatu do ¢innosti bank a inych
finan¢nych institucii prostrednictvom priame-
ho a nepriameho vlastnictva,

- stupen rozvoja finan¢ného a kapitdlového
trhu,

- vplyv vlddy na pridelovanie Gverov,

- otvorenost zahrani¢nej konkurencii.

Tychto pat oblastf sa berie do Uvahy pri hod-
noteni celkovej Urovne finan¢nej slobody krajiny,
ktord zabezpecuje lahky a efektivny pristup k fi-
nanc¢nym moznostiam pre jednotlivcov a podni-
ky v krajine. Celkové skore v rozsahu 0 — 100 sa
prideluje financ¢nej slobode ekonomiky zrazkami
zidedlneho skére 100.

Co sa tyka krajin V4, najvyssie skére dosahuje
Ceska republika (80,0), ¢o podla indexu ekono-
mickej slobody predstavuje nominalny vplyv via-
dy (nominal government interference). Statne vlast-
nictvo finan¢nych institucii zaberd maly podiel na
celkovych aktivach sektora. Finan¢né institucie
necelia takmer Ziadnym obmedzeniam vo svojej
schopnosti ponuky finan¢nych sluzieb. Ostatné
krajiny maju rovnakeé skoére — 70,0, t. j. obmedzeny
vladny vplyv (limited government interference). Pri-
delovanie Uverov je ovplyvriované viddou a suk-
romné pridefovanie Uveru necelf takmer Ziadnym
restrikciam. Pocetné je Statne vlastnictvo financ-
nych institucii. Zahrani¢né finan¢né institucie
podliehaju niekolkym restrikciam.

Okrem naddcie Heritage Foundation publikuje
index ekonomickej slobody aj kanadsky institut
Fraser, ktory takto vedie 75 mimovladnych orga-
nizacif z celého sveta zdruZzenych pod hlavickou
Economic Freedom Network.

Economic Freedom of the World Index (Sveto-
vy index ekonomickej slobody) sa zverejiuje od
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roku 1996. Zverejnené Udaje vychadzaju z dat
z roku 2011. Index sa skladé z piatich ukazovate-
lov, ktoré sa tykaju velkosti Statneho sektora, Urov-
ne pravneho $tatu, medzinarodného obchodu
alebo celkove] reguldcie. Dalsim faktorom je me-
nové prostredie danej krajiny a infla¢né prostre-
die.V rdmci tychto piatich hlavnych ukazovatelov
je 24 komponentoy, z ktorych vdc¢iina pozostava
z daldich ciastkovych komponentov. Zostavova-
nie indexu sa riadi zakladnym principom, Ze pravi-
dla, ktoré umoznuju vyssi rozsah osobnej slobody,
dobrovolnej vymeny, konkurencie na otvorenom
trhu, vymahatelnosti prava a ochrany stkromné-
ho vlastnictva, vedu k vyssiemu hodnoteniu eko-
nomickej slobody v danej krajine.

Najslobodnejsou krajinou sveta je podla naj-
novsieho rebri¢ka Hongkong, najmenej slobodna
je Venezuela. Okrem Hongkongu sa na popred-
nych miestach umiestnili aj Singapur, Novy Zé-
land, Svajciarsko, Spojené arabské emiraty, Mau-
ricius, Finsko, Bahrajn a Kanada.

Podla tdajov z roku 2011 sa Slovensko umiest-
nilo na 36. mieste spomedzi 152 porovnavanych
krajin. Oproti poslednému porovnavanému roku
2010 sa hodnotenie Slovenska zlepsilo o 0,04
bodu. Spomedzi krajin V4 bolo v tomto prieskume
najlepsie hodnotené Madarsko (24. miesto). Pol-
sko sa umiestnilo na 52. a Ceska republika na 54.
mieste.

Najlepsie umiestnenie dosiahlo Slovensko v ob-
lasti menovej stability, ked sa umiestnilo na 15.
priecke spomedzi vietkych hodnotenych Statov
v rebricku. Vysoké bodové hodnotenie ziskalo
Slovensko aj za slobodu medzindrodného obcho-
du, kde skoncilo na 17. mieste. Naopak najhorsie
hodnotenie ziskalo v oblasti sudnictva a ochrany
vlastnickych prdv, kde sa umiestnilo na 63. mieste.

Dostupnost financnych zdrojov je v prieskume
prezentovana prave ukazovatelom menového
a inflacného prostredia. Tento ukazovatel sa bliz-
Sie ¢leni na Styri komponenty, z ktorych tri su
stanovené na meranie konzistentnosti menovej
politiky (resp. institucif) s dlhodobou cenovou
stabilitou. Dalsim komponentom je slobodny pri-
stup k vlastnym zahrani¢nym bankovym uctom.
Ak chce krajina ziskat vysoké hodnotenie v tejto
oblasti, musf prijat opatrenia, ktoré vedu k nizkym
(a stabilnym) mieram inflacie a vyhnut sa opat-
reniam, ktoré obmedzuju schopnost vyuZivania
alternativnych mien. V rdmci tohto ukazovatela
malo z krajin V4 lepsie hodnotenie ako Slovensko
len Madarsko (10. miesto). Ostatné krajiny V4 sa
umiestnili za Slovenskom, konkrétne Polsko na 20.
a Ceska republika na 24. mieste.

ZAVER
Celkové hodnotenie vykonnosti jednotlivych
ekonomik sveta v porovnani s inymi krajinami ne-
vypoveda podrobne o podnikatelskom prostredi
danej krajiny, ale je dolezitym ukazovatelom pre
tvorcov politiky, ktorf podnikatelské prostredie do
znacnej miery ovplyviuju.

V ¢ldnku bola uskuto¢nend komparacia kvality
podnikatelského prostredia prostrednictvom jed-
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ného globalneho indexu konkurencieschopnosti
a troch indexov blizSie zameranych na hodnote-
nie podmienok priaznivych pre vykon podnika-
telskych aktivit. Ako vyplyva zo spravy Svetového
ekonomického fora o globélnej konkurencie-
schopnosti 2013 — 2014, Slovensko je druhou
najmene;j konkurencieschopnou krajinou EU.

Vysoké hodnotenie ekonomiky podla Doing
Business znamena priaznivé prostredie vytvorené
vlddou danej krajiny pre podnikatelskd ¢innost.
Na druhej strane absolitne hodnoty ukazova-
telov podrobne odhaluju nedostatky v podobe
velkého poctu procedur, neprimerane dlhych ca-
kacich dob alebo vysokych nakladov na jednot-
livé Ukony. Detailnym mapovanim tychto proce-
dur mozno pripravit opatrenia, ktoré budu viest
k skrateniu lehot, znizeniu poctu procedur, resp.
k znizeniu ndkladov na dané tkony v oblasti pod-
nikania. Porovnanie sucasnych ekonomickych
ukazovatelov s predchadzajucimi rokmi moze
poukazat na pretrvavajuce problémy a zaroven aj
na Uspesny pokles regulacného zatazenia.

Postavenie Slovenska v rebricku Svetovej banky
sa za posledny rok zhorsilo, v dosledku ¢oho stra-
tilo dlhodobo najlepsiu poziciu z krajin V4. Index
Doing Business v sucasnosti hodnoti 189 krajin
sveta s réznym typom ekonomik a politickych
kultdr. V ramci takého mnozstva krajin nie je ob-
jektivnym a relevantnym spdsobom mozné po-
rovnavat desat réznych oblasti podnikatelského
cyklu, od zacatia podnikania az po jeho ukonce-
nie. Porovnavanie navyse stazuje aj rozny pristup
jednotlivych krajin k metodike Svetovej banky pri
vypliani dotaznikov Doing Business.

Relevantne porovnédvat a hodnotit krajiny je
mozné v ramci jedného regiénu, resp. krajiny
s rovnakym typom ekonomiky a podobnymi
geopolitickymi podmienkami. Najlepsim prikla-
dom porovnatelného regiénu sa javi zoskupenie
ViySehradskej stvorky, kde Slovensko v porovnani
SO svojimi partnermi zaujalo prvd poziciu v troch
z desiatich oblasti vyskumu Doing Business, a to
v oblasti pristupu k elektrickej energii, registracie
majetku a danovych povinnostf.

Najlepsie umiestnenie v rebricku Doing Busi-
ness 2014 spomedzi krajin V4 zaznamenalo Pol-
sko.

Slovensko stagnuje i vo svetovych rebrickoch
ekonomickej slobody. Napriek tomu, Ze v porov-
nani s minulym rokom sa celkové hodnotenie
ekonomickej slobody nasej krajiny podla nadacie
Heritage Foundation zlepsilo o 1,7%, ani tento
vysledok nevyrovnal predchadzajuci prepad o ce-
lych 14 prie¢ok. Podobne podlfa Svetového inde-
xu ekonomickej slobody zostavovaného kanad-
skym institutom Fraser sa hodnotenie SR oproti
poslednému porovnavanému roku 2010 zlepsilo
0 0,04 bodu, na posun vyssie v rebricku to vsak
nestacilo.

Indikdtorom dostupnosti finan¢nych zdrojov,
na ktory sme sa v ¢lanku zamerali, sa v indexe
konkurencieschopnosti zaoberd ésmy pilier s na-
zvom vyspelost finan¢ného trhu, kde Slovensko
dosahuje medzi krajinami V4 prvenstvo v Siestich
z 6smich sledovanych aspektov.

V' prieskume Doing Business je dostupnost
financnych zdrojov obsiahnutd v indikatore do-
stupnost Uverovych zdrojov, pricom najlepsiu po-
ziciu obsadilo z krajin V4 Polsko.

Index ekonomickej slobody od Heritage Foun-
dation obsahuje indikdtor finan¢na sloboda, ktory
meria bankovU efektivnost, ako i nezavislost bank
od vlddnej kontroly a zasahovania do finan¢ného
sektora. Skore tohto indikatora je najvyssie v pri-
pade Ceskej republiky a nizsie, a pritom rovnaké
v ostatnych krajinach V4.

Dostupnost finan¢nych zdrojov je v prieskume
institUtu Fraser prezentovana ukazovatelom me-
nového a inflacného prostredia. V rdmci tohto
ukazovatela malo z krajin V4 lepsie hodnotenie
ako Slovensko len Madarsko (10. miesto). Ostatné
krajiny V4 sa umiestnili za Slovenskom, konkrétne
Polsko na 20. a Ceskd republika na 24. mieste.

Je zrejmé, Ze indexy skutocne poskytuju dole-
7ité informacie o pristupe k finan¢nym zdrojom
v porovnavanych krajinach. Ako vysledné hodno-
ty naznacuju, pristup k finan¢nym zdrojom v kra-
jindch V4 je podobny a porovnatelny s ostatnymi
eurépskymi Statmi. Nemal by sa teda povaZovat
za kritickd prekézku v rozvoji spolo¢nosti. Pre pod-
nikovu sféru je relevantnejsie sustredit sa na efek-
tivne vyuzivanie dostupnych finan¢nych zdrojov,
t. j. nielen klasickych komer¢nych Gverov, ale na-
priklad aj alternativnych zdrojov financovania.
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