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AIFMD - novy evropsky rezim pro specialni fondy a bndy kvalifikovanych investori

Na paatku ¢ervence byla v Eednim stniku Evropské unie udgnéna nova smrnice
o spravcich alternativnich investich fondi ("AIFMD " piip. "Smérnice”)’. Tato Sndrnice
je reakci EU na finami krizi a poZzadavek na vytieni harmonizovaného reZzimu pro
privateplacement afondy kolektivniho investovankteré doposud nepodléhaly
harmonizovanym podminkam. Na AIFMD navazekalik provadicich opateni, které
specifikuji otazku, u kterych simice Zistava na obecné urovni. Vydani prod@éadh opaiteni

se [fedpoklada v poloviaroku 2012.

Smernice @indSifadu zngn pro specialni fondy, fondy kvalifikovanych invest a dalSi typy
fonda ("alternativni fondy"). Srérnice také vyznaminrozsSiuje okruh spravic fondi, kteri by
meli podléhat regulaci - dopadne i na spravce fopdivateequity, venture kapitalu a téz

raznych trustovych struktur.

Smernice mé extrateritoridlni dopady i na fondy doeicané mimo EU, které jsou nabizeny
investoim z EU. Zde AIFMD mj. pedpoklada uzaeni dohod o spolupraci mezi regulatory

fondového byznysu a davymi trady z EU a off-shore centry.

VyjimKky z rezimu AIFMD jsou porérné omezené - za titych podminek mohou byt
vylou¢eny nap. fondy pro jednoho neboékolik mélo investoi, rodinné trusty nebo
vnitroskupinové fondy a jejich spravci, nebo fonligré jsou zaloZzeny vyhra&lz iniciativy
investora a nejsou nabizeny dalSim inveéstorPFrechodna ustanoveni umgi vyjimku z
povinného licencovani spraum fondi uzaweného typu, které poervenci 2013 nebudou

provadt dalSi investice.

! Smernice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ee8déervna 2011 o spravcich alternativnich

investénich fondi a o zn&né snernic 2003/41/ES a 2009/65/ES afi@eni (ES)¢. 1060/2009 a (EU)
¢. 1095/2010.



Pro spravce obhospadgici relativie mensi objem aktiv (do 100 mil. EUR, pokud vyuZivaj
financni péku, nebo 500 mil. EUR, pokud investuji bezafimi péky), zavadi AIFMD
mirn¢jSi regulaci. Do toho limitu se vSak zajftdvaji aktiva v alternativnich fondech v ramci

celé skupiny, do které spravceipat

Pro alternativni fondy, které investuji do majoigtm nebo kontrolnich podilna obchodnich
spol&nostech stanovi AIFMDBadu povinnosti. Ve vztahu k cilovym spsiestem se jedna
mj. o poskytovani informaci o obchodnich z&ech cilové spolmosti, jejim zamstnaném
a ostatnim akciortdm ¢i spole&nikam ¢i limitace moznosti vyplaty dividend. Vyjimka
z ®chto povinnosti se uplatni ve vztahu k malymiadstim podnikm, které maji méhnez
250 zangstnana ¢i obrat mensi nez 50 mil. EURamm. Pokud vSak portfoliové spaleosti

tvori tzv. propojené podniky, které v souhrnekrasi uvedné limity, vyjimka se neaplikuje.

Smeérnice stanovuje také limity na vyuzivanical a pijcéek (finartni paky) ze strany forid
Nicmére provozni U¥ry i pujcky prijaté portfoliovymi spolénostmi by nerély byt zahrnuty
do €chto limita.

Nové regulace f@dpoklada povinné licencovani spraaiternativnich fondl. Spravci budou
muset splovat podminky procinnost analogické jako stavajici investich spolénosti.
Kazdy fond bude muset mit vlastniho depdeital kterého bude uloZzen jeho majtetek resp.
depozitéd bude obligatoréi kontrolovat nakladani s nim. Spravce bude povigejistit
nezavislé oagovani majetku nejménjednou r@ng, zavést systéniizeni rizik (finargnich
operd&nich atp.) a systém viiti kontroly (vnitni audit a compliance).i€stoze je velké&ast
alternativnich fodfh ur¢ena vyhrad#é profesionalnim investém bude pro nabizeni investic
do fondi platit rezim informovani investor v rozsahu obdobném jako u retailovych
standardnich fond

Smérnice poskytuje pogrné dlouhé pechodné obdobi nicmé&remeény, které pinasi, je
potrebné brat v potazipzakladani a spr&fondovych a trustovych struktur v tuzemsku, EU

¢i v off-shorovych jurisdikcich jiz dnes.

Promitnuti Smirnice do pravnihorddu ginese vyznamnou z&¢nu v regulaci fondového
byznysu vCeské republice. V ramciiipravy transpozice AIFMD ipravilo Ministerstvo
financi konzult&ni material shrnujici zakladni aspekty dopadu nopéavy a vymezujici
sporné ¢i nejisté otazky jeji implementace ddeského pravnihoradu. Navazé se

piedpoklada, Ze v prvni polovimpiistino roku by mlo Ministerstvo financi fpravit navrh



zasadni noveliza ipdpigi pro kolektivni investovani WCeské republice. iedpokladana

acinnost nové pravni Upravy lz€éekavat v polovit roku 2013.

V podminkéach Slovenské republiky bylazatim realéaww Gvodni transpazii diskuse
Ministerstva financi a Narodni Banky Slovenska. Bsfanoven fedkéZzny casovy
harmonogram, i@dpokladajici &innost nové pravni Upravy od ledna roku 201dslBSna
agenda dosud zpracovana nebyla, fatmpady nové Upravy na alternativni invéstifondy
budou jest predmétem dalSi analyzy. Tuto analyzu bude realizovatisf@nstvo financi ve
spolupraci se Slovenskou Asociaci Rizikového KépitéSlovak Venture Capital and
PrivateEquityAssociation, SLOVCA), ktera z@&siuje spravce alternativnich fanfzejména
privateequity fond) piasobicich na Slovensku. Vzhledem ke komplexni poveme pravni
Upravy se termin implementace &mice AIFMD do slovenského pravniltadu nize jes¢

zmenit.
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