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ABSTRAKT

Ciel'om préace je definovat’ determinanty vel'’kosti bankového sektora v SR v ramcovom obdobi
04/2008 — 04/2018. Na zaklade predchadzajucich vyskumov sme predpokladali, Ze vplyv na rast
objemu uverov budi mat’ makroekonomické veli¢iny ako miera evidovanej nezamestnanosti
a priemerna mzda v narodnom hospodarstve. Z vysledkov linearneho regresného modelu vSak
vyplyva, Ze okrem tychto veli¢in vplyva pozitivne na velkost’ bankového sektora ja troven
refinancného potencidlu, ktory podnecuje klientov refinancovat’ svoje uvery navySovat istiny

existujucich uverov bez alebo s minimalnou zmenou mesacnej splatky.
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ABSTRACT

The main goal of our research paper is to estimate macroeconomic and bank-specific
determinants of gross loand growth in Slovak banking sector from 04/2008 to 04/2018.
According to our results, we have comfirmed that macroeconomic variables such as
unemployment and average wage level influence size of the Slovak banking sector. We have
also confirmed , that refinancing potential is also importatn when determing loan growth in

Slovakia.
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! Tento ¢lanok bol vytvoreny v rdamci vyskumnej ¢innosti na projekte VEGA  1/0693/17 Bankova tnia:
systémovy pristup k vyhodnoteniu pric¢in a dopadov zavedenia bankovej inie na bankovy sektor SR a Statov
Eurozoény

2 Tento ¢€lanok bol vytvoreny v rdmci vyskumnej &innosti na projekte KEGA  030EU-4/2017  Vyskumom
podporovany rozvoj finan¢nej gramotnosti v podmienkach SR
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UVOD A STRUCNY PREHLAD LITERATURY

Prepojenost’ finan¢ného sektora a redlnej ekonomiky je v dnesnej dobe natol’ko zjavna,
ze akademicka diskusia sa uz nevenuje existencii vzajomného vztahu ale kanalom, ktorymi sa
transformuju a prenasaju Soky z jedného sektora do druhého.

Velkost bankového sektora, ktori mézeme odmerat a charakterizovat pomocou
viacerych indikatorov sa vo vyskume javi ako vyznamny determinant a predstihovy indikator
vzniku nerovnovah vo finanénom systéme.® Vel'kost bankového sektora a zadlZenost subjektov
ako predstihovy indikator vzniku finan¢nych kriz bola potvrdena aj vo vyskumoch Frankel &
Rose (1996)*, Bussiere (2007)°, Kaminsky & Reinhart (1999)°, Reinhart & Rogoff (2011),
Gersl & Jasova (2018)8, Kaminsky, Lizondo & Reinhart (1998)° a Borio (2002)°.

Okrem schopnosti predikovat’ vznik krizy vo finacnom sektore sa velkost’ bankového
sektora pouziva aj v modeloch na predikciu urovne ekonomickej aktivity.

Prediktivnej schopnosti velkosti objemu tverov a cennych papierov v bankovom

sektore sa venovali vo svojom ¢lanku okrem inych aj Kashyap et. al. (1993). So svojim

SBABECKY, J., HAVRANEK, T., MATEJU, J., RUSNAK, M., SMIDKOVA, K., VASICEK, B., Bank, debt, and
currency crises in developed countries: Stylized facts and early warning indicators. In Journal of Financial Stability
vol. 15, Amsterdam: Elsevier, 2014, ISSN 1572-3089 Dostupné na internete:
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S1572308914000606>

4 FRANKEL, A., J., ROSE, A., K., Currency crashes in emerging markets: An empirical treatment. In Journal of
International Economics vol. 41, Amsterdam: Elsevier, 1996, ISSN 0022-1996 Dostupné na internete:
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0022199696014419>

> BUSSIERE, M., Balance of payment crises in emerging markets: How early were the ,, early “ warning signals?
European Central Bank — Working paper series vol. 713, Frankfurt am Main: European Central Bank, 2007, ISSN
1725-2806 Dostupné na internete:
<https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp713.pdf?66593e384324cd4bfla8ada85cha80d5>

6 KAMINSKY, G., REINHART, C., M., The Twin Crises: The Causes of Banking and Balance-of-Payments
Problems, In American Economic Review vol. 89, Pittsburgh: American Economic Association, 1999, ISSN 1944-
7981 Dostupné na internete: <https://www.jstor.org/stable/117029?seq=1#page_scan_tab_contents>

" REINHART, C., ROGOFF, L., From Financial Crash to Debt Crisis. In American Economic Review vol. 101,
Pittsburgh: ~ American Economic  Association, 2011, ISSN 1676-1706  Dostupné  na:
<https://scholar.harvard.edu/files/rogoff/files/from_financial crash.pdf>

8 GERSL, A., JASOVA, M., Credit-based early warning indicators of banking crisis in emerging markets. In
Economic Systems vol. 42, Amsterdam: Elsevier, 2018, ISSN 0939-3625 Dostupné na internete:
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0939362517300936>

® KAMINSKY, G., LIZONDO, S., REINHART, C., M., Leading Indicators of Currency Crisis. Staff Papers -
International Monetary Fund, vol. 45, International Monetary Fund, 1998, ISSN 1020-7635 Dostupné na internete:
<https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2016/12/30/L eading-Indicators-of-Currency-Crises-2256>

10 BORIO, C., LOWE, P., Assessing the risk of banking crises. BIS Quarterly Review 12/2002, Bank for
International Settlements, 2002, ISSN 1683-013XDostupné na internete:
<https://www.bis.org/publ/gtrpdf/r_qt0903e.htm>
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kolektivom vytvoril model s relativnymi cenami uverového financovania a financovania
prostrednictvom emisie cennych papierov. Na zaklade vytvoreného modelu sa dali predikovat’
zmeny v HDP. Vysledky ich modelu ukazuju, ze data o moznostiach financovania (objemy,
ceny, rizikové prirazky, atd’.) maja schopnost’ predpovedat’ objem investicii v ekonomike a teda
celkovu troveir HDP. !

Dolezitost’ vyvoja uverového trhu pre ekonomicky rast potvrdil vo svojej praci aj
Holmstrom a Tirole (1997), ktori vo svojom vyskume zistili, ze akakol'vek forma obmedzenia
uverovania (znizenie ponuky uverovych zdrojov, obmedzenia v oblasti akceptovaného
kolateralu, nizsia ponuka Uspor) sa negativne prejavi najma na malych firmach, ktoré su zavislé

od tiverovych zdrojov.?
Urcujuce faktory vel’kosti bankového trhu

Medzi starSie Studie, ktoré sa venovali determinantom vel'kosti bankového trhu patri
English (1999)%, ktory sa vo svojej praci pokuisal popisat’ vplyv inflicie na velkost’ finanéného
sektora. T autor vyjadril ako podiel finanénych institacii na celkovom HDP a zamestnanosti
vo finan¢nom sektore na celkovej zamestnanosti. Z vysledkov panelového regresného modelu
vyplyva, Ze vyznamnym determinantom vel'kosti finanéného sektora je miera inflacie a Groven
HDP na obyvatela. Naopak, produktivita prace nie je podla jeho vysledkov vyznamnym
determinantom. Vplyv HDP per capita na velkost finanéného sektora sa podla Englisha
zosiliiuje pri krajinach sa vy$§im HDP na obyvatela, ¢o je v sulade s prechadzajicimi
vysledkami Kuznetsa (1997).

Calza et. al. (2001) sa vo svojom ¢lanku snazili analyzovat faktory rastu objemu tverov.

Na zdklade pouzitia Johansenovej metody konStatuju, ze z dlhodobého hl'adiska pozitivne
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Association, 1993, ISSN 1676-1706 Dostupné na internete: <https://www.jstor.org/stable/2117497>

12 HOLMSTROM, B., TIROLE, J., Financial Intermediation, Loanable Funds, and the Real Sector. In Quarterly
Journal of Economics vol. 112, Oxford: Oxford University Press, 1997, ISSN 1531-4650Dostupné na internete:
<https://www.jstor.org/stable/2951252>

13 ENGLISH, W., B., Inflation and financial sector size. In Journal of Monetary Economics vol. 44, Amsterdam:
Elsevier, 1999, ISSN 0304-3932 Dostupné na:
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0304393299000331>

14 KUZNETS, S., Economic Growth of Nations: Total Output and Production Structure. 1. vyd. Harvard: Harvard
University Press. 01.01.1971. 363 s. ISBN 9780674493490
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vplyva na objem uverov uroveil redlneho HDP. Priemernd tverova urokova sadzba ma
z dlhodobého hladiska negativny vplyv na objem tiverov v ekonomike.®

Mikroekonomickym faktorom ovplyviujucim podiel iverov domacnosti na HDP sa
venovali vo svojej praci pol’ski autori Rubaszek a Serwa (2014). Vo svojom modeli vychadzali
Z tedrie zivotného cyklu a predpokladali individudlnu prijmovi neistotu pocas Zzivota. Na
zaklade uvedenych predpokladov sa snazili identifikovat’ urcujiice faktory podielu tverov
domaécnosti na HDP. Medzi vyznamné faktory podla ich vysledkov patri spread priemerne;j
urokovej miery uverov a vkladov, individudlna prijmova neistota a zotrvacnost vysky
su¢asného prijmu.t®

Svojou studiou obohatil poznanie v tejto oblasti aj Nieto (2007), ktory okrem toho zZe
potvrdil dolezitost’ faktorov ako Cisté bohatstvo, redlna spotreba, miera nezamestnanosti
a trokova miera pri determindcii objemu Uverov domécnostiam, zistil, Ze existuje aj d’alsi

vyznamny determinant — zostavajuca doba splatnosti existujucich uverov.’

DATA A ZOSTAVENIE MODELU

Na&§ vyskum sa zameriava najmid na determinanty vyvoja rastu objemu uverov
v slovenskom bankovom sektore pomocou dvoch makroekonomickych veli¢in a jednej
Specifickej veliiny slovenského bankového sektora. R&mcovo sa v tomto vyskume venujeme
vyvoju bankového sektora od 04/2008 do 04/2018. Pouzité data sme ziskali z databazy Narodnej

banky Slovenska, ktora je dostupna na jej oficialnom webe.

5 CALZA, A., GARTNER, C., SOUSA, J, Modelling the demand for loans to the private sector in the euro area,
ECB Working Paper Series, No. 55, Frankfurt: European Central Bank, 2001, ISSN 1561-0810 Dostupné na:
<https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp055.pdf?ab523709522dfa413746ae661128300c>
18 RUBASZEK, M., SERWA, D., Determinantsof credit to households: An approach using the life-cycle model, In
Economic  Systems vol. 38, Amsterdam: Elsevier, 2014, [ISSN0939-3625 Dostupné na:
<https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0939362514000740>
" NIETO, F., The Determinants of household credit in Spain. Working Paper Series No. 0716, Madrid: Banco de
Espana, 2007, ISSN 1579-8666 Dostupné na:
<https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosTrabajo/07/Fic/
dt0716e.pdf> o
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Objem uverov v SR

Ako zavislu premenni v naSom modeli sme si zvolili objem tGverov v SR. Rast objemu
uverov vo svojich modeloch pouzili aj ini autori pred nami, medzi ktorych patri napriklad aj
Calza (2001), ¢i Nieto (2007), ktory si pre svoj ¢lanok vybral iba Gvery sektoru domacnosti.

Graf 1: Vyvoj objemu tuverov v SR od 04/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019
Aj napriek finan¢nej krize z roku 2007 sledujeme, ze na slovenskom trhu v sledovanom
obdobi rastol objem bankového financovania. Celkovy objem uverov bankového sektora v SR

momentalne presahuje uroven 50 mld. EUR.
Miera nezamestnanosti

Jednou z makroekonomickych veli¢in v naSom linearnom regresnom modeli je aj

evidovana miera nezamestnanosti. Ako potencidlni determinant velkosti bankového sektora ju

vo svojich pracach pouzil Nieto (2007).18

18 NIETO, F., The Determinants of household credit in Spain. Working Paper Series No. 0716, Madrid: Banco de
Espana, 2007, ISSN 1579-8666 Dostupné na:
<https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosTrabajo/07/Fic/
dt0716e.pdf> o
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Udaje o miere evidovanej nezamestnanosti vykazuje kazdy mesiac Urad prace
socialnych veci arodiny SR. Tieto data prebera do svojej makroekonomickej databazy aj
Nérodna banka Slovenska.

Graf 2: Vyvoj evidovanej miery nezamestnanosti od 04/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019

Nakol'’ko naSe sledované obdobie zacina este v roku 2008 je na grafe zobrazeny dopad
finan¢nej krizy na redlnu ekonomiku Slovenska. Miera evidovanej nezamestnanosti dosiahla
svoj vrchol na trovni 15,00% vo februari 2010. Nasledne pocas fazy ozivenia ekonomiky

a nasledneho rastu kontinualne klesala aZ na uroven 6,90%, ktoru dosiahla v aprili 2018.
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Priemerné mzdy v narodnom hospodarstve

Dal§im z pouzitych makroekonomickych determinantov je priemernd uroveit miezd
vV narodnom hospodarstve SR. Tento determinant pouzili vo svojich pracach viaceri autori,
medzi ktorych patria Magri (2002)*°, Tudela et. al. (2005)?°, Gorgoz (2018)* a ini.

Dolezitost’ priemernej Urovne individudlnych prijmov pri determinacii velkosti
bankového sektora potvrdzuje aj fakt, Ze tento determinant bol vyznamny ako
v mikroekonomickych analyzach, tak aj v pracach, ktoré sa pokusali determinovat’ objem
uverov na makrotrovni.

Graf 3: Vyvoj priemernej mzdy v narodnom hospodarstve od 04/2008 do 04/2018
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Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019
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Working Paper No. 266, London: Bank of England, 2005, ISSN 1368-5562 Dostupné na:
<https://www.ssrn.com/abstract=824227>
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Rigidnost’ miezd je na uvedenom grafe zjavna. Eventualita finan¢nej krizy vyrazne
neovplyvnila rast mzdovej urovne. Rigidite miezd sa vo svojej praci venovali viaceri autori,

medzi inymi aj Babecky et. al. (2010).2
Refinan¢ny potencial

Okrem vysSie popisanych determinantov predpokladdme, Ze na velkost' bankového
sektora vyjadrenti rastom objemu uverov bude vplyvat aj tiroven refinanéného potencialu, ktory
vyjadrujeme ako rozdiel medzi priemernou urokovou sadzbou stavov Gverov a priemernou
urokovou sadzbou novo poskytnutych tverov.

REFINyotentiat = IRnoveobchody — I Rstavy

Tato veli¢inu vinej forme pouzil Gernat, Kostalova (2018)® pri odhadovani
determinantov trovne kreditného rizika v bankovom sektore SR. Z vysledkov ich vyskumu
vyplyva, ze troven vyznamnosti nebola dostato¢na, avsak predpokladame, ze na vyvoj vel'kosti
bankového sektora v SR by to vplyv mohlo mat.

Graf 4: Vyvoj refinan¢ného potencialu od 04/2008 do 04/2018
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2 BABECKY, J., CAJU, P., KOSMA, T., LAWLESS, M., MESSINA, J., ROOM, T., 2009, ECB Working paper
series, Downward nominal and real wage rigidity: Survey evidence from European firms.2009, Dostupné na
internete: https://www.ech.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecbwp1105.pdf, ISSN 1725-2806

23 GERNAT, P., KOSTALOVA, Z., Determinanty rizika bankového sektora v SR. In Derivat vol. 4/2018,
Bratislava: Derivat, 2018, ISSN 1336 - 5711 Dostupné na:
<http://www.derivat.sk/files/2018%20financne%20trhy/FT_4 2018 Gernat Kostalova_ Determinanty%20rizik
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Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019

Europska centralna banka zacala v obdobi nastupu finan¢nej krizy uplatiiovat’ vyrazne
expanzivnu menova politiku. Okrem znizenia urokovych sadzieb, miery povinnych
minimalnych rezerv ohlésila aj viacero programov na refinancovanie komercnych bank.
Doésledkom tychto opatreni je do urcitej miery aj pomerne vyrazny pokles urokovych mier
novych obchodov v slovenskom bankovom sektore.

Klesajice urokové miery su v pripade slovenského trhu aj dosledkom pomerne ostrej
konkurencii, ktor sme v poslednych rokoch sledovali najmi na trhu v tvermi na byvanie.
Pokles urokovych sadzieb umoznil mnohym klientom refinancovat’ svoje uvery. Sucasne
s refinancovanim uverov dochadzalo Castokrat aj k up-sellovym aktivitam a snahe bank zvysit

refinancované istiny, ¢o vytvaralo priestor na rast objemu tverov v ekonomike.

CIEL, PRACE A METODOLOGIA

Cielom prace je definovat’ determinanty velkosti bankového sektora v Slovenskej
republike pomocou dvoch makroekonomickych veli¢in a pomocou jednej Specifickej veliCiny
Z bankového trhu.

N4s model, prostrednictvom ktorého sa budeme tieto vzt'ahy odhadnat’ ma tuto podobu:

LNSgrowth = a+ B UNEMP +y WAGES + & REFIN potential + u

Predpokladame, Ze nezamestnanost’, iroven priemernej mzdy v narodnom hospodarstve
a refinancny potencial maju vplyv na velkost’” bankového trhu. Podl'a ekonomickej logiky
a nasich o€akavani budu mat’ regresné koeficienty nasledujiice hodnoty:

Tabul’ka 1: Ocakavané regresné koeficienty

UNEMP (B) -
WAGES (y) +
REFIN_potential (&) +
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Predpokladame, Ze miera nezamestnanosti bude v negativne ovplyviiovat’ rast objemu
uverov. Komeréné banky st skor averzné k uverovaniu retailového klienta v pripade, Ze nema
stabilné zamestnanie, nakol’ko je vyznamne ohrozena kvalita tiveru. Vo vSeobecnosti mozeme
mieru nezamestnanosti chapat’ ako cyklicku veli¢inu a teda jej rast sledujeme najmi v pripade
ekonomickej recesie. V tychto fazach ekonomického cyklu st takisto banky najviac averzné
poskytovat’ uvery.

Uroveii prijmov by mala pozitivne vplyvat’ na velkost bankového sektora merant
pomocou rastu objemu uverov. Zvysovanie disponibilného prijmu zvysSuje aj iverovu kapacitu
jednotlivych klientov, o prispieva k ochote spotrebitel'ov zadiZit' sa.

V pripade refinancného potencialu o¢akavame takisto pozitivny vplyv na rast objemu
uverov, nakol'ko bankovi klienti, ktori splacaji uvery si motivovani vyziadat si retencné
ponuky, resp. refinancovat’ svoje uvery v inej banke za nizsie ceny. Néasledne obchodné aktivita
komer¢nych bank motivuje bankarov realizovat’ up-sell a navysovat’ refinancované istiny.

Na zéaklade odhadovanych hodnét regresnych koeficientov formulujeme tieto hypotézy:

a. Medzi evidovanou mierou nezamestnanosti arastom objemu uverov existuje

negativny kauzalny vztah.

b. Rast priemernej mzdy v ndrodnom hospodarstve podnecuje rast velkosti bankového

sektora.

C. Kladna uroven refinancného potencidalu pozitivne vplyva na velkost bankového

sektora SR.

Pred spustenim regresného modelu potrebujeme zabezpecit’ stacionaritu vstupnych dat,
ktort sme oSetrili pridanim prvej diferencie vstupnych hodnot.

Graf 5: Stacionarita vstupov: d_LNStad _UNr
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Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019

Okrem predpokladu stacionarity vstupov je potrebné pred spustenim regresného modelu
vysporiadat’ sa s moznostou vyskytu multikolinearity.

Tabul’ka 2: Korela¢na matica vstupov v regresnom modeli

Correlation coefficients, using the observations 2008:04 - 2018:04
5% critical value (two-tailed) = 0,1786 for n = 121

d_UNr 3  d WG.2 RPT d_LNSt
1,0000 -0,0587 0,2049 -0,3280 d_UNr_3
1,0000 -0,0899 01816 d WG 2
1,0000 -0,2628  RPT

1,0000  d_LNSt
Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019

Z vystupov korelacnej matice je zjavné, ze neexistuje vyznamnd koreldcia medzi
vstupmi do nadsho modelu a teda vyskyt multikolinearity v naSom modeli m6Zeme povazovat’
za malo pravdepodobny.

Tabulka 3: Sumarna §tatistika vstupov OLS modelu

Summary Statistics, using the observations 2008:04 - 2018:04

Variable Mean Median S.D. Min Max
d_LNSt 2,25e+005 2,27e+005 2,39e+005 -3,99e+005 9,8%e+
005
d UNr -0,0273 -0,100 0,200 -0,500 0,600
d WG 2,48 2,16 9,74 -21.4 33,1
RPT 0,912 1,01 0,534 -0,770 1,93

Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019
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VYSLEDKY A DISKUSIA

Z vysledkov nasho modelu vyplyva, ze na velkost’ bankového sektora v SR vyjadrent
pomocou rastu objemu uverov vplyvaju vsetky vyssie popisané determinanty.
Tabul’ka 4: VysledKky linearnej regresie so zavislou premennou d_LNSt

Model 7: OLS, using observations 2008:04-2018:04 (T = 121)
Dependent variable: d_LNSt
HAC standard errors, bandwidth 3 (Bartlett kernel)

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

const 285309 422349 6,755 <0,0001  ***
d_UNr_3 —336475 92875,1 —3,623 0,0004  ***
d WG 2 3643,20 1823,99 1,997 0,0481  **

d RPT —86131,2 377415 2,282 0,0243  **

Mean dependent var 224504,1 S.D. dependent var 2392447
Sum squared resid 5,71e+12 S.E. of regression 220844,5
R-squared 0,169206 Adjusted R-squared 0,147904
F(3, 117) 7,907998 P-value(F) 0,000076
Log-likelihood —1658,589 Akaike criterion 3325,177
Schwarz criterion 3336,360 Hannan-Quinn 3329,719
rho —0,082948 Durbin-Watson 2,132989

Zdroj: vlastné spracovanie dat Narodnej banky Slovenska pomocou GRETL, 2019
Podl'a odhadnutych vysledkov sa nam podarilo spravne odhadntt’ vplyv jednotlivych
determinantov na vyvoj velkosti bankového sektora SR. Na zédklade vystupov regresného
modelu teda potvrdzujeme kazdu z uvedenych hypotéz:
d. Medzi evidovanou mierou nezamestnanosti arastom objemu iiverov existuje
negativny kauzalny vztah.
e. Rast priemernej mzdy v ndrodnom hospodarstve podnecuje rast velkosti bankového
sektora.
f.  Kladnad uroven refinancného potencidlu pozitivne vplyva na velkost bankového
sektora SR.
V pripade evidovane] miery nezamestnanosti vSak konStatujeme, Ze na velkost
bankového vplyva az s trojmesanym oneskorenim. Tento jav je v sulade s ekonomickou
realitou nakol'ko v pripade zamestnania na trvaly pracovny pomer je Standardna skasobna doba

priblizne 2 mesiace, pocas ktorych banka vyhodnocuje klienta stale ako rizikového. AZ po
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uplynuti tejto doby a podpise dlhodobého kontraktu sa zamestnanec stava pre banku atraktivny
z hladiska poskytnutia iveru. Podobné vysledky dosiahol vo svojom vyskume aj Nieto (2007)“.

V pripade rastu miezd konstatujeme vplyv na nasu zavislu premennua s dvojmesaénym
omeskanim, ¢o méze byt dosledkom opatrnosti klientov pri ochote uzavriet’ uverovi zmluvu
kratko po tprave mzdy. Podobny vysledok konstatuje vo svojej praci aj Gorgoz (2018).2°

Refinanény potencial sa takisto v modeli prejavil ako vyznamny determinant vel'kosti
bankového sektora v SR. KonStatujeme, Ze v pripade dostato¢ne vysokého rozdielu priemernej
urokove] sadzby na stavoch uverov a priemernej urokovej sadzby novych tverov su
spotrebitelia motivovani refinancovat’ svoje uvery a navySovat' ich istiny. V pripade, Ze sa
podari uverovi ponuku namodelovat’ tak, aby bola mesac¢na splatka zachovana, dokéaze klient
od banky ziskat’ zadarmo dodato¢né finan¢né zdroje, ktorymi vie financovat’ svoje spotrebné
vydavky.

Vysledky naSej analyzy sa rimcovo potvrdili na urovni vyznamnosti 95%.

2 NIETO, F., The Determinants of household credit in Spain. Working Paper Series No. 0716, Madrid: Banco de
Espana, 2007, ISSN 1579-8666 Dostupné na:
<https://www.bde.es/f/webbde/SES/Secciones/Publicaciones/PublicacionesSeriadas/DocumentosTrabajo/07/Fic/

dt0716e.pdf>

% GORGOZ, G., Determinants of the domestic credits in developing economies: The role of political risks. In
Research in International Business and Finance vol. 46. Amsterdam: Elsevier, 2018, ISSN 0275-5319 Dostupné
na: <https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S027553191730675X>
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