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Vyvoj v slovenskom financnom
sektore z pohladu financnej

stability

Karol Zelenidk
Ndrodnd banka Slovenska

Stabilita financného sektora predstavuje déleZity predpoklad zdravého vyvoja ekonomiky.
Financny sektor md potencidl podporit zdravy a udrzatelny ekonomicky rast, zdroveri vsak
md aj potencidl generovat soky do redlnej ekonomiky s ndslednym negativnym vplyvom na
Zivotnu drover obyvatelstva. Z tohto dévodu je opodstatnené analyzovat vyvoj finanéného
sektora a vyhodnocovat potencidine rizikd spojené s tymto vyvojom. Aktudlne priaznivy
ekonomicky vyvoj na Slovensku a vo svete pozitivne vplyva na vyvoj Zivotnej urovne, ¢o sa
odrdza aj vo vyvoji na financnom trhu. Zdrover vsak v tomto obdobi dochddza k tvorbe
azvysovaniu rizik, ktoré su dolezité z pohladu financnej stability. Cielom tohto ¢ldnku je ana-
lyza vyvoja v slovenskom financnom sektore, ako aj vyvoja rizik, pricom podkladom ¢ldnku
Jje Sprdva o financnej stabilite k novembru 2017, ktorti publikuje Ndrodnd banka Slovenska.

DoMACA | ZAHRANICNA EKONOMIKA
ZAZiVAJU PRIAZNIVE CASY, NA POZADI
KTORYCH SA VSAK MOZU TVORIT RIZIKA
Priaznivy ekonomicky vyvoj v minulom roku sa
v roku 2017 eSte zintenzivnil. Ekonomicky rast
mozno pozorovat tak pri vyspelych, ako aj pri roz-
vijajucich sa krajindch.Vyznamnym faktoromssilne-
juceho rastu je investi¢ny dopyt. Silny rast sa pre-
javil aj v silnom ndraste zahrani¢ného obchodu,
ktory sa medziro¢ne takmer zdvojnésobil. Vyvoj
v eurozéne, ktord je pre Slovensko klti¢ovym part-
nerom, tiez nabral priaznivy vyvoj, pricom ekono-
mika eurozény by mala v tomto roku medziro¢ne
narast o 2,1 %. OZivenie ekonomiky zaznamenali
vietky krajiny eurozény a aktualny vyvoj sa zaci-
na priaznivo odzrkadlovat aj na pracovnom trhu
tychto krajin, kde dochadza k postupnému zmen-
Sovaniu volnych kapacit a k redukcii nezamestna-
nosti. Prebiehajuce oZivenie v rozvinutych ekono-
mikach a uzatvdranie produkénych medzier dava
priestor na postupné sprisnovanie uvolnenej me-
novej politiky. Zatial najvyraznejsi krok spomedzi
velkych ekonomik urobil v tejto oblasti Federélny
rezervny systém, ktory postupne zvysil padsmo pre
zékladnu urokovu sadzbu kumulativne o 100 ba-
zickych bodov, z toho trikrat po 25 bodov od de-
cembra 2016. Americka centralna banka zaroven
zacala upustat od nestandardnych nastrojov me-
novej politiky, ked od oktébra 2017 prestala na-
hradzat dlhopisy po splatnosti zo svojho portfélia.
Eurdpska centrdlna banka nateraz neohldsila zvy-
Sovanie urokovych sadzieb, po¢nuc rokom 2018
by vsak uz mala postupne utimovat tempo svo-
jich mesa¢nych nékupov dlhopisov. Vyvoj global-
nej ekonomiky pozitivne ovplyvnil financnu sta-
bilitu z kratkodobej perspektivy. V strednodobom
horizonte vsak rizikd pre finan¢nu stabilitu vzrastli,
kedZe pokracovanie obdobia bezprecedentne
nizkych Urokovych sadzieb bude zrejme nadalej
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stimulovat rizikovy apetit vo finan¢nom sektore.
Tento vyvoj mozno pozorovat aj na finan¢nych tr-
hoch, kde v poslednom obdobi poklesla volatilita
financnych aktiv na historicky nizke Urovne, po-
rovnatelné s obdobim pred vypuknutim global-
nej financnej krizy, pricom pokles volatility mozno
pozorovat v pripade takmer vsetkych tried aktiv
a vsetkych celosvetovo vyznamnych burz.

Tato situdcia naznacuje ocakdvania investorov,
pokial ide o pretrvavanie stabilného vyvoja v bu-
ducnosti. Prave aktuédlne obdobie viak méze pri-
spievat k prehlbovaniu rizik vo finan¢nom sektore.
Dlhodobo nizka volatilita méze tymto spdsobom
viest ku skreslenému vnimaniu rizik, k ich podce-
neniu, a nasledne motivovat ku krokom veduicim
ku kumuldcii rizik vo finan¢nom systéme. Uvolne-

Graf 1 Ukazovatele volatility na financ¢nych
trhoch
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né finan¢né podmienky stimulovali ndrast zadlZe-
nosti vo svete, pricom v skupine krajin G20 zadlze-
nost vzrastla tak v sikromnom, ako aj vo vliddnom
sektore. Krajinou s najrychlejsie rasticim dlhovym
bremenom za posledné desatrocie je vsak jed-
nozna¢ne Cina. Eskalacia problémov spojenych
s rastom zadlZzenosti v Cine by mohla potenciélne
vyvolat soky vo svetovej ekonomike. Pokojné ob-
dobie na finan¢nych trhoch mézu narusit aj uda-
losti politického a geopolitického charakteru.
Priaznivé casy zaZiva aj slovenska ekonomika,
ktord v prvom polroku medziro¢ne rastla o 3,1 %.
Slovensko na rozdiel od minulého roka svojou dy-
namikou rastu uz nepatri na celo krajin EU, kedze
v prvom polroku 2017 az 13 krajin EU réstlo rychlej-
Sie. Rast slovenskej ekonomiky je v3ak stale vyrazne
nad priemerom celej EU, ktord v prvom polroku
rastla o takmer 1 percentudlny bod pomalsie ako
Slovensko. Rast slovenskej ekonomiky sa opiera
tak o domédi, ako aj o zahrani¢ny dopyt. Spotreba
slovenskych domdcnosti odzrkadlovala pozitivnu
situdciu na pracovnom trhu. Zaroven export prispel
k rastu ekonomiky nizsou mierou ako v uplynulom
roku. Jedinou zloZkou HDP, negativne vplyvajlcou
na rast, boli investicie. Tie by vsak v dalsom obdobi
mali taktiez postupne prispievat k ekonomickému
rastu. Rastova fdza ekonomického cyklu by mala po-
kracovat aj v dalSom obdobi, pricom sa d& ocakavat
postupné otvaranie kladnej produkénej medzery.
Rast ekonomiky sa osobitne priaznivo premieta
aj do vyvoja na pracovnom trhu. Miera nezamest-
nanosti uz dosahuje historické minima, pricom na
konci druhého Stvrtroka sa pohybovala na trovni
8,4 %. Pracovné miesta vznikali vo vacsine eko-
nomickych odvetvi a na pracovnom trhu sa uz
zacinaju prejavovat zndmky prehrievania. Viaceré
odvetvia zacinaju mat problém s nedostatkom
kvalifikovanej pracovnej sily v ramci existujucej
ponuky na pracovnom trhu, ¢o sa odzrkadluje aj
v raste miezd, ktoré v redlnom vyjadreni medzi-
rocne narastli o 3 %. Priaznivy ekonomicky vyvoj

Graf 2 Medziro¢ny rast HDP a prispevky jednotli-
vych komponentov k jeho rastu
8 -

40% 34% 599

42 %

37%
34%
N |

1.Q2015
2.Q2015
3.Q2015
4.Q2015
1.Q2016
2.Q2016
3.Q2016
4.Q2016
1.Q2017
2.Q2017

B Zmena zasob
m (isty export
— HDP

B Spotreba domacnosti
Tvorba hrubého fixného kapitalu
m Konecna spotreba verejnej spravy

Zdroj: SU SR, NBS.

Graf 3 Vlyvoj tverov na byvanie (v %; anualizova-
ny rast tverov na byvanie)
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Pozndmka: Stlpce predstavuji anualizovany medzistvrtrocny rast
uverov na byvanie. Ciarovy graf zodpovedd anualizovanému ras-
tu Uverov na byvanie za prvé tri stvrtroky prislusného roka.

sa prejavuje aj vo vyvoji trzieb podnikov, ktoré
vzréstli vo vacsine odvetvi. Zlepsujuca sa ekono-
micka situdcia podnikov a doméacnosti tak stimu-
luje dopyt sukromného sektora po Uveroch

INTENZIVNY RAST ZADLZENOSTI
DOMACNOSTI POKRACUJE
V roku 2017 pokracoval intenzivny rast Uverov
retailu, pricom rastli tak Uvery na byvanie, ako aj
spotrebitelské Uvery. Rast Uverov bol podporovany
priaznivym makroekonomickym vyvojom, osobit-
ne sa prejavujucim na trhu prace, pretrvavajucimi
nizkymi drokovymi sadzbami, silnou konkurenciou
na Uverovom trhu a vyvojom na trhu nehnutel-
nosti. Po rozkolisanom Uvode roka, ked sa na trhu
Uverov na byvanie v désledku medializovanych
informécii v suvislosti s implementaciou ¢asti usta-
noveni nového opatrenia tykajuceho sa Uverov na
byvanie' prejavil efekt predzasobenia sa Uvermi, sa
situdcia v tretom Stvrtroku 2017 stabilizovala.
Priemerna urokova sadzba pri novych Uveroch
na byvanie na urovni 1,8 % je nizka tak z histo-
rického hladiska, ako aj v porovnani s ostatnymi
krajinami strednej a vychodnej Eurdpy. Urokové
marZe na Uvery na byvanie dosahovali na Sloven-
krajin strednej a vychodnej Eurépy. Spotrebitelské
Uvery uz niekolko rokov pribudaju stalym prirast-
kom zhruba 550 mil. € ro¢ne. Na rozdiel od Uverov
na byvanie este stale prebieha pokles Urokovych
sadzieb pri spotrebitelskych Uveroch, pricom
za poslednych 12 mesiacov poklesla priemerna
Urokova sadzba pri tychto Uveroch az o 1,5 per-
centudlneho bodu a v septembri dosiahla Uroven
8,7 %. Tento vyvoj motivuje domécnosti k refinan-
covaniu spotrebitelskych Uverov, pricom prie-
merny klient si mohol refinancovanim zniZit Grok
az o 1,1 percentudlneho bodu. V dynamike rastu

I
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Uverov domacnostiam tak Slovensko uz nepretr-
Zite druhy rok po sebe patri na ¢elo krajin EU. Kym
pri Uveroch na byvanie ¢istd miera zlyhania aj na-
dalej vykazuje nulové Urovne, pri spotrebitelskych
Uveroch sa rast tohto ukazovatela v lete zastavil.
Podiel Uverov domdacnostiam na HDP na
Slovensku dosiahol pocas roka 2017 najvyssiu
hodnotu spomedzi Statov strednej a vychodnej
Eurdpy. Znepokojujuce je tempo rastu tohto uka-
zovatela, ked dynamika jeho rastu bola najrych-
lejsia tak v eurozéne, ako aj v ramci krajin strednej
a vychodnej Eurépy. Cast rastu zadlzenosti sa da
vysvetlit ekonomickym vyvojom a redlnou kon-

Graf 4 Poradie Slovenska pri vybranych indikd-
toroch v rdmci 11 krajin strednej a vychodnej
Eurépy

Zadlzenost Marze Ekonomické fundamenty

OV L N U A W N =
T S S S R W S

strednej a vychodnej Europy

Poradie Slovenska v skupine krajin

Jun 2010

?_8

L]

(1T K

nezamestnanosti J(Jn20]7- D]l
L]
Jin 2017 |_|_

Jun 2010

Uvery Jin 2010
ozicia / HDP T
FEEER/REE jor o

domaécnostiam /
HDP" jun 2017

Miera

na Uvery
na byvanie jin 2017

Urokova marza Jun 2010

HDP per capita
Cista finan¢nd

Zdroj: ECB, Eurostat.
Pozndmka: \yssie umiestnenie krajiny v podfarbenych castiach gra-
fu znamend vyssie predpoklady na rast zadlZzenosti domdcnosti.

Graf 5 Distribucia uverov podla pomeru vysky
celkovej zadlZenosti k Cistému rocnému prijmu

v tretom Stvrtroku 2017
100 12

vergenciou slovenskej ekonomiky. Ukazuje sa
vsak, Ze rast zadlzenosti slovenskych domacnosti
je rychlejsi, ako by naznacovali ekonomické fun-
damenty, pricom vo velkej miere je spojeny s vy-
raznym poklesom urokovych marzf a trokovych
sadzieb. Zvy3uje sa tak zranitelnost slovenskych
domacnosti voci pripadnym Sokom.

Zadlzenost slovenskych domacnostf je vyrazna
aj z pohladu porovnania vysky dlhov domécnosti
k ich ro¢nému prijmu (tzv. debt-to-income ratio,
DTI). V tretom Stvrtroku 2017 v pripade 12 % no-
vych Uverov bol celkovy dlh klientov, ktorym sa
tieto Uvery poskytli, vyssi ako devétnasobok ich
ro¢ného prijmu (to znameng, ze ukazovatel DTI
presiahol hodnotu 9). Tento pomer je vysoky aj
z hladiska medzindrodného porovnania. Pokra-
¢ovanie tohto trendu by mohlo viest k neimerne
vysokému ndrastu zadlZzenosti niektorych domac-
nosti a k zvyseniu rizika pre finan¢nu stabilitu.

PRIAZNIVY EKONOMICKY VYVOJ SA
PREMIETA AJ DO NARASTU ZADLZENOSTI
PODNIKOVEHO SEKTORA

ZlepSujuca sa ekonomickd kondicia podnikov
a narast ich trzieb sa pretavili aj do vyssieho do-
pytu podnikového sektora po Uveroch. Réstla
potreba financovania ich prevadzky aj investicil.
Na konci tretieho Stvrtroka 2017 dosiahlo tempo
rastu Uverov podnikom 9 %, pri¢om rast sa zazna-
menal vo vsetkych Uverovych kategoriach, &i uz
ide o Ucel Uverov, ich splatnost, viastnictvo alebo
velkost podniku, alebo o ¢lenenie podla ekono-
mickych odvetvi, pripadne bank. Okrem velkych
podnikov rastli Uvery aj pri malych a stredne vel-
kych podnikoch, zaroven vsak réstla koncentra-
cia Uverového portfélia. Hlavnymi faktormi rastu
dopytu po uveroch zo strany podnikového sek-
tora bol priaznivy ekonomicky vyvoj, ale aj priaz-
nivy vyhlad dalSieho vyvoja, konkurencia medzi

Graf 6 Vyvoj medzirocnej dynamiky podnikovych
uverov
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bankami prejavujica sa v pokracujucom uvolfio-
vani Uverovych $tandardov a nizka Uroven urokov.
Rast Uverov podnikovému sektoru bol druhy naj-
rychlejsi spomedzi krajin EU. Vyznamny nérast za-
znamenali aj ostatné kategdrie dlhu podnikov, ako
su Uvery zo zahranicia a emisia dlhopisov. Vplyvom
Zlepdujucej sa kondicie podnikov klesal aj podiel
zlyhanych Uverov podnikového sektora, ktory sa
k septembru 2017 zastavil na Urovni 5,6 %.

Nérast optimizmu v ekonomike v doésledku
stabilného vyvoja bolo citit aj v sektore komerc-
nych nehnutelnosti, kde sa v priebehu roka 2017
zvyraznhovali trendy tak na strane dopytu, ako aj
ponuky. Silny dopyt sa premietal do narastu Cis-
tého zazmluvnenia komer¢nych priestorov, ¢o
drzi mieru neobsadenosti tychto nehnutelnosti
na historicky nizkych drovniach. Pozitivny eko-
nomicky sentiment podnietil rast expozicii voci
stavebnictvu, ked rast Uverov sektoru komerc-
nych nehnutelnosti sa sice zastavil, vyrazne vsak
rastlo stavebnictvo. Z pohladu finan¢nej stability
predstavuje sektor komer¢nych nehnutelnosti
vyznamné riziko pre domadci bankovy sektor. Do-
vodom je najma vysokd koncentracia, vyrazna cit-
livost tohto sektora na ekonomicky vyvoj, rasttce
riziko nadmernej ponuky v pripade ochladenia
ekonomiky a negativna historickd skusenost ty-
kajuca sa vysky strat z tohto sektora v ¢ase pred-
chadzajucej krizy. Riziko predstavuje aj miera pre-
pojenia tohto sektora s ostatnymi sektormi, kedZe
sektor komercnych nehnutelnosti okrem banko-
vého sektora stale vyraznejsie financuju aj fondy
alebo priamo retailovi investori.

VYV0J NA TRHU NEHNUTELNOSTI
NAZNACUJE MOZNU STABILIZACIU VO
VYBRANYCH SEGMENTOCH

Ceny nehnutelnosti na primarnom aj sekun-
darnom trhu zaznamenali pocas roka 2017 istu

Graf 7 Rast cien bytov (EUR/byt)
(index: janudr 2007 = 100)
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Pozndmka: Rast cien bytov (EUR/byt) v priemere pokracoval, v niekto-
rych segmentoch doslo k stagndcii (priklad mesta Bratislava).

mieru stabilizacie. Nadalej rastli pomerne silnym
medziro¢nym tempom, no tempo ich rastu sa uz
nezrychlovalo. Na sekundarnom trhu s bytmi sa
navyse situacia zacina diverzifikovat, ked najma
v niektorych krajskych mestach vratane Bratislavy
doslo k spomaleniu rastu cien. Zéroveri pomalsi
medziro¢ny rast cien vidiet aj pri troj- a viacizbo-
vych bytoch. Zvysené tlaky na trhu s nehnutel-
nostami vsak aj nadalej pretrvavaju, ¢o sa okrem
iného prejavuje aj v kontinuélne klesajucom poc-
te ponukanych bytov na sekunddrnom trhu.

Riziko LIKVIDITY SA v ROKU 2017
PREHLBILO

V roku 2017 sa prehlboval ¢asovy nesulad aktiv
a pasfv v dosledku narastu dlhodobych nelikvid-
nych aktiv a kratkodobych zévazkov. Tento trend
suvisi najma s prostredim velmi nizkych uUroko-
vych sadzieb, ako aj s obchodnym modelom slo-
venského bankového sektora. Uz tradi¢ne stabil-
nymi zdrojmi slovenského finan¢ného sektora su
najma vklady retailu a ciastocne aj vklady podni-
kového sektora. Hoci objem vkladov v roku 2017
rastol, tento rast bol pomalsi v porovnani s rastom
Uverov. V dosledku tohto vyvoja podiel Uverov na
vkladoch narastal, pricom v septembri 2017 do-
siahol nové historické maximum, ¢o znamenalo
Siestu najvyssiu Uroven v ramci krajin EU. V do-
sledku Ucinnosti novej eurdpskej legislativy (na-
riadenie EU ¢ 575/2013) dojde od januéra 2018
kimplementacii harmonizovaného indikatora pre
likviditu, tzv. LCR (Liquidity Coverage Ratio). Ten-
to ukazovatel nahradi doteraz platny ukazovatel
krytia likvidity podla opatrenia NBS. Parametre
nového harmonizovaného ukazovatela LCR v3ak
budl nastavené menej konzervativne ako v pri-
pade aktualne platného narodného ukazovatela
(podla opatrenia NBS). Definicia likvidnych aktiv
v novom ukazovateli je sice mierne prisnejsia,
ale parametre vypoctu cistych zapornych tokov
predstavuju vyrazné uvolnenie pravidiel. Na spl-
nenie poziadaviek nového ukazovatela tak budu
banky potrebovat mensi objem likvidnych aktiv.
V kontexte aktudlneho vyvoja rizik v oblasti likvidi-
ty tdto zmena nie je pozitivnou spravou.

ZISKOVOST BANKOVEHO SEKTORA

ZOSTAVA POD ZVYSENYM TLAKOM

Hoci po odpocitani vplyvu jednorazovych efek-
tov roku 2016? sa ziskovost bankového sektora
v tomto roku v zdsade nezmenila, tento vysledok
bankovy sektor dosiahol najma vdaka nérastu ob-
jemu poskytnutych Uverov. Rastuci tlak na model
podnikania bankového sektora sa prejavil aj v po-
klese Cistej Urokovej marze, ktord k septembru
2017 medziro¢ne poklesla z 2,6 % na 2,4 %. Do-
pad prostredia nizkych Urokovych sadzieb sa sna-
Zili banky v prvych troch Stvrtrokoch 2017 zmier-
novat zrychlenim tempa rastu Uverov, najma
v sektore podnikov. Zvysenym Uverovanim sa tak
snazili kompenzovat negativny dopad klesajucich
urokovych marzi na ziskovost. Snaha kompen-
zovat klesajuce Urokové marze prostrednictvom
Uverového rastu viak zvysuje citlivost ziskovosti

2 Prijmy z odpredaja niektorych cin-
nosti, najmd podielov spolo¢nosti
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bank na pripadny nepriaznivy vyvoj v buddcnosti.
V pripade nédhleho poklesu dopytu po Uveroch
alebo nérastu nakladov na straty z nesplacanych
Uverov by bol dopad na ziskovost bankového
sektora citelny. Narast citlivosti je najvyraznejsi
v skupine menej vyznamnych bank, ktoré uz v su-
Casnosti vykazuju vyrazne nizsiu ziskovost a vyssie
naklady na nesplacané Uvery. Rast citlivosti svisi
so zhorsenim parametrov rizikovosti Uverového
portfolia, ¢o implikuje v buducnosti vacsiu stratu
v porovnani s dnesnou situdciou, kedZe sa bude
vztahovat na stéle vacsi objem Uverov. Zéroven sa
zvysuje gj citlivost bank na dalsi pokles urokovych
marzi. Z pohladu tohto vyvoja je pozitivnou spra-
vou, 7e kapitdlova primeranost bankového sek-
tora sa v dosledku niz3ej miery vyplacania zisku
akcionarom v prvom polroku 2017 zvysila.

BANKOVY SEKTOR CAKAJU REGULACNE
ZMENY

Za faktor zmierfiujuci vplyv spominanych rizik
na financnu stabilitu moZzno povazovat aj re-
gulacné zmeny suvisiace so zavedenim medzi-
narodného standardu finan¢ného vykaznictva,
tzv. IFRS 9, ktoré vstupia do platnosti 1. januara
2018. Najvacsie zmeny sa budu tykat uctovania
opravnych poloZiek a ocerovania aktiv. V rdmci
standardov IFRS 9 sa zavedu tri kategdrie na kla-
sifikaciu finan¢nych aktiv, a to aktiva oceriované
v amortizovanej hodnote, aktiva ocefované re-
alnou hodnotou cez ostatné sucasti komplexné-
ho vysledku (fair value through other comprehen-
sive income, FVOCI) a aktiva ocenované realnou
hodnotou cez vysledok hospodarenia (fair value
through profit or loss, FVPL). Zaroven sa upravi
spdsob tvorby opravnych poloZiek, kde sa na roz-
diel od aktualneho systému, v ktorom sa tvoria
opravné polozky len na uz vzniknuté straty, budu
tvorit opravné polozky na zdklade ocakdvanej
straty z Uveru. V pripade Uverov, pri ktorych ne-
doslo k vyraznému zvyseniu Uverového rizika od
prvotného vykdzania, sa opravna polozka tvorf
vo vyske ocakdvanych 12-mesacnych Uverovych
strat (tzv. Gvery prvého stupna, Stage 1). V pripa-
de uverov, pri ktorych doslo k vyraznému zvy-
deniu Uverového rizika od prvotného vykazania,
sa opravna polozka tvori vo vyske ocakédvanych
uverovych strat pocas celej zivotnosti Uveru (tzv.
uvery druhého stupna, Stage 2). Nasledne, ked
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dojde k zlyhaniu Uveru (resp. ked sa stane Uvero-
vo znehodnotenym finan¢nym aktivom (tzv. Gve-
ry tretieho stupna, Stage 3), dochadza aj k zme-
ne vypoctu urokovych vynosov. Kym uver nie
je zlyhany, urokové vynosy sa pocitaju z hrubej
hodnoty, po zlyhani z amortizovanej, teda prak-
ticky z istej hodnoty Uveru. Z odpovedi z dotaz-
nikového prieskumu vyplyva, Ze slovenské banky
predpokladaju priblizne 14 % néarast opravnych
poloZiek z dévodu prechodu na nové standardy,
¢o predstavuje necelych 0,7 % vlastnych zdrojov
k junu 2017. Dopad na ziskovost v roku 2018 sa
z dévodu prechodu na nové Standardy neocaka-
va, pricom dopad na vlastné zdroje by mal byt
postupny, kedze implementacia predpoklada
patro¢né prechodné obdobie.

AKTIiVNA REAKCIA NBS NA RASTUCE
TLAKY NA UVEROVOM TRHU

V novembri 2017 schvdlila Bankova rada NBS
opatrenie ¢. 10/2017 tykajuce sa oblasti spotrebi-
telskych Uverov, ktoré do velkej miery vychddza
z doteraz platného odporucania NBS ¢. 1/2014.
Zaroven vsak prindsa aj niekolko zmien, z ktorych
najvyznamnejsou je definovanie rezervy, ktord
spotrebitelovi zostane z ¢istého prijmu po odpo-
¢itani vietkych splatok (po zohladneni nédrastu sa-
dzieb o 2 percentudlne body) a Zivotného minima
na dlznika, pripadného spoludiZnika a vyZivované
deti.Vyska rezervy je od 1.janudra 2018 stanovena
vo vyske 15 % rozdielu medzi prijmom a Zivotnym
minimom. Od 1. jula 2018 sa tato rezerva zvysi na
20 %. Cielom opatrenia je rozsirit zavaznost po-
Ziadaviek na obozretné poskytovanie Uverov aj na
oblast spotrebitelskych Gverov.

Dalsim regulacnym rozhodnutim, ktorym NBS
reagovala na rast rizik cyklického charakteru na
Uverovom trhu, bolo rozhodnutie NBS o zvyseni
urovne proticyklického kapitdlového vankusa.
Cielom tohto kroku je zvysit odolnost bankové-
ho sektora voci rizikdm spojenym s cyklickym
vyvojom na Uverovom trhu. Bankové rada NBS
rozhodla o zvyseni miery tohto vankusa zo sucas-
nej urovne 0,5 % na Uroven 1,25 % od 1. augusta
2018. Dévodom boli silnejuce tlaky spojené s ras-
tovou fazou na Uverovom trhu. Ak bude aj nadalej
pokracovat zvySovanie tlaku na trhu Uverov, NBS
pristupi k dalSiemu zvyseniu miery proticyklické-
ho kapitalového vankusa.

Medzigeneracné vzdelavacie partnerstvo nad 55 rokov

Institut bankového vzdelavania NBS, n. o, sa
podielal na trojro¢nom projekte s ndzvom Me-
dzigeneracné vzdeldvacie partnerstvo nad 55
rokov, financovanom prostrednictvom progra-
mu Erasmus +. Konecna aktivita tohto projektu
zahina publikaciu ILPO55 vo forme elektronickej
knihy, ktora je dostupna na internetovej stran-
ke https://www.ilpo55.eu/. Projekt bol vyvinuty
na zaklade skusenosti 10 partnerov zo Siestich
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eurépskych krajin v stvislosti s vyvojom, riade-
nim a vytvorenim referen¢ného ramca ILPO55,
kvalifikicii a suvisiacich vystupov. Jeho cielom
bolo ponuknut konkrétne navrhy zainteresova-
nym stranam v bankovom a finan¢nom sektore
s osobitnym doérazom na otazky vekového ma-
nazmentu, pokracujiceho zamestnavania ludi
nad 55 rokov a medzigeneracnej spoluprace
s mladsimi zamestnancami.


https://www.ilpo55.eu/

