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Hodnotenie podnikov pomocou vybranych metod v pridsre

Hodnotenie podnikatskych subjektov v priestore prostrednictvom vybdmyukazovatiéov
financno-ekonomickej analyzy ktoré reprezentuje rentbilimajetku, ako zakladna
produknd sila podniku (ROA), rentabilita trzieb (ROS), oguktivita prace (PP)
a materialova natmos’ vyroby (MN) je vykonané aplikdciou matematickotstiackych
metdd. Pri komparacii podnikov v priestore mame pogovnanie k dispozicii podniky
z rovnakého odvetvia. Pri medzipodnikovom porovmiavaledujeme rad ukazovéite,
napriklad vy3Sia hodnota intenzity vyuZivania diblsého hmotného majetku sa prejavi na
existencii nového zariadenia. Odpisané aktiva m&ignalizovad potrebu dalSich
prostriedkov do obnovovacich, alebo restiych investicii a pod. Materidlovd nérmg’
vychadzajuca z celkovym z celkovych nakladov sditpoako podiel vydajov na materil
k celkovym vykonomCim je indikator materialovej naknosti vy3si, tym je aj vy3si stupe
prepracovania. Ukazovdtemateridlovej narnosti sa snazime minimalizayanakdko
pomer vstupov k vystupom vo finamej analyze ozrimjeme ako mensSie ,zlo“. Ak tento
ukazovaté v podniku neustéle rastie signalizuje to zavislna dodavafioch. Ukazovaté
aktiv je merany podielom prevadzkového vysledkupbdgarenia k celkovym aktivam,
ukazovaté ziskovosti trzieb je dany pomeratistého zisku k celkovym trzbam a produktivita
prace je merana pomocou pridanej hodnoty, ide aauaele so snahou ich maximalizacie.
Cielom vsetkych metdd multikriterialného hodnotenirg@sformacia a syntetizcia hodnot
réznych ukazovatev do jedného — integralneho ukazovatkomplexne vyjadrujucej Urove
jednotlivych podnikov v subore skiimanych hod@@tai (2010).

Pod’a Zalaia (2010) st podmienky porovriaiesti pri medzipodnikovom porovnavani:
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VECNA FORMALNA CASOVA VO VELKOSTI
- makroekonomick - rovnaka konstrukci - rovnaké obdobie | | - rovnaka vékos’
ramec podnikania ukazovatéov - rovnako dlhe podnikov
- predmetinnosti - rovnakd bilagna obdobie
politika




STANOVENIE PORADIA OBJEKTOV APLIKACIOU METOD

metoda poradia

bodovacia metéda

metoda normovanej premennej

metoda vzdialenosti od fiktivneho objektu
faktorova analyza

pyramidova analyza

clastrova analyza

metoda komponentov

metoda zhody poradia
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Metdda poradia

Najjednoduchsia, rychla metdda poradia nam hodmatticiu firmu podla poradovej Skaly
danej pétom podnikatéskych subjektov. Ukazovdiem produktivnosti, &nnosti, teda
ukazovatéom, pri ktorych mame snahu o ich maximalizaciu geapie u¢ené odl, 2...,n,
pod’a patu podnikov, tak, Ze najmenSiu hodnotu ziskava pade’sky subjekt s najudEou
dosiahnutou hodnotou. UkazoviEden pomerujacich napr. &itateli vstupy, t. |.
ukazovatéom nar@nosti, ktoré mame Usilie minimaliza¥ge pridelena najmenSia hodnota
podnikatéskému subjektu s najmenSou dosiahnutou hodnotodndty su prirdované odl,
2,..., m.Vysledné poradie je ziskangitanim dosiahnutych hodnét jednotlivych indikatorov
pre konkrétny podnikatsky subjekt. Konkrétny s@t je vydeleny aritmetickym priemerom,
resp. vdzenym aritmetickym priemerom a na zé&klatheje pridelené poradie podniku,
i-tému podniku prej-ty ukazovaté je pridelené poradigj. Nevyhodou metddy je, ze
nedokaze stanawio ka’ko je podnik napr(n-3) lepsi, pripadne horsi ako podr{ik4). Pri
uréovani metdd sa vychaddza zo zakladnych charakterstb su aritmeticky priemer,
variany koeficient, variéné rozpatie, rozptyl, smerodajna odchylka (1), (2), (4), (5), (6).
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Tab. 1 Finantné ukazovatele podnikov

Podnik ROA ROS MN PP (XroaXpr) | (Xroa-Xpr)?
1 0,083 0,076 0,626 0,361 -0,010 0,0001
2 0,013 0,014 0,679 0,281 -0,08 0,0064
3 0,209 0,099 0,666 0,426 0,116| 0,013456
4 0,033 0,044 0,644 0,360 -0,060 0,0036
5 0,122 0,222 0,333 0,555 0,029/ 0,000841
6 0,106 0,166 0,500 0,461 0,013| 0,000169
7 -0,047 -0,05 0,640 0,333 -0,140 0,0196
8 0,181 0,221 0,555 0,048 0,088| 0,007744
9 0,029 0,053 0,59 0,321 -0,064| 0,004096
10 0,201 0,150 0,545 0,444 0,108| 0,011664
Tab.2 Zakladné charakteristiky
Podnik ROA ROS MN PP (XroaXpr) | (XroaXpr)?
suma 0,93 0,995 5,778 3,59 -0,02 0,06767
X priemer 0,093 0,0995 0,5778 0,359 0,006767
S 0,082262 0,084969 0,098143 0,128633
53 0,006767 0,00722] 0,009611f 0,018442
V (%) 88,45 85,3955/ 16,98556, 35,83087
Tab. 3 Metdda jednoduchého poradia
Podnik ROI ROS MN PP Sket Priemer | Poradie
1 6 6 6 5 23 5,75 6
2 10 9 10 9 38 9,5 10
3 1 5 9 4 19 4,75 4,5
4 8 8 8 6 30 7,5 8
5 4 1 1 1 I 1,75 1
6 5 3 2 2 12 3 2,5
7 7 10 7 7 31 7,75 9
8 3 2 4 10 19 4,75 4,5
9 9 7 5 8 29 7,25 7
10 2 4 3 12 3 2,5




Bodovacia metéda

Pri bodovacej metéde pri kazdom podnikak®m subjekte si z kazdého sledovaného
ukazovatéa vyberieme najlepSiu hodnotu, t. j. pri ukazoliatd produktivnosti maximalnu,
pri ukazovatéoch nargnosti minimalnu hodnotu, tato hodnota je zvolen@lzjgkt ktorému

je pridelenych maximalnych 100 bodov. Od hodnotytdodaného ukazovd® sa odvijaju
d’alSie body poth uvedenych wahov, utenim linearnej interpolacie. Najhorsi objekt ma 0
bodov. Vysledné poradie jedgmé jednoduchym spdsobom¢fmm bodov od najuéieho po
najmensi kvantifikuje objekt od najlepSieho po oagh.
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Tab. 4 Bodovacia metdda

Podnik ROA ROS MN PP Sket Priemer | Poradie
max/min 0,209 0,222 0,333 0,555
1 39,713 34,234| 53,195| 65,045/ 192,187| 48,047 6
2 6,220 6,306/ 49,043 50,631 112,2 28,050 9
3 100 44,595 50 76,757| 271,351 67,838 4
4 15,789 19,820/ 51,708, 64,865/ 152,182 38,046 7
5 58,373 100 100 100| 358,373 89,593 1
6 50,526 74,775 66,6 83,063| 274,964 68,741 3
7 -22,488| -22,523 52,31 60 67,021| 16,755 10
8 86,459 99,550 60 8,649| 254,658 63,664 5
9 13,876 23,874 56,441 57,838| 152,028/ 38,007 8
10 96,172 67,748/ 61,101 80| 305,021 76,255 2

Metdéda normovanej premennej

Pri tejto metdéde su pbébvodné hodnoty jednotlivyctbreywych ukazovatev premenené na
normovany, teoreticky tvar, kvantifikovany bezraamym c¢islom. Pri normovanej metéde
su vypaitané najprv jednoduché aritmetické priemery), (>smerodajné odchylky(9x

u kazdého ukazovdia zvliag. Od poévodnych hodnbt je odgtany aritmeticky priemer a ich
rozdiel je vydeleny smerodajnou odchylkou, taitasim jednotlivych g je ziskana
normovana premenna. Pri ukazovate materidlove] narmnosti, teda pri indikatoroch
s cid’lom minimalizovd je naopak od aritmetického priemeru o¢ipené hodnota a nasledne
rozdiel vydeleny smerodajnou odchylkou. Normovanadriota sa vydeli poom
normovanych hodnét, ktoré st dané ipat priemer NH. Vysledné poradie je potontemé
hodnotiacim kritériom od (0-100), gom najlepSim objektom je podnik, ktory ma najvyssiu
dosiahnuttd hodnotu. Vysledne poradie je mozZgé& unielen pomocou jednotkovych vah, ale
aj pomocou diferencovanych vah.
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G + G2 + Qs + G = -0,121 - 0,277 - 0,491+ 0,016 = -0,873, (-0,8%8 -0,21825

Tab. 5 Metdda normovanej premennej

Podnik | ROA ROS MN PP Stet Pr,'\leg‘er POl
1 0,121 -0,277| -0,491| 0016 -0,873] -0,218] 6
2 0,972| -1,006] -1,031| -0,606| -3,616]/ -0,904] 9
3 1,412 -0,006| -0,899| 0521| 1,027 0,257 4
4 .0,729| -0,653| -0,675| 0,008 -2,049| -0512| 8
5 0,354 1,441 2494 1524| 5812 1453 1
6 0,154/ 0,782] 0,793| 0,793| 2,522| 0,630 3
7 1,702|  -1,759| -0,634| -0,202| -4,297| -1,074] 10
8 1,067 1,429| 0,232| -2,418| 0,311 0078/ 5
9 0,778 -0,548| -0,124| -0,295| -1,745| -0,436| 7
10 1,314 0,598 0,334 0661 2908/ 0727 2

Metdda vzdialenosti od fiktivneho objektu

Fiktivny, idealny, vzorovy, modelovy podnikéisky subjekt reprezentuje abstraktny model
dosahujuci pri vSetkych ukazovébe ( produktivnosti, alebo nafwosti) ich idealne hodnoty
spomedzi celého suboru hodnét dostupnych objeltalikator je vystihnuty v normovanom
tvare anasledne su vyptané euklidovské vzdialenosti jednotlivych objektood
abstraktného modelu. Vysledné poradie objektov rigené vzdialena®u od fiktivneho
modelu. Podnik ktory je najviac vzdialeny od fikieho podniku je najhorSi a naopak, podnik
ktory je najmenej vzdialeny od fiktivneho objekéurjajlepsi.
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Tab. 6 Metdda vzdialenosti od fiktivneho objektu

Podnik | ROA | ROS | MN pp | SEet | Odm.priemery Poradie
eukl.vzd. NH
MAX U 1,412 1,441 2,494 1,524
1 2,348 2,951 8,913 2,275 16,487 2,030 5
2 5,682 5,989 12,429 4,537| 28,638 2,676 9
3 0,000 2,094, 11,513 1,006| 14,613 1,911 4
4 4,582 4,386| 10,042 2,298| 21,308 2,308 8
5 1,120 0,000 0,000 0,000 1,120 0,529 1
6 1,581 0,434 2,895 0,534 5,445 1,167 2
7 9,694| 10,242 9,785 2,979| 32,699 2,859 10
8 0,118 0,000 5,117 15,535| 20,770 2,279 7
9 4,792 3,954 6,857 3,309| 18,913 2,174 6
10 0,009 0,710 4,666 0,745 6,130 1,238 3
Tab. 7 Komparacia pouzitych metéd
Podnik / | metéda poradia| metdda bodovacia| metéda NH metdda vzdialenosti
metoda P Q R S
1 6 6 6 5
2 10 9 9 9
3 4,5 4 4 4
4 8 I 8 8
5 1 1 1 1
6 2,5 8 3 2
7 9 10 10 10
8 4,5 5 5 7
9 7 8 7 6
10 2,5 2 2 3

Tab. 7 kvantifikuje hodnotenie desiatich podnikaks/ch subjektov, ich poradie pomocou
Styroch metdd aplikaciou matematicko-Statistickyotetod. VSetky metdédy poskytuju
priblizne zhodné vysledky.



Metdda zhody poradia.

Zhoda poradia podnikdtekych subjektov pomocou pouzitych metdd je posugemaocou
koeficientu poradovej korelacie.
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Spermanov koeficient poradovej korelacig,ij- predstavuju hodnoty poradia gaddvoch
metod. Vypditané koeficienty poukazuju na vysoku zhodu pgehitmetéd medzi podnikmi
daného suboru. (tab. 8)

Tab.8 Zhoda poradia a Spearmanov koeficient poradovelacie

Objekt PQ PR PS QR QS RS
1 0 0 1 0 1 1
1 1 1 0 0 0
3 0,25 0,25 0,25 0 0 0
4 1 0 0 1 1 0
5 0 0 0 0 0 0
6 0,25 0,25 0,25 0 1 1
7 1 1 1 0 0 0
8 0,25 0,25 6,25 0 4 4
9 1 0 1 1 4 1
10 0,0.5 0,25 0,25 0 1 1
Sitet 5 3 11 2 12 8
R 0,9697 | 0,9818 | 0,9333 | 0,9879 0,9273 | 0,9515

Vysledky v tablikach poskytuja zakladné informacie v kazdom indik&tindividualne.
Objekt umiestneny na jednotlivom poradi signalizgjabiny, pripadne prednosti uz

v rentabilite majetku, trzieb, alebo slabiny v mgtevej nar@nosti. Je nanajvys jasné, ze
s poklesom ukazovdie materialovej nakmosti sa bude ziskovtisalokovaného kapitalu
objektu zvySové, ¢o je jednym zo zakladnych ¢mv podnikatéskej cinnosti. Pri
medzipodnikovom hodnoteni je nutne prihlidddelen na kvantitativne atribdty, ale aj na
kvalitativne t. j. kvalita zamestnancov, produkaipod.
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