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Abstrakt

Tento prispevok je zamerany na skiimanie vzt'ahu medzi uroviiou koncentracie slovenského
bankového sektora a vykonnostou bank v obdobi rokov 2000-2012. Pri skimani tohto vzt'ahu
sme vychadzali z dvoch tradiénych konkuren¢nych hypotéz: SCP hypotézy (structure-
conduct-performance) a ES hypotézy (efficient structure hypothesis). Vysledky analyzy
potvrdili pritomnost’ ES hypotézy, pritomnost” SCP hypotézy potvrdend nebola. Pritomnost’
ES hypotézy bola potvrdend signifikantnym pozitivnym vplyvom trhového podielu bank
v obidvoch zakladnych modeloch. Pri testovani boli v podobe vysvetlujucich premennych
zohl'adnené aj dalSie charakteristiky komerénych bank (velkost banky, ukazovatel
uverového rizika, rizika likvidity, C/l) a charakteristiky makroekonomického prostredia

(medziro¢na miera rastu HDP, dlhodobé trhové tirokové miery, inflacia).

Krucové slova: koncentracia, ukazovatele koncentracie, vykonnost, rentabilita aktiv (ROA),

rentabilita vlastného kapitdlu (ROE), slovensky bankovy sektor.

Abstract

This paper is aimed at examination of the relationship between the concentration of Slovak
banking sector and performance of banks in the period 200-2012. In examining this
relationship we used two traditional competing hypotheses: structure-conduct-performance
(SCP) hypothesis and hypothesis of efficient structure (ES). Results of the analysis confirmed
ES hypothesis, SCP hypothesis hasn’t been confirmed. The presence of ES hypothesis was
confirmed by a significant positive impact of banks” market share in both basic models. In
testing were in the form of independent variables also taken into account other characteristics
of commercial banks (bank size, indicators of credit and liquidity risk, cost to income ratio)
and characteristics of macroeconomic environment (annual growth rate of GDP, long-term

market interest rate, inflation).
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Uvod

Dolezitost’ merania urovne koncentracie v odvetvi a vykonnosti ¢i uz na trovni podnikov
Vv narodnej ekonomike, alebo na narodnej urovni v ramci urcitého zoskupenia krajin je
samostatne popisana v pracach viacerych autorov. Jednotlivi autori vo svojich pracach
vyuzivaji na meranie vykonnosti bud’ tradi¢né metddy (pomerové ukazovatele (napr. [8]),
alebo moderné metddy merania vykonnosti zalozené na vyuziti informacnych technologii
(parametrické a neparametrické metédy merania efektivnosti (napr. [6], [11], [9]) alebo
metoda Balanced Scorecard (napr. [7]). Na druhej strane st na meranie konkurencie
najéastejSie vyuzivané indexy koncentracie (napr. [3], [4]). Iba malé mnoZstvo prac vSak
pozornost” venuje analyze vztahu medzi tymito dvoma premennymi. Preto cielom tohto
prispevku bude analyzovat’ vztah medzi Groviiou koncentracie v odvetvi a vykonnost'ou bank
ato vpodmienkach slovenského bankového sektora. Pri skiumani vztahu medzi
koncentraciou a vykonnostou sme vychadzali z dvoch tradi¢énych konkuren¢nych hypotéz:
hypotéza Struktara—spravanie sa—vykonnost’ (structure-conduct-performance hypothesis, SCP)
a hypotézy efektivnej Struktary (efficient structure hypothesis, ES). Tieto konkurencné
hypotézy st vyuzivané na testovanie vztahu medzi koncentraciou v bankovom sektore
a vykonnost'ou bank. Obidve teorie priptstaji existenciu kladného vzt'ahu medzi uvadzanymi
premennymi, pricom kazd4 vysvetl'uje tento vztah inym spdosobom. Hypotéza efektivnej
struktary (ES) hovori, ze relativne viac efektivne banky maju nadnormalne zisky a ich
vykonnost’ (efektivnost’) sa odraza aj vo vysokom podiele na trhu [1]. Na druhej strane SCP
hypotéza vysvetluje kladny vzt'ah medzi koncentraciou a efektivnostou skor prostrednictvom
koordinovaného pristupu bank nachadzajicich sa na trhu. VysSia miera koncentracie na
bankovom trhu znizuje naklady pri jednani bank vo vzdjomnej zhode, ¢o sa prejavuje vo
vysSich ziskoch nie len bank s najvys$§im trhovym podielom, ale vo vyssich ziskoch vSetkych

ucastnikov na trhu.
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Tento prispevok je zamerany na skimanie vzt'ahu medzi uroviiou koncentracie slovenského
bankového sektora a vykonnostou bank v obdobi rokov 2000-2012. Uroven koncentracie
bankového trhu v sledovanom obdobi bola popisana prostrednictvom dvoch zakladnych
ukazovatel'ov absolutnej koncentracie (miery koncentracie pre 3 najsilnejSie banky v odvetvi
(CR3) aHerfinadhl-Hirschmanovho indexu (HHI)) ajednym ukazovatelom relativnej
koncentracie (trhovy podiel i-tej banky). Vykonnost' bank bola popisana prostrednictvom
dvoch ukazovatel'ov rentability a to rentability aktiv (ROA) a rentability vlastného kapitalu
banky (ROE).

Prispevok je rozdeleny do troch casti. Prva cCast’ poskytuje struény pohlad na vyvoj
slovenského bankového sektora v sledovanom obdobi so zameranim sa na relevantné
premenné. V druhej Casti definujeme pouziti metodologiu a vyber dat. Posledna tretia Cast’ je
venovana analyze vztahu medzi skimanymi premennymi, testovanim modelu a zhodnoteniu

vysledkov analyzy.

1. Slovensky bankovy sektor

Slovensky bankovy sektor prechadzal v poslednych desatro€iach vyznamnymi zmenami.
V roku 2000 sa zacali prejavovat’ pozitivne vysledky programu reformy bankového sektora
zahriiujuce oblast’ reStrukturalizacie a privatizacie troch najvacsich Staitom vlastnenych bank,
programu a stratégie postupu voci malym a strednym bankam, a oblast’ posilnenia regulacie
a vykonu bankového dohl'adu. Proces reStrukturalizacie a privatizcie bank s rozhodujiucim
objemom aktiv (45%) slovenského bankového sektora bol ukonceny v roku 2001. Ozdravenie
bankového sektora sa prejavilo vo vyraznom zlepSeni Struktiry aktiv, rastom kapitalovej
primeranosti, znizenim podielu klasifikovanych tverov a rastom ukazovatelov rentability,
kde sa medziro¢ne priemerna rentabilita aktiv a rentabilita vlastného kapitdlu slovenského
bankového sektora takmer zdvojndsobila. V roku 2002 sa postupne prejavovali vysledky
reStrukturalizacie. Bolo zaznamenané zlepSenie produktivity bank, ako aj inych finanénych
ukazovatel'ov (napr. medziro¢né zvysenie ROA o 15% a ROE 0 66%), zvySenie konkurencie
na trhu bankovych produktov, a to najmé v Giverovej oblasti, a tieZ priaznivy vyvoj plnenia
ukazovatelov  obozretného podnikania béank. V dosledku priaznivych vysledkov
zaznamenanych v roku 2002 sa v d’alsom roku stabilizovala situdcia v bankovom sektore a
pozitivna tendencia vyvoja pokracovala aj v rokoch 2004 az 2008, kedy dochadza k rastu
spravovanych aktiv, zmene ich Struktury a K rastu ziskovosti. Rok 2009 mozno povazovat’ za
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prelomovy rok, kedy sa naplno zacinala prejavovat’ hospodarska kriza. Banky obmedzili
investicie voci sektorom, ktoré vykazovali zhorSenie finan¢nej pozicie, a naopak vzrastli ich
investicie do konzervativnych aktiv. Vyrazne sa prepadla aj ziskovost’ bank, ked’ na trovni
sektora medzirocne klesla o viac ako 50%, pricom tento pokles bol spdsobeny najméi
narastom nakladov na krytie strat z iverov. Hodnoty ukazovatel'ov ROA a ROE sa dokonca
prepadli pod priemerné hodnoty z roku 2000. Kym rok 2009 bol pre bankovy sektor krizovy,
rok 2010 mozeme povazovat za rok ozivenia. To sa prejavilo vo viacerych oblastiach.
V prvom rade sa posilnila finan¢na pozicia bank. Ziskovost' celého bankového sektora sa
medziro¢ne zdvojnasobila, ¢o sa prejavilo aj opdtovnym rastom ukazovatel'ov rentability
(medzirocné zvysenie ROA o 76% a ROE 0 88%), pricom ndrast ziskovosti bol podporeny
najmd rasticimi prijmami z retailovych operéacii. Banky profitovali z rasticeho objemu
poskytovanych uverov a z klesajiicej nakladovosti vkladov. Dochadza tiez k rastu trokovych
prijmov z investicii do dlhovych cennych papierov, najméi kvoli narastu ich objemu. Tieto
pozitivne trendy pokracovali v slovenskom bankovom sektore aj v prvom polroku 2011. V
druhom polroku 2011 sa vSak situacia zacala menit. ZhorSovanie vyhl'adu ekonomického
rastu ako aj inych ekonomickych indikatorov najmd v dosledku dlhovej krizy Statov,
spomal’'ovani, resp. poklesu ekonomického rastu a stability bankovych sektorov Eurozony,
pocitili slovenské banky hlavne pri svojich aktivitach. Zacalo sa spomalovat’ tempo rastu
uverov domacnostiam a podnikom, a dochadza aj k oslabeniu rastu ziskovosti. Aj napriek
uvedenému vyvoju bol bankovy sektor na Slovensku v roku 2011 zdravy a stabilny. Uz
spominané rizika, ktorym bol bankovy sektor vystaveny, boli pokryté jeho velmi dobrou
finan¢nou poziciou. V druhom polroku 2012 zaznamenali oZivenie tUvery poskytnuté
domadcnostiam, aj ked’ medziro¢na dynamika nad’alej zaostdvala za vyvojom spred roka 2009.
Trend rasticeho zaujmu o uvery domdécnostiam bol stimulovany nizkymi urokovymi
sadzbami a ¢iasto¢ne aj stabilnymi cenami nehnutelnosti. V dosledku kombinacie uvedenych
faktorov patril rast Gverov domacnostiam medzi najrychlejsie v ramci EU. Odlisné situacia
bola v sektore podnikov, kde dochadza k spomal'ovaniu rastu uverov, ktoré v polovici roka
2012 preslo do poklesu. Negativny vyvoj bol zaznamenany aj v oblasti ziskovosti bankového
sektora, kde celkovy Cisty zisk vykazany bankami medziro¢ne poklesol takmer o jednu
tretinu. Rovnako poklesli aj hodnoty ukazovatel'ov rentability (medzirocny pokles priblizne

0 jednu tretinu na hodnoty ukazovatel'ov ROA 0,79% a ROE 9,09%).
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Obr. 1: Vyvoj HHI, CR5 a CR3 indexov na trhu celkovych aktiv v obdobi 2000-2012

Zdroj: vlastné spracovanie

Tak ako sa menila situacia na strane vkladov, uverov, ¢i ziskovosti, menila sa aj Groven
konkurencie na slovenskom bankovom trhu. Medzi ukazovatele ktoré slizia na nepriame
meranie Urovne konkurencie na bankovom trhu patria aj CR3, CRS5 index a HHI index, ktoré
mozu byt sledované ¢i uz na trhu tverov, vkladov, alebo z pohl'adu hodnoty celkovych aktiv
bank.

Ak sa pozrieme na vyvoj HHI indexu celkovych aktiv na Slovensku vidime, Ze index od roku
2002 neustale klesal, az do roku 2005, kedy dosiahol svoje minimum (1099). Klesajuca
hodnota HHI naznauje, ze v sledovanom obdobi dochadzalo k rastu konkurencie na
slovenskom bankovom trhu. Tto rastiicu mieru konkurencie na bankovom trhu potvrdzuje aj
vyvoj hodnoty CR3 indexu, kde v roku 2005 mozeme sledovat’ minimélnu hodnotu CR3
Vv celom sledovanom obdobi (47,65%). Tato nizka hodnota naznacuje, Zze v roku 2005 bol
obdobi k najvyssim. V roku 2006 hodnota vsetkych troch indexov mierne vzrastla, ¢o znaci
rastiicu mieru koncentracie v uvedenom roku. V roku 2007 HHI znovu poklesol na hodnotu
1105 a nasledne v d’alsich rokoch mézeme sledovat’ rast hodnoty HHI indexu, ¢o naznacuje,
ze na slovenskom bankovom trhu doslo k rastu koncentracie, teda k poklesu konkurencie. Od
roku 2009 sa hodnoty indexu udrzZiavajii na priblizne rovnakej urovni. Rastucu Uroven
koncentracie v roku 2008 potvrdzuji aj hodnoty CR3 a CR5 indexov. V roku 2008 hodnota
CRS5 indexu vzrastla nad uroven 72% a na tejto Urovni sa drzala az do roku 2012, kedy mierne
poklesla (71,90%). Rovnako aj hodnota CR3 indexu sa v roku 2008 vratila nad hodnotu 50%
a od roku 2009 osciluje okolo hodnoty 56%. Tento vyvoj v poslednych rokoch naznacuje, ze
podiel troch aj piatich najvacsich bank na trhu je relativne stabilny a trh mo6Zeme oznacit’ za

stredne koncentrovany. To potvrdzuju aj hodnoty HHI, ktoré naznacuju, ze na Slovensku
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existuje mierne koncentrovany bankovy trh, ktory je definovany pre hodnoty v rozpati 1000

az 1800 daného indexu.

2. Metodoldgia vyskumu

Tento prispevok je zamerany na skiimanie vzt'ahu medzi uroviiou koncentracie slovenského
bankového sektora a vykonnostou bank posobiacich na slovenskom bankovom trhu v obdobi
rokov 2000-2012. Pri skimani tohto vztahu sme vychadzali zdvoch tradi¢nych
konkuren¢nych hypotéz. Smirlock [12] a Lloyd-Williams [10] vo svojich pracach navrhli
formulaciu modelu na testovanie konkuren¢nych hypotéz, ktorit médzeme zapisat’ vo
vSeobecnom tvare:

TT:JBD+J'91-CR+1@:-M5+Ej:118}'-xj+ﬂ 1)
Kde & predstavuje jeden z ukazovatel'ov vykonnosti banky; CR popisuju uroven koncentracie
bankového sektora; MS predstavuje hodnotu trhového podielu banky a X; predstavuje subor
charakteristik popisujtci ¢innost’ banky a trovenn makroekonomického prostredia.

Vykonnost’ bank pdsobiacich na slovenskom bankovom trhu bola popisand prostrednictvom
dvoch ukazovatel'ov rentability a to rentability aktiv (ROA) a rentability vlastného kapitalu
komerénej banky (ROE) v percentualnom vyjadreni.

Na meranie urovne koncentracie bankového sektora boli pouzité dva zakladné ukazovatele
absolutnej koncentracie (miera koncentracie pre k-najsilneSich bank v odvetvi (CRy)
a Herfinadhl-Hirschmanovho indexu (HHI)) ajeden ukazovatel' relativnej koncentracie
(trhovy podiel i-tej banky (MS)).

Miera koncentracie (CRy) je bezne pouzivany spdsob merania koncentracie pre K najsilnejsich
firiem v odvetvi v zmysle trhového podielu homogénnej produkcie. Pomocou miery
koncentracie pre K najsilnejSich firiem v odvetvi sa jednoducho vyjadri ich trhovy podiel na
celkovej produkeii vsetkych firiem v danom odvetvi. Mieru koncentracie pre k najsilnejSich
firiem v odvetvi potom vypocitame podl'a vztahu:

CR, = Xiea Ty ()
Pricom k € <I; n>; n predstavuje pocet bank v bankovom sektore a r; podiel i-tej banky na
sledovanej polozke bankového sektora (napr. celkové aktiva, uvery, vklady). Tento indikétor
moze nadobudat’ hodnoty z intervalu <0;1>; resp. <0%;100%> av bankovom sektore sa

najéastejSie kvantifikuje pre tri; resp. péat’ najsilnejSich bank v odvetvi. V praxi sa teda
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stretdvame s CR3, resp. CRS indexmi vyuZzivanymi na meranie irovne koncentracie ¢i uz na
trhu celkovych aktiv, trhu poskytovanych tiverov, alebo trhu prijimanych vkladov.

Druhym indexom vyuzivanym v analyze je Herfinadhl-Hirschmanov index (HHI), ktory
zohladniuje pocet bank v odvetvi aich podiel na trhu. Jeho zhotovenie je zalozené na
hypotéze, Ze vyznam banky v bankovom sektore je funkciou druhej mocniny jej trhového
podielu. Tento index patri medzi Standardne uznavané metodiky hodnotenia absolutnej
koncentracie v odvetvi. Analytické vyjadrenie HHI indexu ma4 tvar:

HHI = Ly (r,)? 3)
Hodnoty HHI indexu sa pohybuju v intervale <1/n;1>, pricom pri hodnote 1/n hovorime o
dokonalom rozdeleni trhu a pri hodnote rovnej 1 hovorime o monopole. Po tiprave hodnoty
HHI pomocou multiplikatora (10000) mozem hovorit’ o nekoncentrovanom trhu (HHI<1000),
mierne  koncentrovanom trhu (1000<HHI<1800) avysoko koncentrovanom trhu
(HHI>1800).

Pri testovani vztahu medzi koncentraciou bankového sektora a vykonnostou béank boli
zohl'adnené aj d’alSie charakteristiky komerénych bank, ktoré v regresnom modeli vystupovali
v podobe vysvetl'ujucich premennych. Data boli ziskané z konsolidovanych suvah a vykazov
ziskov a strat zverejnenych vo vyro¢nych spravach analyzovanych komerénych bank, ktoré
V jednotlivych rokoch pdsobili na slovenskom bankovom trhu, ¢i uz ako banka so sidlom na
uzemi SR, alebo ako pobocka zahrani¢nej banky. Rovnako, Vv podobe nezavislych
premennych, boli do modelu zaradené aj charakteristiky makroekonomického prostredia,
pri¢om v analyze boli vyuzité data publikované na stranke Narodnej banky Slovenska.

Po prestudovani literatiry venujlcej sa testovaniu vztahu medzi koncentraciou bankového
sektora a vykonnostou bank boli naformulované dva zakladné modely, ktoré boli predmetom
d’alsieho testovania. Zavislou premennou v modeli 1 bola rentabilita aktiv (ROA), v modeli 2
rentabilita vlastného kapitalu banky (ROE). VSeobecny tvar uvedenych modelov méZeme
vyjadrit’ nasledovne:

= o+ B;-CR3+ B,  HHI + ;. MS + B,.LOGCA+ .. (U/CA) + B,.(0/V) +
B..(C/I)+ By.GHDP + (.. INT + f3,,. HICP + u (4)

Kde n je zavislou premennou popisujiicou vykonnost’ banky (ROA, resp. ROE). Modely d’alej
obsahuju desat’ vysvetl'ujiicich premennych. Na zvysenie vypovedacej schopnosti modelov
boli zo suboru hodndt zavislych premennych vynechané hodnoty 1. a99. percentilu.

Deskriptivnu Statistiku premennych po odstraneni outliers zobrazuje Tabul’ka 1.
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Tab. 1: Deskriptivna Statistika premennych

Stredna hodnota | Standardna odchylka | Minimum | Maximum

Zavislé premenné ROA (%) 0,6103 1,2733819 -6,40 3,52
ROE (%) 9,5598 14,4810920 -60,00 50,30

Premenné urovne CR3 (%) 53,89 2,5947869 47,65 56,71
koncentracie HHI 1225 66,2071819 1099 1308
MS (%) 4,9640 6,0985437 0,06 24,68

Premenné popisujuce LOGCA 6,0177 0,5658527 4,5022 7,0920
Cinnost’ banky UICA (%) 49,5047 19,1469336 2,16 97,56
U/V (%) 119,7173 260,8816965 2,26 3564,36

C/l (%) 72,6782 54,1678977 22,10 480,30

Makroekonomické premenné | GHDP (%) 4,3459 3,6868777 -4,90 10,50
INT (%) 5,1160 1,3774795 3,50 8,30

HICP (%) 4,4343 3,0095877 0,70 12,20

Zdroj: vlastné spracovanie

CR3 predstavuje mieru koncentracie troch bank s najvy$Sou hodnotou celkovych aktiv
vV bankovom sektore. Druhym ukazovatelom miery koncentracie na trhu celkovych aktiv je
HHI index. V pripade potvrdenia SCP hypotézy sa o¢akava kladna hodnota koeficientov £, a
B, apotvrdenie signifikantného vplyvu tychto dvoch premennych. MS predstavuje trhovy
podiel i-tej banky na trhu celkovych aktiv a vyjadruje relativnu mieru koncentracie na
bankovom trhu. V pripade kladnej hodnoty f; a signifikantnom vplyve uvedeného parametra
dojde k potvrdeniu ES hypotézy. V modeloch st dalej zahrnuté aj premenné popisujuce
¢innost’ banky. Ked’Ze hodnota ukazovatel'ov vykonnosti banky nie je upravena o riziko, boli
do modelov zahrnuté ukazovatele U/V a U/CA. Ukazovatel’ Gverového rizika (U/V) dava do
pomeru hodnotu Gverov poskytnutych nebankovym klientom a hodnotu prijatych vkladov od
nebankovych klientov. Ukazovatel’ rizika likvidity (U/CA4) porovnava objem poskytnutych
uverov vo vztahu kcelkovym aktivam banky. Pri ukazovateli uverového rizika sa
predpokladé negativny a pri ukazovateli rizika likvidity pozitivny vplyv na vykonnost’ banky.
Ked'Ze jednotlivé banky pdsobiace v sledovanom obdobi na slovenskom bankovom trhu
neboli rovnako velké, bola na zohladnenie ich rozdielnej velkosti zaradend do modelov
premenna LOGCA, ktora vyjadruje hodnotu celkovych aktiv banky v logaritmickom tvare. Aj
pri tomto ukazovateli je predpokladany pozitivny signifikantny vplyv na vykonnost’ banky.
Posledna premenna popisuje efektivne vyuzivanie nakladov banky. Ukazovatel' C/lI dava do
pomeru prevadzkové ndklady ku prevadzkovym vynosom banky. Pri tomto parametre je
oCakéavany signifikantny negativny vplyv na vykonnost’ banky. Medzi ukazovatele popisujlce
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uroven makroeckonomického prostredia patria: medziro¢na miera rastu HDP (GHDP),
hodnota dlhodobych trhovych urokovych mier (INT) a miera inflacie merana HICP indexom

(HICP). Pri tychto ukazovatel'och predpokladame pozitivny vplyv na vykonnost’ bank.

3. Empirické vysledky

Zakladné tvary modelov boli skimané =z hladiska vyznamnosti modelu ako celku
(prostrednictvom hodnoty R’ a F-3tatistiky). Daldim krokom bolo testovanie 3tatistickej
vyznamnosti  jednotlivych premennych andasledné testovanie modelov z hl'adiska
autokorelacie pouzitim Durbin-Watson testu, heteroskedasticity pouzitim Breusch-Pagan testu
a multikolinearity nezavislych premennych pomocou variacného inflaéného faktora (VIF).
Vsetky vypocéty boli realizované v programe R.  Tabulka 2 zobrazuje vysledky
mnohonasobnej linedrnej regresie modelov na zvolenej hladine vyznamnosti.

Na zaklade p-hodnoty uvedenych testov sme zistili pritomnost’ heteroskedasticity a existenciu
multikolinearity medzi nezavislymi premennymi CR3 aHHI v obidvoch modeloch, a
pritomnost’ autokorelacie v modeli 1. Na odstranenie pritomnosti uvedenych vlastnosti
modelov boli vytvorené modely s diferencovanymi premennymi, ktoré uz nevykazovali
pritomnost’ autokorelacie, heteroskedasticity ani multikolinearity medzi nezévislymi
premennymi. Na zaklade hodndt R* mézeme vidiet, Ze vietky modely st ako celok 3tatistiky
vyznamné a vysvetluju 38,59%-52,83% variability premennej. Hodnota F-statistiky je
vyznamnd na hladine 1%, méZeme teda predpokladat’, Ze aspon jeden regresny koeficient je
rozny od nuly.

Na zaklade vysledkov testovania parametrov linearnecho modelu mézeme vidiet, ze v modeli
1 boli tri parametre oznacené ako Statisticky vyznamné na zvolenej hladine vyznamnosti.
Model 2 oznadil pét Statisticky vyznamnych premennych. Vysledky analyzy potvrdili
pritomnost ES hypotézy signifikantnym pozitivnym vplyvom trhového podielu bank
v obidvoch zdkladnych modeloch. To naznacuje, ze banky ktoré v sledovanom obdobi
dosahovali najvyssie trhové podiely na trhu aktiv patrili medzi banky s najvysSou rentabilitou

aktiv (resp. vlastného kapitélu).
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Tab. 2: Vysledky testovania — pdvodny model a model s diferencovanymi datami

Zakladny model Model s diferencovanymi premennymi
ROA ROE ROA ROE
CR3 -0,03627 -1,8879* -0,24125 -4,675765
(-0,48383) (-1,79512) (-0,71376) (-1,19841)
HHI 0,001009 0,061004 0,005178 0,140616
(0,29994) (1,27258) (0,37317) (0,88218)
MS 0,032541* 0,474717* 0,018384 0,808776
(1,81656) (1,67826) (0,44074) (1,47341)
LOGCA 0,111739 1,93786 -0,02355 -4,506844
(0,55045) (0,56610) (-0,04761) (-0,66748)
UCA 0,001908 0,045316 0,000797 0,016144
(0,57899) (0,54636) (0,22840) (0,23054)
uv 0,000153 -0,10385** 0,000167 -0,099587***
(0,68458) (-2,42603) (0,74264) (-2,67462)
Cl -0,01409*** -0,2696*** -0,01519*** -0,26636***
(-12,0552) (-7,89535) (-11,1134) (-7,77972)
GHDP 0,033193 0,737597** 0,072098 1,033413
(1,47646) (2,19669) (0,72495) (0,95706)
INT 0,03616 1,205157 -0,35807 11,72825*
(0,51449) (1,20547) (-0,5948) (1,74190)
HICP 0,060457** 0,586594 0,320592** -1,314813
(2,20779) (1,52521) (2,47413) (-0,88324)
BO 0,808511 32,15331 -0,00522 -0,200648
(0,37056) (0,99843) (-0,06474) (-0,19013)
N 257 191 256 190
R* 0,528286 0,452056 0,402679 0,385913
F-stat (p-hodnota) 27,55 (6,04E-35) | 14,85 (4,12E-19) | 16,52 (1,08E-22) 11,25 (7,91E-15)
BP test (p-hodnota) 31,64 (0,00046) | 39,61 (1,99E-5) 4,08 (0,9434) 7,58 (0,6695)
DW test (p-hodnota) | 2,1041 (0,6625) 1,74 (0,0117) 2,92 (1) 2,73 (1)
Multikolinearita CR3-HHI CR3-HHI - -

“kEE (0,01 “*¥* 0,05 “** 0,1; v zatvorke uvedena hodnota t-Statistiky (pri nezavislych premennych)

Zdroj: vlastné spracovanie v programe R

Ukazovatel HHI je stile nesignifikantny a CR3 dokonca aj zaporny, ¢o vylucuje pritomnost’
SCP hypotézy. Vysledky analyzy zakladnych modelov potvrdili signifikantny negativny
vplyv ukazovatela C/I na vykonnost banky merani ROA (ROE), signifikantny negativny
vplyv ukazovatel'a Giverového rizika na ROE, signifikantny pozitivny vplyv HICP na ROA
amedziroénej miery rastu HDP na ROE. Negativna hodnota koeficientu pri C/I,
resp. ukazovateli iverového rizika znamend, Ze vySSia hodnota ndkladov banky pripadajica
na jednotku prevadzkovych vynosov, resp. vyssSia miera podstupovaného uverového rizika sa
negativne premieta aj do celkovej vykonnosti komer¢nej banky. Kladna hodnota koeficientu
pri premennej HICP naznacuje, ze manazéri bank boli schopni predvidat’ vyvoj inflacie, ¢o
zohl'adnovali pri upravovani Grokovych sadzieb, priCcom tieto zmeny sa rychlejsie prejavili
V raste urokovych vynosov ako v raste urokovych nékladov. Kladn4 hodnota koeficientu pri
raste HDP znaci, ze vyS$Sia miera rastu sa prejavuje vo vysSej vykonnosti vSetkych bank

v danej ekonomike.
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V modeli s diferencovanymi premennymi bol potvrdeny aj signifikantny pozitivny vplyv
dlhodobych trhovych urokovych mier na ROE. V sledovanom obdobi totizto dochadzalo
k poklesu tychto dlhodobych urokovych mier, ¢o sa pravdepodobne prenieslo aj do poklesu
urokovych nakladov bank, ktory sa nasledne prejavil v raste bankovej rentability. Tieto

zistenie su v stlade s pracami ostatnych autorov (napr.[2], [5]).

Zaver

Slovensky bankovy sektor prechadzal v poslednych desatro¢iach vyznamnymi zmenami. Po
dokonceni procesu reStrukturalizacie a privatizacie bank s rozhodujucim objemom aktiv sa
postupne v rokoch 2003 az 2008 situacia na slovenskom bankovom trhu stabilizovala. V roku
2009 sa naplno prejavili dosledky hospodarskej krizy ktoré viac menej vplyvali na vyvoj na
bankovom trhu az do konca roku 2012.

Tento prispevok bol zamerany na skiimanie vztahu medzi tiroviiou koncentracie slovenského
bankového sektora a vykonnostou bank v obdobi rokov 2000-2012. Pri skimani tohto vzt'ahu
sme vychadzali z dvoch tradi¢nych konkuren¢nych hypotéz: SCP hypotézy a ES hypotézy.
Vysledky analyzy potvrdili pritomnost” hypotézy efektivnej Struktary (ES) signifikantnym
pozitivhym vplyvom trhového podielu bank v obidvoch zékladnych modeloch. Pri testovani
boli v podobe vysvetlujucich premennych zohl'adnené aj d’al$ie charakteristiky komer¢nych
bank (velkost banky, ukazovatel uverového rizika arizika likvidity, ukazovatel’ cost to
income) a charakteristiky makroekonomického prostredia (medzirocnd miera rastu HDP,
dlhodobé trhové urokové miery, miera inflacie). Vysledky analyzy potvrdili signifikantny
negativny vplyv ukazovatela C/I a ukazovatela Gverového rizika (U/V), a signifikantny
pozitivny vplyv HICP amedzirocnej miery rastu HDP na vykonnost' banky. Negativna
hodnota koeficientu pri C/I, resp. ukazovateli uverového rizika znamena, Ze vys$ia hodnota
nakladov banky pripadajuca na jednotku prevadzkovych vynosov, resp. vysSia miera
podstupovaného tverového rizika sa negativne premieta aj do celkovej vykonnosti komercnej
banky. Kladna hodnota koeficientu pri premennej HICP naznacuje, Ze manazéri bank boli
schopni predvidat’ vyvoj inflacie, Co zohl'adniovali pri upravovani urokovych sadzieb, pricom
tieto zmeny sa rychlejSie prejavili v raste uUrokovych vynosov ako v raste Urokovych
nakladov. Kladna hodnota koeficientu pri raste HDP znaci, Ze vyS$ia miera rastu sa prejavuje

vo vysSej vykonnosti vSetkych bank v danej ekonomike.
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