POSTCOVID OZIVENIE SLOVENSKEJ EKONOMIKY

POSTCOVID RECOVERY IN SLOVAK ECONOMIC
LENNEROVA lvana - TRNOVSKY Karol

Abstrakt

Stcasna kriza je Specificka prave tym, ze jej priiny nie st ekonomické, na rozdiel od jej
dopadov. Rozhodnutia vlad st postavené na snahe znizit’ pocty nakazenych a Umrtnost’ za
akukol'vek cenu. ZvySujuce sa vydavky a uzatvaranie ekonomiky sa stali akousi rutinou v boji
proti pandémii. Aj napriek optimizmu, ktory spdsobilo ohldsenie vakciny, nemozno pokladat’
opatrenia za ukoncené. Z tohoto dovodu je akékol'vek snaha o predikciu budiceho vyvoja
znacne neistd. V clanku sme sa rozhodli poukdzat’ na mozny vyvoj ekonomické obnovy na
Slovensku s ohl'adom na vSetky dostupné data. V zavislosti od najpravdepodobnejSieho scenéra
sa snazime nacértnat’ urcité odportcania.

JEL Klasifikacia: E60, F60
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Abstract

The current crisis is specific in its nature. Causes of this crisis are not economic, although its
effects are. Government decisions are based on efforts to reduce infections and mortality at any
cost. Rising in spending and lockdowns have become a kind of routine actions in the fight
against this pandemic. Despite the optimism caused by the reports on new vaccine, the measures
cannot be considered complete. For this reason, any attempt to predict future development is
highly risky. In the article, we decided to point out the possible development of economic
recovery in Slovakia with regard to all available data. Depending on the most probable scenario,
we try to outline some recommendations.

JEL classification: E60, F60
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UVOD

Na zéklade teérie ekonomickych cyklov bolo jasné Ze po krize z roku 2009 musi zékonite prist’
d’alsia kriza. Urc¢ité ochladzovanie bolo viditeI'né uz niekol'ko rokov dozadu. Neisti situaciu
zvyraziiovali obchodné konflikty Spojenych $tatov a Ciny, migraéna kriza v Eurdpe ¢&i takzvany
"tvrdy Brexit". Aj ked’ sa s pripadnym poklesom pocitalo, len malokto by si trafol odhadnat
prepad, aky tu nebol niekol’ko dekad. Postihnuté su vSetky kontinenty, predovSetkym Eurdpa
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ktora sa takouto situaciou nestretla od druhej svetovej vojny. Slovenska republika prijala
opatrenia ako jedna z prvych krajin strednej Eurdpy. Rychlou reakciou zvladla vlada SR z
medicinskeho hladiska, prvi vinu pomerne tspesné To isté ale nemozno povedat o situdcii,
ktora sa nastala v ekonomike. Prepisuje sa zoznam rizikovych povolani a rizikovych odvetvi.
Banky odmietaju schvalit’ hypotéky osobam ktorych prijmy boli alebo st ohrozené. A takéto
prerusenie tokov moéze mat’ za nasledok fatalne dopady na urcité odvetvia. .VIna bankrotov je
neodvratitelné. Niektoré odvetvia sa mézu spaméitavat’ naozaj dlhti dobu. Nemozno hovorit’ z
ekonomického hladiska o ,,zdravom oc€istovani® ked’Ze si sucasnt situaciu nezapriéinili sami
svojim neuspesnym podnikanim. Zaniknut moéze mnozstvo potrebnych a tuspeSnych firiem.
Hrozi tercidlna mortalita. Umrtnost spojend so znizenym S$tandardom kvality Zivota
zapri¢inenym bankrotmi, chudobou, socialnymi a regionalnymi rozdielmi, znizenymi prijmami v

zdravotnom sektore, ¢i zanedbavanim prevencie inych zavaznych ochoreni.

1 ldentifikacia oZivenia v podmienkach sr

Je potrebné zodpovedat’ urcité otazky ekonomické obnovy, ktoré by mohli pomoct’ v ocakéavani.
Ide predovsetkym o identifikaciu rychlosti ozivenia ekonomiky, velkost” dopadu v pripade
druhej, ¢i tretej vilny. Skoré vycislenie $kod by mohlo pomodct pri rychlom obnoveni
vyznamnych sektorov v ekonomike za pomoci $tatnych stimulov. Ako malé otvorena ekonomika
sa vSak nemdzeme spoliehat na domdace opatrenia, vyznamne bude predovsetkym zahrani¢ny
dopyt a teda vyvoj u naSich najvacsich zahrani¢nych partnerov.

Prepad svetovej ekonomiky na rok 2020 by mal byt najhorsi v histérii samostatného Slovenska.
Podobné pesimisticky sa javi prognéza v Eurdpe. Ocakavania poklesu sit dokonca dvojciferné.
Zahrani¢né institacie predpovedaju Slovensku vyraznejsi prepad ako domace. Z tabulky 1 je
vidno, Zze OECD predpoveda dvojciferny pokles realneho HDP v roku 2020 ako pri zvysku

eurozony.

Tabul’ka 1: Reélny rast HDP a jeho prognéza na roky 2020,2021

2017 2018 2019 2020 2021
Svet 3,7 34 2,7 -7,6 2,8
SR 3,0 3,9 2,4 -11,1 2,1
Eurozona 2,7 1,9 1,3 -11,5 3,5

Zdroj:OECD!

1 https://data.oecd.org/gdp/real-gdp:forepast.htm
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Z tabul’ky 1 je zrejme, ze prepad realneho HDP na — 11,1 % je pomerne pesimisticky. Prognoza
domaécich institucii je optimistickejSia a predpoklada znizenie rastu HDP na troven okolo minus
sedem az minus osem percent. (Tabul'ka 2). Prognéza Narodnej Banky sa mdze javit ako

opatrnejsi, vsak predpoklada vyraznejsie rast’ v roku 2022 ako prognoza Ministerstva Financii.

Tabulka 2: Reélny rast HDP a jeho progndza na roky 2020-2022 (% medzirocne)

2019 2020 2021 2022

NBS 2,4 -8,2 5,6 4,2

IFP - MFSR 2,4 -6,7 5,5 2,4

Zdroj: NBS, IFP

Tempa rastu su v d’al$ich rokoch neisté. To €o sa pri redlnom raste javi ako navrat k povodnym
hodnotdm sa pri porovnani produkcii ukazuje ako dlhodobejSie dobiechanie. Tuto situdciu
ukazuje Graf 1. Aj ked’ je prognoza z treticho kvartalu o ¢o si miernejSia, navrat k povodnym
hodnotdm to neovplyvnilo. Revidované prognézy predpokladaju, rovnako ako tie starSie, ze sa
do roku 2022 nevratime na pdvodnu trovenl. Nadych medzi dvoma vlnami sposobil priaznivejsie
ukazovatele. V druhom S$tvrtroku sa prepadla ekonomika medzirocne o 12,1 %, avSak sa
nenaplnil ocakavany prepad oviac ako 15%. Vyznamni ulohu pritom zohral prave

automobilovy priemysel a ozivujuci sa zahrani¢ny dopyt.

Graf 1: Vyvoj HDP SR a rozdielne prognézy (index 4Q2019 = 100)
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Ministerstvo prace zverejnilo optimisticky vyvoj zamestnanosti, ktory je mozno vidiet' na Grafe
2. Zamestnanost’ klesa len postupne, viaceri zamestndvatelia sa snazili udrzat’ zamestnancov v

nadeji Ze sa opatrenia uvolnia.

Graf 2: ZvySenie zamestnanych v rokoch 2019 a 2020
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Naklady spojené s obstardvanim novych zamestnancov ¢asto prevySuju naklady na udrzanie.
Viaceré prevadzky maji takmer nulové prijmy, ale pomoc od $tatu je na trovni 80%, ¢o mdze

viest’ k postupnému prepustaniu. To sa modze prejavit’ v poklese zamestnanosti az neskor.

2 Formy ozZivenia z predoslych kriz

Podl'a HECTOPEHKO 20207 pozname predovsetkym tri klasické tvary recesie a nasledného
ozivenia. Ide o priebeh v tvare pismena V, U, L. Prvy tvar predstavuje najrychlej$iu obnovu po
jednom prudkom poklese. Opatrenia st velmi u¢inné, ked’ze dochadza z pravidla k navratu
K povodnym hodnotam. Tvar pismena U znaci podobne iba jeden pokles, avSak dochadza ku
kratkodobej az strednodobej stagnacii. Opatrenia v tomto pripade nie s u¢inné najma z dovodu
neskorej reakcie, pripadne oneskorenia Ucinnosti. V pripade recesie a ozivenia vtvare L

hovorime o dlhodobej stagnécii. Opatrenia st absolutne neucinné, ked'ze sa priciny recesie

2 HECTOPEHKO, Onekcanap; HITMATOBA, Onena Cranicnagisna. Dopady koronavirusu na ekonomiky:
analyza scenarov krizoveho ukoncena.
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nepodarilo identifikovat’ a kriza nad’alej pretrvava. Niekedy sa dokonca nepodari navrat ani cela

dekadu, ¢o poukazuje na takzvané straten¢ obdobie.

Graf 3: Formy ekonomickej obnovy po recesii v ¢ase

Zdroj: Wallstreet Journal 20203, vlastné tpravy

Graf 3 ukazuje aj d’alSie formy, ako napriklad W, D alebo obratené Z. lde o urcité hybridy
predoslych troch . Napriklad D, alebo natiahnuty tvar V sa odliSuji od klasického tvaru len
dynamikou névratu na pdvodni produkciu. Naproti tomu obratene Z predstavuji
najoptimistickejsi scendr, ktory predpokladd, Ze kriza naStartuje procesy, ktoré boli nepruzné.
Nasledne sa Uroven produkcie po rychlo ndvrate dostane na vysSie urovne ako pred krizou.
V podmienkach pandémie je prave aktualny tvar pismena W, ked’Ze je vel'mi pravdepodobné, ze

opakujuce sa opatrenia mozu sposobit’ druhy pad, respektive ,,druhé dno*.

3 Hlavné riziko scenarov — lockdown ekonomiky

V podmienkach SR su pravdepodobné dva druhy scenarov, S ohl'adom na najvicSie riziko,
ktorym st opakované ¢iastocné alebo ,,tvrdé lockdowny*. Je to priebeh v tvare V alebo W. Prvy
scenar predpoklada viac natiahnuty tvar pismena V. Odrazenie od dna by malo byt’ vyrazné, ale
navrat na hodnoty rokov 2017-2019 sa predpokladaju az po roku 2022. Potrebné je dodat’, ze sa
Vtomto scendri musi zohladnit' vakcinacia a minimum tvrdych opatreni. V podstate sa

predpokladd od roku 2021 uspesné zvlddnutie pandémie. Napriek tomu, bude dopad na

3 HANNON, Paul; CHAUDHURI,ZVOZO,
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ekonomiku enormny a ndvrat pomalsi. Hlavnou pri¢inou sa javi nedostatocna podpora domacich
firiem, na ¢o poukazuje Graf 4 alebo Priloha 1.

Graf 4: Cerpanie finanénych prispevkov z projektu Prva pomoc
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Druhy scenér je pesimistickejsi, nevylucuje ze moze nastat’ tretia alebo Stvrta vina. Situacia bude
vyZzadovat’ opakované tvrdé opatrenia podl'a urcitého semaforu ekonomiky Absencia koordinacie
o¢kovania v ramci Eurépy moze predizit’ ekonomicka obnovu. a moze vyvolat dominovy efekt
v d’al§ich nadvézujucich hospodarskych sektoroch a tym viacnasobny prepad ekonomiky Vv tvare
W.

Graf 5: Odhad dopadu ,,Jockdownu* na rast HDP (hodnota median)
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b.3% 3 months

Zdroj: FERNANDES 2020

4 https://www.employment.gov.sk/files/slovensky/ministerstvo/analyticke-centrum/analyticke-
komentare/isp_2020_prva_pomoc_update6_final.pdf
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Stadia Fernandes 2020 na grafe odhaduje dopad vyraznejsicho lockadownu na ekonomiku
v zavislosti od dizky trvania. (Graf 5). Slovenskd ekonomika zazila tvrdy trojmesaénych
lockdown v prvej vine a ¢iasto¢ny lockdown v druhej vine. Prognéza na rok 2020 hovori
0 prepade ekonomiky 6,7% ¢o je oproti 2% prognoze z februdra prepad skoro 9%. Tieto data

potvrdzuju hodnoty medianu pri 3 az 4,5 mesa¢nom lockdowne.

Graf 6: Realny rast HDP a jeho progndza na roky 2020-2023
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Koronakriza so sebou ale priniesla aj ur¢it¢ vyzvy. Poukdzala na dolezitost' podpory vedy
a vyskumu. Stala sa Sancou na zmenu, ato predovSetkym k modernejsej viac inovativnej
ekonomike. Podl'a Muchovej a Leska 2019 je ,.zvysenie miery inovdcii v ekonomike je prioritnou
ulohou, prostrednictvom ktorej sa mozZe dosiahnut zvySenie rastu produktivity. Inovacna

kapacita ekonomiky je do znacnej miery podmienend vydavkami na vyskum a vyvoj.

Zaver

Koronakriza je hlavne krizou neistoty. Predpovedat’ buduci vyvoj je narocné, avsak niektoré javy
su neodvratitel'né. Slovensku ekonomiku, podobne ako aj svetovl, ¢akd bezprecedentny pad.
OzZivenie bude spojené s ¢akanim na vakcinu a zachranou urcitych odvetvi. Deficit verejnych
financii sa stane sucastou bezného hospodérenia kazdej krajiny. Kriza odhalila nedostatocnu
kooperaciu a synchronnost’ opatreni v Eurdpe. Poukédzala na nejednotnost,  byrokraciu,
zavadzajacu komunikaciu, $irine nepravdivych sprav, propagandu v medidlnom priestore, stratu

v doveru autorit a na poddimenzovanost vedy a vyskumu. Je potrebné len dufat, ze vsetko

S MUCHOVA, Eva - LESKO, Peter. 2019
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negativne €o rok 2020 priniesol, bude novy impulz pre transformaciu na zelenu, digitalnu,
modernii Svetovi ekonomiku, ktora bude stavat na udrzatelnom raste, postavenom na

znalostiach a inovaciach.
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Zdroj: https://iness.sk/sk/slovensko-vyclenilo-na-pomoc-ekonomike-najmenej-spomedzi-rozvinutych-krajin-je-problem-alebo-za
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