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Abstract

The Scope of Government and Economic Growth

The aim of this paper is to find a long-term relationship between the economic growth and the
size of government. Four different characteristics are used to measure the government size. Total
public expenditures, total tax revenues, final government consumption and share of compensation
of public workers to overall spending. There are also added control variables and time dummy
variable to prevent biased results. The analysis was performed on data from 30 OECD countries
from years 1995-2014. Fixed-effects panel regression was used to determine relationship between
these individual indicators of government size and the economic growth. Main findings of this
paper are that change in all indicators is negatively correlated with the growth. Especially in case
of final government consumption which indicated the strongest negative relationship.
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Uvod

Statni aparat je nezbytny pro udrzovani zakladnich svobod a prav ob¢ant daného statu.
Ve vyspélych zemich je nutnosti, aby obcané méli pristup ke skolstvi, zdravotni pééi, a aby
existovaly instituce, které budou hajit jejich zajmy. Role vefejného sektoru je tudiz v civili-
zovaném svéte nezastupitelnd. Pro obyvatelstvo je taktéz dulezité, jak ovliviiuje hospodai-
sky prostor a celkovou miru ekonomické aktivity v zemi.

Vztah mezi velikosti vefejného sektoru a ekonomickym ristem se stal predmétem
vyzkumu pro mnohé ekonomy. Jejich vysledky se vSak lisi. Role statu v ekonomice se pos-
tupem ¢asu ménila. Statni aparat, ktery poskytoval pouze zakladni pravni ramec, svobody
a ochranu obyvatelstva pfed vnéjsim i vnitrostatnim nebezpecim, byl postupem doby nahra-
zovan prebujelym vetejnym sektorem. O tom svédéi i postupny narust vefejnych vydaji
ve 20. stoleti. V soucasnosti pak u nékterych stati tyto vydaje presahuji polovinu hrubého
doméciho produktu.!

Rozsah vetejného sektoru mize byt tak velky, ze bude zasahovat i do soukromého
sektoru. Hlavné v odvétvich, kde vefejna a soukroma produkce jsou si blizkymi substituty.
Statni firmy, financované z vetejnych penéz, pak mohou zapficinit na svych relevantnich
trzich konkurenéni tlak na soukromé firmy a zapficinit snizeni poptavky po jejich vyrob-
cich. Negativnim dusledkem znaéného vefejného sektoru je neefektivita vladnich vydaji
a produkce, které postradaji inovace (Chobanov a Mladenova, 2009). Statni firmy vedené
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1 Podle statistik OECD v roce 2014 mélo 8 z 30 sledovanych zemi OECD vydaje nad 50 % HDP.

Ro¢nik 64 | ¢islo 04 | 2016 POLITICKA EKONOMIE




vétsinou politicky orientovanymi predstaviteli nemusi byt nakladové ani alokacné efek-
tivni, nebot’ nemusi sledovat cil maximalizace zisku. Dal$i negativni vlastnosti, se kterou
se velky statni aparat s vefejnymi rozpoCty musi potykat, je nebezpeci odlivu finan¢nich
prostiedkd a Spatna alokace zapficinéna vlivem korupce. Weber (2008) piekvapiveé pouka-
zuje, ze nejvetsi uyymu ekonomickému rustu zpisobuje korupce ve vysoce demokratickych
politickych rezimech, tedy ve vyspélych statech.

Existuji bariéry, které vladam omezuji moznosti fiskalni politiky. Ve vyspélych zemich
tvoii velké procento mandatorni vydaje vynalozené na socialni a dichodové zajisténi
obyvatelstva. Pokryti zvySujicich se vydaji k dosazeni vyrovnaného salda je pak mozné
pouze dodate¢nym zvySovanim dani. Dané vSak v praxi znamenaji pouze pievod finané-
nich prostiedkti ze soukromé sféry do méné efektivniho veiejného sektoru. Nékteré studie,
napiiklad Alesiny a Perottiho (1996), Afonsa a Furceriho (2008), poskytly empirické
dikazy o negativnim dopadu piimych dani na ekonomicky rust.

Nastaveni hospodaiské politiky mize ovlivnit rozpoc€ty i jinym zpusobem. V zavis-
losti na socialnim systému a mite solidarity, kterou dany stat uplatfiuje. Staty s bohatymi
socialnimi programy a jistotami jiz z principu musi hospodafit s vy$§imi rozpocCty a role
vetejného sektoru je tak vyssi. Staty s touto charakteristikou pak obvykle musi vybirat
i vy$§i dané. Socialni a redistribu¢ni politika se mize projevovat i pomoci tzv. danovych
vydaji.? Burman a Phaup (2012) identifikovali rast deficiti a $patnou alokaci vefejnych
prostiedkd pravé vlivem danovych vydaji. Afonso a Furceri (2010) také vidi dulezitou
roli velikosti vefejného sektoru pii podpoife hospodarského rustu. Na jedné strané nizké
vydaje umoznuji vybirani nizsich dani k rozpoétové vyrovnanosti, a tudiz ptispivaji k ristu
a zamé&stnanosti. Na druhou stranu velky rozsah vefejného sektoru, méteny velikosti vetej-
nych vydajt, nemusi nutné zaruéit lepsi zajisténi vefejnych statka ¢i sluzeb ani efektivné;si
zajisténi minimalnich potieb pro obyvatelstvo.

Cilem této prace je nalézt a popsat dlouhodoby vztah mezi hospodarskym rustem a veli-
kosti vetejného sektoru u vyspélych statt. Zkoumano je 30 stati OECD v letech 1995-2014.

K dosazeni cile je potfeba kvantifikovat a urcit celkovou velikost vefejného sektoru.
Na pfesném zptsobu méfeni neexistuje konsenzus. Vétsina autorti ve svych pracich uvazuje
jako ukazatel velikosti vefejného sektoru agregatni vefejné vydaje v poméru k HDP. Dalsi
autofi dopliuji moznosti méfeni statniho aparatu i pomérem celkovych vefejnych piijmu
k HDP, popiipadé pouze danovou kvétou nebo vladni spotiebou. V tomto ¢lanku je pouzit
i novy indikator, ktery uvazuje byrokratickou zat€z pomoci podilu nakladi na statni zamest-
nance. Pro ucelenou analyzu byly vybrany ¢étyfi veli¢iny reprezentujici velikost vefejného
sektoru. U téch bude jednotlivé zkouman vztah s ekonomickym rastem.

1. Vztah mezi ekonomickym riistem a vefejnym sektorem - reserse
literatury

Teoreticky vztah mezi ekonomickym ristem a urovni vefejnych vydaji popisuje Armeyho
kiivka (Armey, 1995). Z jeji konstrukce vyplyva, ze pro velmi vysoké hodnoty vetej-
nych vydaji mize ekonomicky rist dosahovat i negativnich hodnot. Empirické vyuziti
Armeyho ktivky popisuje napt. Vedder a Gallaway (1998), Davies (2009).

2V originale Tax Expenditures jsou danové ulevy, které se na prvni pohled neobjevuji ve vefejnych
rozpoctech, nicméné jejich implementace ma stejny dopad jako zvysené transferové vydaje.
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Dulezitou roli pro tento vztah hraje pocateéni troven vetejného sektoru. Podle
Bergha a Henreksona (2011) je v souladu s touto teorii dilezité, aby rozvojové staty
s nizkou vychozi urovni vetejného sektoru tento sektor rozvijely k zajisténi zakladniho
pravniho ramce, infrastruktury, zakladniho vzdélani a zdravotni péce pro obyvatelstvo.
Pro rozvinuté staty vSak plati néco jiného. Pokud u nich vefejny sektor stale roste, nutné
za¢ne omezovat hospodaisky rast. Heitger (2011) podobné vysvétluje vztah, kdy vefejné
vydaje vynaloZené na hlavni (core) vefejné statky, jako pravé zdravotnictvi, Skolstvi,
vnitini a vnéjsi bezpecnost, jsou proristové. Od okamziku, kdy zacnou nahrazovat
a vytésnovat privatni statky, vSak maji vefejné vydaje tendence rast spiSe utlumovat.
Podobné Schaltegger a Torgler (2010) popisuji rozdil mezi bohatymi a chudymi zemémi
tak, ze pro chudé staty se zvySovani vefejného sektoru prakticky rovna najimani vice
pracovnikl poradkovych sluzeb a vétsi ochrany vlastnictvi. U bohatych statd, které maji
jiz pIn€ vybavenou infrastrukturu a vysokou kvalitu vefejnych sluzeb, ma dalsi zvySovani
zasaht statu na ekonomiku negativni vliv.

Zakladni empirické studie potvrzuji negativni vztah rostoucich vefejnych vydaja
na ekonomicky rist, napf. Marlow (1986), Landau (1983), Cameron (1982)°, Hansson
a Henrekson (1994), Devarajan et al. (1996), Chen a Lee (2005). Na tyto prace navazal
vyzkum vztahu mezi hospodaiskym rustem a vefejnymi vydaji spole¢né s vefejnymi
ptijmy. Agell et al. (1997), Dar a AmirKhalkhali (2002) a Afonso a Furceri (2010) popsali
negativni vliv pfijma i vydaji na ekonomicky rast. Folster a Henrekson (2001) uréili
robustni negativni vliv vetejnych vydaju, kdy zvyseni o 10 procentnich bodi bylo spojeno
se snizenim ekonomického rastu v fadu 0,7-0,8 procentniho bodu. Bergh a Karlsson
(2009) pii hledani vztahu mezi vefejnym sektorem a hospodatrskym rastem zohlednovali
i vliv globalizace a ekonomické svobody. Vysledkem byl opét vyznamny negativni vztah.
Mohou se viak vyskytovat vyjimky, napiiklad Svédsko, které i pies vysokou uroveii
zdanéni vykazovalo vysoky stupeni rustu. Bergh a Karlsson (2010) to vysvétlovali prave
znaénym zlep$enim ekonomickych svobod ve Svédsku ve sledovaném obdobi. Hanousek
a Kocenda (2011) pozorovali vliv zmén ekonomické svobody na vefejné finance. Zlep-
Seni ekonomické svobody byva spojeno se zvySenim investi¢nich vydaja.

Pti identifikaci dopadu na rist lze sledovat nejen agregatni vydaje ¢i piijmy, ale
i jejich jednotlivé slozky. Romero-Avila a Strauch (2008) urcili, ze pfimé dané maji
vyznamny negativni vliv stejné tak jako neinvesti¢ni vladni spotieba nebo transfery.
Nepiimé dané a piispévky do socidlniho systému nemaji signifikantni dopady a vladni
investice pozitivné stimuluji rast. VSechny vySe zaznamenané studie byly zaméfeny
na vyspélé staty zemi OECD.

Neéktefi autofi naopak zastavaji postoj ptiklanéjici se k rozvinutému vefejnému
sektoru a statu blahobytu, naptiklad Lindert (2004). Colombier (2009) pracoval s regre-
semi, které obsahovaly fiskalni data, a odhadl pozitivni efekt velikosti vefejného sektoru
na riist. Bergh a Ohrnova (2011) kriticky zhodnotili Colombierovu studii a dosli k zavéru,
ze ackoli pouzil robustni estimator, nepiidal do svych regresi dalsi kontrolni proménné,
proto byly jeho vysledky zkreslené. Sami Bergh a Ohrnova ve své kritice uvazovali i vliv
inflace, nezamé&stnanosti a zahrani¢niho obchodu. Ve své analyze pak dosli k opacnym
vysledkim jako Colombier. Nekteré z téchto kontrolnich proménnych pouzili naptiklad
Afonso a Furceri (2010), Bergh a Karlsson (2009) a Romero-Avila a Strauch (2008).

3 Cameron (1982) zkouma vliv pouze vladni spotieby a nikoli agregatnich vydaju.
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Bergh a Karlsson (2009) kladli diraz pfedevsim na ekonomickou svobodu a otevie-
nost ekonomiky. Jejich vyzkum ukazal, Ze ekonomicka otevienost ma kauzalni kladny
efekt na hospodarsky rust. Zaroven tak poukazali na schopnost otevienosti ekonomicky
kompenzovat efekty zpomalujici rist vyvolané pfili§ velkym statnim sektorem.

Za predpokladu Armeyho kiivky by ekonomika méla mit sviij bod optimalni veli-
kosti vetejného sektoru. Nachazi se v maximu Armeyho kiivky a reprezentuje uroven
vetejného sektoru maximalizujici hospodaisky rust. Jakakoli jina Groven by pak méla
za nasledek nizsi ekonomicky rust. V empirické literatuie neexistuje shoda mezi autory.
Kazdy stat ma odlisné optimum v zavislosti na dalSich faktorech. Ferris (2014) odhaduje
optimalni vrchol velikosti vefejného sektoru pro Novy Zéland na hladiné 30% HDP,
Herath (2012) pro Sri Lanku 27 % HDP. Radwana Reiffers (2004) odhaduji pro Izrael
optimalni vefejné vydaje o velikosti 44 % HDP. De Witte a Moesen (2010) odhadli pro
zemé& OECD primérnou optimalni velikost vefejnych vydaji 41 % HDP.

2. Data a metodika

Vyzkum byl inspirovan pracemi Romero-Avily a Straucha (2008) a kritikou Bergha
a Ohrnové (2011). Ti vychdzeli, stejné jako vétSina autorti s podobnym zaméfenim,
z teorie endogenniho rdstu, napt. Barro (1990). Ta predpokldda, na rozdil od neokla-
sického modelu ristu, ze fiskalni politika mtze ovlivnit hospodaisky rist i v dlouhém
obdobi, napt. Barro a Sala-i-Martin (1992). AK model mé pak podobu

Y = A (vK)* (wH)", (N,

kde Y je celkovy produkt, 4 je Groven technologii, K reprezentuje fyzickou kapitalovou
zasobu a H lidsky kapital. Koeficienty v a w pak odpovidaji podilu fyzického respektive
lidského kapitalu do produkce. Koeficient a znaéi pomér vyuziti fyzického kapitalu pti
produkci, viz Kotlan a Machova (2014). Do produkéni funkce jsou pfidany zkoumané
fiskalni proménné spole¢né s dal§imi kontrolnimi proménnymi.

Vysvétlovanou proménnou je meziro¢ni rust realného HDP. Z endogenni teorie rustu
byly pridany vysvétlujici proménné aproximujici fyzicky a lidsky kapital. Rast fyzic-
kého kapitalu predstavuje meziro¢ni zménu v tvorbé hrubého fixniho kapitalu. Proménna
lidsky kapital je pocet studentti na stiednich Skolach v poméru k populaci daného statu.
V tvodu bylo jiz feCeno, Ze velikost vefejného sektoru je aproximovana pomoci Ctyft
fiskalnich veli¢in. Jsou to celkové danové ptijmy, celkové vetejné vydaje, finalni vladni
spotieba. Tyto tfi veli¢iny jsou méfeny v poméru k nominalnimu HDP. Zaroven se tyto tfi
proménné vyskytuji v analyzach piedeslych studii. Ctvrtou proménou je pak podil vydaja
na statni zaméstnance vuci celkovym vydajim. Tato proménna byla pfidana, aby pouka-
zala na dal$i moznou dimenzi méfeni velikosti vefejného sektoru, a to alokaci vefejnych
financi na samostatny chod statu.

Ke sledovanym proménnym bylo pak pfidano nékolik kontrolnich proménnych, aby
nedoslo ke zkresleni vysledk® vinou opomenuti, jak uvadéji Bergh a Ohmova (2011).
Proto byly pouzity proménné, které tito autofi uvadéji — rust pracovni sily, inflace, otevie-
nost ekonomiky a nezaméstnanost. Proménna rust populace byla pfidana, jelikoz ekono-
micky rast je méfen ve zménach celkového HDP statu a néktefi autofi ji taktéz pouzivaji
pii svych analyzach, napi. Afonso a Furceri (2010). VSechny proménné s jejich piesnymi
vysvétlivkami a zdrojem dat naleznete v tabulce 1.
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Tabulka 1 | Vysvétlivky proménnych a zdroje dat

Proménna Vysvétlivka Zdroj
Rist fyzického kapitalu | Meziro¢nizména v tvorbé hrubého fixniho kapitalu v % OECD
Lidsky kapital Podil poctu studentt strednich skol vici populaci v % OECD
Rist populace Meziro¢ni nardst populace daného statu v % OECD
Rist pracovni sily Meziro¢ni nérGst v absolutni velikosti pracovni sily v % OECD
Inflace Meziro¢ni procentni zména indexu CPI ve stejné obdobi OECD
Otevienost Podil sumy exportu a importu vi¢i nominalnimu HDP v % WDI

Nezaméstnanost Celkova nezaméstnanost v % pracovni sily WDI

Darové pfijmy Podil celkovych danovych pfijmi k nominalnimu HDP v % OECD
Vefejné vydaje Podil celkovych verejnych vydaji k nominalnimu HDP v % OECD
Vladni spotieba Podil vladnich spottebnich vydaji k nominalnimu HDP v % OECD
Statni zaméstnanci Podil kompenzace statnich zaméstnancl k celkovym vydajiim v % | WDI

Zdroj: vlastni zpracovani s pouzitim dat OECD a WDI**

Pro vyzkum byla zkonstruovana panelova regrese ¢asovych fad 30 stath OECD.°
Zemé OECD byly vybrany, jelikoz zastupuji nejbohatsi a nejvyvinutéjsi ekonomiky.
Zaroven jsou pro tyto staty relevantni a kompletni data. Ekonometrickym vypocetnim
softwarem byl zvolen GRETL. Roéni data jsou z obdobi let 1995-2014. Toto obdobi bylo
vybrano ze stejného diivodu jako vybér zemi v zajmu aktudlnosti a relevantnosti dat.

Jelikoz pouzita casova fada obsahuje pouze 20 ro¢nich méfeni, 1ze ocekavat dopad
ekonomické krize na vyspélé staty v roce 2009 a pozdéji. Krize mize ovlivnit zkoumané
veliCiny a z nich plynouci zavéry. Proto byla do modelu pfidina dummy ¢asova proménna,
ktera simuluje Sok vyvolany prave krizi. Identifikace ¢asového ramce, ktera méla uréit, kdy
krize zacala a probihala, je obtizna, nebot’ je riizna pro jednotlivé staty. Z toho diivodu byly
na zakladé ro¢nich dat redlného HDP sestaveny ¢asové fady pro vSechny staty. Pomoci
Hodrick-Prescottova filtru byla odhadnuta uroven potencionalniho produktu, viz Hodrick
a Prescott (1981). Nasledné porovnanim skute¢né hodnoty realného HDP a odhadnutého
potencionalniho produktu byly identifikovany roky, kdy krize vypukla a probihala v kazdém
ze sledovanych stati. Konkrétni ¢asové udaje naleznete v piiloze.

Jelikoz panelova data obsahuji slozku ¢asovych fad, mize se objevit problém s nestacio-
naritou dat. Proto bylo u v§ech proménnych (s vyjimkou dummy proménné krize) provedeno
testovani na pritomnost jednotkového kotene podle Levina, Lina a Chua (2002). Pfitomnost
kofene byla identifikovana u proménnych lidsky kapital, otevienost a u vSech fiskalnich

4 OECD Economic Outlook 98 — November 2015.

World Development Indicators, World Bank.

Z celkem 34 ¢lenskych statil byly vynaty Chile, Mexiko, Recko a Turecko, pro které nejsou ucelené
relevantni zdroje dat.
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proménnych. VSechny zminéné veli¢iny byly nahrazeny prvnimi diferencemi.” Dodate¢né
testovani ukazalo, Ze tento postup problém nestacionarity vyfesil. Popisné statistiky u v§ech
i diferencovanych proménnych naleznete v Apendixu.

Pro odhad regrese byl pouzit panelovy model s individualnimi efekty, ktery se vyuziva,
pokud jednotky maji své zvlastni charakteristiky. V takovém ptipad¢ lze pouzit estimator
fixnich ¢i nahodnych efekti. JelikoZz jednotkami jsou staty, byla pouzita metoda fixnich
efektli. MuZzeme se totiz bézné setkat s charakteristikami typickymi pro kazdy jednotlivy
stat (formalni, neformalni instituce, kvalita pracovni sily atd.). Vhodnost metody fixnich
efektt byla ovétena podle Adkinse (2010) Hausmanovym testem. Ten mél p-hodnotu nizsi
nez 5 %%, Metoda fixnich efektti je tedy v tomto ptipadé konzistentni a pfesn&jsi nez metoda
nahodnych efektii a také nez metoda souhrnnych (pooled) nejmensich ¢tvercu.

Pro vyzkum vztahu mezi jednotlivymi fiskalnimi ukazateli a ekonomickym rtstem
byly vytvoreny Ctyfi regrese, v nichz fiskalni proménné vystupovaly jednotlivé. Kazda
pak byla zkoumana spole¢né s ristovymi faktory kapitalu — tvorbou fixniho a aproxi-
maci lidského kapitalu, kontrolnimi proménnymi a dummy proménnou oznacujici obdobi
krize pro jednotlivé staty. Zkoumany pak byly rozdily vlivu mezi jednotlivymi indikatory
velikosti vetejného sektoru. Vefejné piijmy a vydaje jsou v ¢asovém ramci korelovany,
nebot’ kazdy stat by mél usilovat o jejich vyrovnani. Vladni spotieba je slozkou obsaze-
nou v agregatnich vetejnych vydajich. Proto jsou tyto indikatory rozdéleny a zkoumany
oddéleng, aby nedoslo k multikolinearité mezi vysvétlujicimi proménnymi.

Pouzita ekonometricka rovnice ma nasledujici tvar:

Riist HDP = a,+ f3, riist fyzického kapitalu + B, Zmeéna lidského kapitalu + pskrize
+ B4 Riist populace + fsRiuist pracovni sily + PeInflace + f,Zména otevienosti +
PsNezaméstnanost + pyVerejny sektor + u,,, 2)

kde proménna vetejny sektor obsahuje Ctyfi zminéné indikatory.

3. Empirické vysledky

Odhady panelové regrese a vysledné koeficienty jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
Kazda regrese je oznaéena fimskou ¢&islici (I-IV)°. Zavislou proménnou je realny rast
HDP, jak bylo zminéno v piedeslé kapitole.

Pro odhady byly pouzity robustné (HAC) smérodatné odchylky, coz by mélo kori-
govat vysledky o heteroskedasticitu a autokorelaci. Pfedné se budeme vénovat vysledkiim
sledovanych proménnych zastupujicich velikost vefejného sektoru. Ve vSech rovnicich
vysly tyto proménné jako statisticky vyznamné. Pfitom koeficienty u zmény vefejnych
vydajl a zmény vladni spotieby jsou signifikantni na hladiné vyznamnosti 1 %. Koeficient
v odhadu rovnice (1) ukazuje, ze zvySovani danovych pfijmi je spojeno s poklesem ekono-
mického ristu. Konkrétné pokud se danova kvota zvysi o jeden procentni bod, mezirocni
hospodarsky rist klesne o 0,32 procentniho bodu ceteris paribus. Vysledky v rovnici (2)

7 Muzete si povS§imnout, ze v tabulce 2 maji proménné, které byly nahrazeny prvnimi diferencemi,
upraveny nazev, ktery zacina na ,,zména“.
V tomto piipadé zamitam nulovou hypotézu o konzistentnosti estimatoru nahodnych vlivi.
Regrese (I) analyzuje vztah zmény danové kvoty a ekonomického ristu, (II) zmény vefejnych
vydajt, (III) zmény vladni spotfeby a (IV) zmény podilu kompenzace statnich zaméstnancti
na celkové vydaje.
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znadi, ze narust vetejnych vydaji, taktéz doprovazi snizeni ekonomického ristu, a to 0 0,17
procentniho bodu.'® Nejsilngjsi protiristovy vztah nalezneme v rovnici (3). ZvySeni vladni
spotieby v poméru k HDP o jeden procentni bod je korelovano se snizenim ekonomického

rustu o 1,09 procentniho bodu.

Tabulka 2 | Panelova regrese s fixnimi efekty"'

()] (1)} ((11)] (1v)
Konstanta 2,67 2,80%** 3,34%%% 2,83%%*
(4,86) (4,74) (5,03) (5,17)
o s i 0,19%** 0,18*** 0,16*** 0,271***
Rust fyzického kapitalu (5.51) 4.70) (3.97) 4,41)
T . s -0,01 0,22 0,01 0,05
Zmeéna lidského kapitalu (-1,68) (1.51) 0.13) (0,45)
Krize _2[33*** _1,91 K KX* _1154*** _2/03***
(-4,25) (-3,88) (-3,58) (=3,42)
— — — — *
Raist populace 0,35 0,07 0,24 0,44
(=1,59) (-0,26) (=1,09) (=1,80)
Rust pracovni sil 0,42 0,37 0,397 0,43
P v 2,70) 2,42) (2,84) (2,48)
Inflace —0,08%** —0,07%* —-0,06* -0,10*
(=2,98) (=2,13) (=1,79) (=1,74)
Zména v otevienosti 0,07+ 0,07 0,055 0,08%
(4,96) (5,46) (3,50) (4,59)
Nezaméstnanost —-0,09% —013* -018™ -omn*
(=1,73) (=2,13) (-2,52) (-1,89)
" N e o —0,32%*
Zména danovych pFijmu (=2.41) - - -
. P L .. —0,17%**
Zména verejnych vydaji - (=316)
" oy . —1,09%**
Zména vladni spotieby - - (-4.03)
Zména statnich ) . ) -0,09*
zaméstnanci (=1,65)
n'? 526 524 527 421
Celkovy R? 0,73 0,73 0,75 0,74
Skupinovy R? 0,68 0,69 0,71 0,70
Meziskupinovy R? 0,75 0,73 0,76 0,64

Zdroj: vlastni vypocty

10 Bergh a Henrekson (2011) také zjistili negativni efekt zvySenych vladnich vydajt. Jejich vysledky
jsou v rozmezi 0,5-1,0 procetniho bodu snizeni ekonomického rustu.

11 Hodnoty uvedené v zavorkach jsou t-statistiky. Znacky (¥), (¥*) a (***) vyjadiuji hladinu vyznam-
nosti koeficientt 10%, 5% a 1%. Vsechny koeficienty jsou zaokrouhleny na dvé desetinna mista.

12 n je pocet pozorovani.
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Takto negativni vztah lze vysvétlit podstatou vladni spotieby, ktera se sklada pouze
z béznych vydaju vlady neinvesti¢niho charakteru, které maji pfimo uspokojit individual-
ni a kolektivni potieby obyvatelstva.'> Rovnice (4) obsahuje proménou, kterd ma apro-
ximovat velikost administrativy a naklady na fungovani statu. Jeji koeficient je nejméné
signifikantni ze 4 fiskalnich proménnych, ale je taktéZ zaporny. Cili i zvy$ovani podilu
vydajii na kompenzaci statnich zaméstnanct ptsobi protirtstove. Z téchto vysledkl l1ze
fici, ze zvyseni vefejného sektoru ve 30 sledovanych zemich OECD ma tendenci tlumit
ekonomickou aktivitu.

Koeficienty u kontrolnich proménnych jsou konzistentni s vysledky podobnych
studii. Logicky lze také o¢ekavat, ze rust fyzického kapitalu i rist pracovni sily budou
mit pozitivni vliv na vyvoj HDP. To ukazuje i tato analyza, kde koeficienty u téchto
proménnych jsou signifikantni a kladné. Logicky se dalo ocekavat, ze i zména lidského
kapitalu by se méla odrazit v naristu HDP, nicmén¢ v tabulce 2 jsou koeficienty nevy-
znamné. Dle Okunova zakona by méla existovat negativni korelace mezi rustem HDP
a nezameéstnanosti. Ta se vyskytuje i v tomto ptipadé. Dalsi negativni korelace byla pted-
pokladana také u ¢asové dummy proménné. Na naSich datech se ukazalo, Ze v obdobi,
kdy ve vyspélych statech probihala ekonomicka krize, byl meziro¢ni rist realného HDP
zpomalen o 1,54 az 2,33 procentniho bodu. Posledni poznamka ke koeficientim se tyka
otevienosti ekonomik. Bergh a Karlsson (2009) zdGraznuji pozitivni vliv otevienosti viéi
jinym statim. Vysledky nasi analyzy toto tvrzeni podporuji. Ve vSech ¢tyfech rovnicich
je zména otevienosti vyznamna a pozitivni.

Kromé¢ interpretace koeficienti u vysvétlujicich proménnych bude jesté shrnuta
kvalita testovani pomoci panelové regrese. Predné celkovy koeficient determinace je
u vSech Ctyt regresi vysoky (0,73-0,75), coz znaéi vysokou vysvétlujici silu modelu.
Velka hodnota koeficientu determinace by mohla byt zpisobena také velkym mnozstvim
fixnich efektt (pro 30 zemi), proto byl vyzkousen naivni model pouze s konstantou
a fixnimi jevy. Timto zpisobem lze vysvétlit varianci v zavislé proménné vzniklé pouze
fixnimi jevy a ne vysvétlovanymi proménnymi. Koeficient determinace (0,15) ukézal,
ze vetsinu variance v realném rustu HDP lze vysvétlit pomoci regresort. Fixni vlivy
odpovidaji pouze za 15 % zmén v zavislé proménné, zatimco celkovy model i s vysvétlu-
jicimi proménnymi az za 75 procent. V tabulce 2 naleznete také hodnoty pro skupinovy
a meziskupinovy koeficient determinace.

Zavér

Tato prace méla za cil nalézt a prozkoumat dlouhodoby vztah mezi ekonomickym rustem
a velikosti vefejného sektoru u vyspélych zemi. Podle teorie a jiz zkoumanych empi-
rickych vysledkt zminénych v prvni kapitole pfevazuje nazor negativniho vztahu mezi
nimi od uré¢ité hladiny. Vefejny sektor lze méfit mnoha indikatory. V tomto ¢lanku byly
vybrany celkové vefejné vydaje, danové piijmy, vladni spotfeba a pak také podil kompen-
zace statnich zaméstnanct vuci celkovym vydajim. Ze zminénych jsou prvni tii Casto
pouzivany v odborné literatufe s podobnym tématem. Ctvrty indikator je novy a slouzi
k zjisténi mozného vlivu velikosti administrativy a nakladi na chod statu. Zkoumany
byly vSechny tyto indikatory nezavisle na sobé metodou panelové regrese fixnich efekta

13 Definice finalni vladni spotieby podle OECD statistik.
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na ro¢nich datech 1995-2014. Kvuli povaze dat byl také zohlednén Sok vyvolany ekono-
mickou krizi, jehoz ¢asovy ramec byl zjistén z dat pomoci Hodrick-Prescottova filtru.

Hlavnim zjisténim je nalezeni negativni korelace mezi ristem vefejného sektoru
a rustem realného HDP. Vysledky regrese panelovych dat ukazaly negativni vztah u v§ech
indikatort vetejného sektoru. Tento vysledek je konzistentni, pokud pfedpokladame, Ze
dalsi navySovani vetejného sektoru muze zpomalit ekonomicky rust. Nejvyssi negativni
korelaci s ekonomickym ristem méla zména v celkové vladni spotiebé. Vladni spotieba se
sklada z béznych vydaju, které nemaji investiéni charakter. Da se tedy oc¢ekavat, ze jejich
zvySovani nema zadné prorastové efekty. Na druhou stranu mtize zvyseni vladni spotieby
vytlaCovat soukromy sektor. To pak muze zapiiCinit tento silny negativni vztah. Ukazalo
se, ze exogenni Sok vyvolany krizi v letech 2009 a pozdgji byl vyznamny, negativni a bylo
dobré jej do modelu zahrnout. Vysledky této analyzy nemusi nutné znamenat, ze by vyspélé
staty mély prebujely vetejny sektor. Vypovidaji nicméné o tom, ze dal$i zvySovani vefej-
nych vydaji mize negativné ovlivnit dlouhodoby ekonomicky rust.

Tato prace poukazala v ramci vyspélych staith OECD na negativni korelaci mezi
zvétSovanim sektoru kontrolovaného vladou a vykonem ekonomiky. Vefejny sektor je
samoziejme dilezitou soucasti vyspélé ekonomiky, ktera zajist'uje zakladni pravni ramec,
sluzby a ochranu pro obyvatelstvo. Nicméné pokud pfesahne ur¢itou mez, zacne se anga-
zovat v Cisté soukromé sféfe. Dochazi tak k vytladeni soukromého sektoru. Ze zavéra
vyzkumu nelze vypovédét, zda dané staty takovou mez jiz presahly. Podle vysledki
odhadu je mozné fici, Ze dodate¢né zvySovani podilu vefejného sektoru u sledovanych
zemi muze zpomalit tempo hospodatského rustu.

Prilohy

Tabulka 1 | Casova identifikace ekonomické krize
Australie - 2009, 2010 Madarsko - 2009 Norsko - 2009, 2010
Rakousko - 2009 Irsko — 2008, 2009 Polsko - x'
Belgie - 2009 Island - 2009,2010 Portugalsko — 2009
Kanada - 2009 Izrael - 2009 Slovensko — 2009
Ceska republika - 2009 Italie - 2009 Slovinsko - 2009,2010
Dansko - 2009 Japonsko - 2009 Spanélsko — 2009-2012
Estonsko - 2009,2010 Korea - 2009 Svédsko - 2009
Finsko - 2009 Lucembursko - 2009 Svycarsko — 2009
Francie - 2009 Nizozemsko - 2009 Velkd Britanie - 2009
Némecko - 2009 Novy Zéland - 2009 USA - 2008, 2009

Zdroj: vlastni vypocty

14 U Polska se ekonomicka krize neprojevila poklesem HDP pod potencionalni produkt, proto se pro
tento stat neuvazuje jeji dopad.
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Tabulka 2| Popisné statistiky pouzitych proménnych'

Proménna hsc::len(:::ia Median Minimum | Maximum oc;sms:i(a
Rist HDP 2,572 2,663 —-14,724 11,799 2,870
Rust fyzického kapitalu 3,097 3,205 —47,760 34,390 7,897
Nezaméstnanost 7,420 6,800 1,800 26,300 3,838
Inflace 2,801 2,200 -4,500 28,300 3,027
Rust populace 0,581 0,500 -1,800 3,400 0,676
Zména v otevienosti 1,888 1,601 —45,367 28,653 6,969
Rast pracovni sily 0,903 0,776 -2,109 5,349 1,171
Zména statnich zaméstnancu -0,050 -0,039 -10,499 12,411 1,221
Zména danovych pfijmu 0,002 0,067 —4,223 3,588 0,946
Zména verejnych vydaja —-0,092 -0,200 —-20,160 18,460 2,476
Zména vladni spotreby 0,042 -0,010 —-3,030 3,080 0,693
Zména lidského kapitalu —-0,060 -0,054 7,483 7,361 0,633

Zdroj: vlastni vypocty
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