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ABSTRAKT

KLOKNEROVA, Martina: Vykazovanie pri ohrozeni predpokladu nepretrzitého
pokracovania v cinnosti uctovnej jednotky. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta
hospodarskej informatiky. Katedra uctovnictva a auditorstva. — Veduci zéverecnej prace:

Ing. Branislav Parajka, PhD. — Bratislava: FHI, 2018, 61 s.

Cielom diplomove] prace je objasnit ohrozenia predpokladu nepretrzitého
pokrac¢ovania v ¢innosti uctovnej jednotky a zistit’ dopad tychto ohrozeni na vykazovanie
uctovnej jednotky. Praca je rozc¢lenend do troch kapitol a obsahuje 8 tabuliek, 7 schém a 2
grafy.

Prva kapitola je zamerana na vymedzenie uc¢tovnych zasad so zameranim najmé na
zasadu nepretrzit¢tho pokracovania v Cinnosti UCtovnej jednotky ajej narodnu
a nadnarodnu upravu. V tejto kapitole sa venujeme i faktorom ohrozujicim predpoklad
nepretrzitého pokracovania v c¢innosti, zostavovaniu mimoriadnej Uctovnej zavierky
a metdédam pouzitym pri stanoveni vSeobecnej hodnoty Gc¢tovnej jednotky. Druha kapitola
pomaha lepSie priblizit’ hlavny ciel’, ale 1 ¢iastkové ciele tejto diplomovej prace a objasnit’
metodiku a metodoldgiu pouzitu pri jej vypracovavani. V poslednej kapitole sa venujeme
problematike insolvencie v podobe najmi reStrukturalizaéného konania, ¢o bude mat’
dopad nielen na tdaje vykazané v G¢tovnej zavierke, ale aj na metody a postupy zvolené
pri zostavovani tejto zavierky. Vysledkom naSej prace je zobrazenie vplyvu insolvencie na

predpoklad nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti t¢tovnej jednotky.

KPucové slova:

nepretrzita ¢innost’, mimoriadna uctovna zavierka, restrukturalizacia



ABSTRACT

KLOKNEROVA. Martina: Reporting when Going Concern Principle is Compromised. —
The University of Economics in Bratislava. Faculty of Economic Informatics. Department
of Accounting and Auditing. Director of the final thesis: Ing. Branislav Parajka, PhD. —
Bratislava: FHI, 2018, 61 pages

The aim of this diploma thesis is to clarify the threats of going concern principle, to
suggest their solutions and to determine the impact of this threat on going concern. The
thesis is divided into three chapters and includes 8 tables 7 schemes and 2 charts.

The first chapter is focused on the definition of the accounting principles, focusing
in particular, on the principle of going concern and its national and transnational
legislation. In this chapter, we are also looking at factors, which are threatening this going
concern and we are also looking at the compiling of extraordinary financial statement that
results from non-compliance the going concern. The second chapter helps to better
understand the main objective, but also partial objectives of this diploma thesis and to
clarify the methodic and the methodology used in its elaboration. In the last chapter, we are
dealing with the issue of insolvency in the form of restructuring proceedings, which will
affect not only the data reported in financial statement, but also the methods and
procedures chosen in the preparation of this statement. The result of our work is to show

the impact of insolvency on the going concern principle.

Key words: going concern, extraordinary financial statement, restructing
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UVOD

Uétovna jednotka musi dodrziavat’ pri Giétovani jednotlivych transakeii vznikajucich
pocas uctovného obdobia ucltovné zasady auctovné metédy. Spomedzi vSeobecne
uznavanych a elementarnych uctovnych zéasad je predpoklad nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti uctovnej jednotky jednou z najhlavnejSich uctovnych zasad, pretoze ak uctovna
jednotka vychédza z tohto predpokladu, zostavuje riadnu uctovnu zavierku za prislusné
uctové obdobie. Ak vSak ddjde k ohrozeniu tohto predpokladu v podobe ¢i uz réznych
objektivnych alebo subjektivnych pricin, musi spdsob uctovania aj vykazovania zodpovedat’
tejto skutocnosti, na zaklade ¢oho bude zostavovat uz nie riadnu Uctovnu zéavierku, ale
mimoriadnu U¢tovni zavierku. NavySe tato skutocnost musi byt samostatne uvedena

1 v poznamkach.

Zasada nepretrzitého pokracovania v ¢innosti uctovnej jednotky je upravend narodnou
legislativou, ale aj nadnarodnou tupravou v podobe zakona o Gctovnictve, auditorskych
Standardov ¢i Medzindrodnymi Standardmi finanéného vykazovania (IFRS) resp.
Medzindrodnymi uc¢tovnymi Standardmi (IAS). Auditorské Standardy rozliSuji dokonca
konkrétne oblasti, kde moZno pozorovat’ ohrozenia ¢innosti uctovnej jednotky, ktoré mozu
byt doévodom jej tupadku resp. hroziaceho upadku. Ak ma vSak urcit¢ znadmky
zivotaschopnosti, nemusi nastat’ vylucne jej likvidacia a nasledny zanik. RieSenim moze byt
vstup Gctovnej jednotky do reStrukturalizicie alebo konkurzu, kedy ale musi prisposobit
metody, zadsady a spdsob uctovania a vykazovania transakcii svojej situacii a konat’ zaroven

s prislusnymi normami upravujicimi tito skutocnost’.

Obsahom prvej kapitoly je roz€lenenie uctovnych zédsad na dve hlavné skupiny
elementarnych a vSeobecnych uctovnych zasad, so zameranim sa na elementarne uctovné
zasady, ktoré predstavujii predpoklady existencie uctovnictva, kam spadd aj zéasada
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti uctovnej jednotky upravend ¢i uz narodnou legislativou
alebo nadnarodnou tpravou. Sucastou tejto kapitoly je aj identifikécia oblasti, v ktorych je
predpoklad trvania Uctovnej jednotky ohrozeny, ¢o modze mat suvis so zostavovanim
mimoriadnej uétovnej zavierky. Dalej sa tu zaoberdme ocenenim pri zostavovani takéhoto
druhu Gctovnej zavierky a stanovenim hodnoty majetku i¢tovnej jednotky prostrednictvom

r6znych metod.



V kapitole metodiky prace, ciela prace a metdd skimania blizsie priblizujeme hlavny

ciel’ prace, ktorého dosiahnutie je podporené naplnenim jednotlivych Ciastkovych cielov.

Posledna kapitola, zamerand na vysledky préace, blizSie objasiiuje obchodnt
spolo¢nost’ v krize aipadku a pontka Specifické¢ rieSenia na tieto uvedené skutocnosti
v podobe nedobrovolného zrusSenia uctovnych jednotieck. My sa zameriame najmid na
reStrukturalizaéné konanie, ktorého priebeh bude prezentovany formou praktického prikladu
z praxe obchodnej spolocnosti PONGRATZ s.r.o. spolu s poukazanim na vykazovanie pred,

pocas a po vstupe tejto spolo¢nosti do restrukturalizacie.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Uttovné zasady

Uétovna jednotka je povinna dodrziavat’ uétovné zasady a uétovné metody podla § 7
zékona €. 431/2002 Z.z. o Gctovnictve v zneni neskorSich predpisov (d’alej len ,,zékon
o uctovnictve®). Pojem uctovné zasady (principy) mozno charakterizovat’ ako subor pravidiel,
komplex uznanych praktickych poznatkov a zékonitosti, ktoré platia pre zostavovanie
uctovnej zavierky a vedenie Uctovnictva . Pojem uctovné metddy zasa predstavuje sposoby
a postupy, ktoré ti¢tovné jednotky pouzivaju na zabezpeéenie dodrzania uétovnych zasad.!

§ 17 Zékona o uctovnictve definuje uctovnu zavierku, ze je to: ,Struktirovana
prezentacia skutocnosti, ktoré su predmetom ucétovnictva, poskytovand osobam, ktoré tieto
informacie vyuzivaju®.2

Ceska autorka Svobodova ne¢leni uétovné zasady do viacerych skupin, ale zoskupuje
ich vSetky do jedného celku, ktory predstavuje vSeobecné Uctovné zéasady. Medzi tieto
uctovné zasady, ktoré autorka povazuje za kl'uCové pri vedeni a spracovani ti€tovnictva patri:
zasada verného zobrazenia, zdsada uc¢tovnej jednotky, zdsada neobmedzenej doby trvania
uctovnej jednotky, zasada periodicity zistovania vysledku hospodarenia a finan¢nej situdcie
uctovnej jednotky, zésada ocetiovania v historickych cenach, zdsada vymedzenia okamihu
realizécie, zasada stdlosti (konzistentnosti) metdd, zdsada opatrnosti, zasada vzajomného
zuCtovania azdsada vyznamnosti. Za nemene] dolezité UCtovné zasady potrebné pri
zostavovani UCtovnej zavierky povazuje zasadu prednosti obsahu pred formou, zasadu
zrozumitelnosti, spol’ahlivosti, relevantnosti a porovnatelnosti informécii a akrualny princip. *

Naopak slovenskéa autorka Slosarova uvadza &lenenie uétovnych zasad do 2 skupin,
ktoré obsahujui podrobnejsie ¢lenenie na jednotlivé uctovné zédsady znazornené v schéme €. 1.
Mame tym na mysli tieto 2 skupiny Gétovnych zasad:*

1. Elementarne (zdkladné) Gctovné zasady — prirodzené poziadavky sformulované
postupne na zéklade zdokonal'ovania uctovnictva; oznacuji sa aj ako predpoklady

alebo vychodiska existencie uctovnictva.

' SLOSAROVA, A. — BLAHUSIAKOVA, M. 2017. Analyza iictovnej zdavierky. 1. vyd. Bratislava : Wolters
Kluwer, 2017. s 43. ISBN 978-80-8168-589-7.
2 Zakon ¢&. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 17 ods. 1
3 SVOBODOVA, J. 2008. Abeceda iicetnictvi 2008: pro iizemni samospravné celky, prispévkové organizace,
statni fondy a organizacni slozky statu. 4. rozsit. vyd. Olomouc : Nakladatelstvi ANAG, 2008. s. 14-16. ISBN
978-80-7263-457-6
4+ SLOSAROVA, A. akol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s. 99.
ISBN 978-80-8168-444-9

11



2. VSeobecne uznavané uctovné zasady — ich uloha spociva v tom, Ze sa nezameriavaju
na formdlnu stranku ¢tovania a vykazovania, ale na vecnt (obsahovu) stranku, snazia
sa identifikovat’ vSetky skuto¢nosti, ktoré su predmetom uctovania a vykazovania vo
vykazoch uctovnej zéavierky; tiez identifikuje iné aktiva ainé pasiva uvadzané

v poznamkach uc¢tovnej zavierky. Ich podrobnejsie Clenenie vyjadruje schéma €. 1.

Schéma ¢. 1: Clenenie uctovnych zasad

Uctovné zasady

Elementarne (zakladné) VSeobecne uznavané uctovné
| zasadv
I
Zasada uctovnej jednotky Zasada bilan¢nej kontinuity
Zasada merania pomocou penaznej jednotky Kontinuita v pouzivani uctovnych zasad a metdd
Z4sada uctovného obdobia Zasada podstaty pred formou
Zasada nepretrzitosti pokraovania v ¢innosti Zésada zdkazu kompenzacie majetku a zavizkov,
nakladov a vynosov, prijmov a vydavkov
Zasada preukazatelnosti uctovnictva
Akrudlny princip
Bilan¢ny princip
Zasada ocenovania v historickych cenach

Zasada opatrnosti

Vecné a Casové priradenie nakladov k vynosom

Zdroj: vlastné spracovanie podla SLOSAROVA, A. a kol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd.,
Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s. 99. ISBN 978-80-8168-444-9

Za najzakladnejSiu zdsadu a zaroven najvyssi princip podvojného uctovnictva je
povazovana zasada verného a pravdivého zobrazenia skuto¢nosti, ktoré su predmetom
i¢tovnictva a zobrazenia finanénej situdcie Gctovnej jednotky.”

My sa v naSej praci zameriame najma na elementarne uctovné zdsady a v rdmci nich sa
budeme venovat hlavne uctovnej zasade nepretrzité pokraCovanie v ¢innosti uctovnej

jednotky, ked’ze prave tato zasada je predmetom nasSho skiimania.

5 SLOSAROVA, A. - BLAHUSIAKOVA, M. 2017. Analyza uctovnej zavierky. 1. vyd. Bratislava : Wolters
Kluwer, 2017. s 43. ISBN 978-80-8168-589-7.
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Elementarne uctovné zasady

Zasada uctovnej jednotky sa prejavuje vo viacerych oblastiach. V uctovnictve sa
ekonomické procesy zobrazuju vzdy za uctovnu jednotku ako ekonomicky celok bez toho,
aby sa prihliadalo na Struktiru a vnatorné ¢lenenie, ¢im je vlastne oddelena od svojho okolia.
Moze tiou byt rovnako ako pravnicka osoba, tak aj fyzicka osoba. V zavislosti od toho, ¢i
uctovna jednotka predstavuje ekonomicky celok alebo skupinu uctovnych jednotiek,
zostavuje bud’ individualnu alebo konsolidovanu uctovnu zavierku. Zaroven musia byt pri
zostavovani Uctovnej zavierky oddelené zvlast majetok a zavdzky vlastnikov od majetku
a zavizkov Gctovnej jednotky.S

To, akii meraciu jednotku ma ucétovnd jednotka pouzit, uréuje zasada merania
pomocou penaznej jednotky, ktorej podstatou je, Ze skuto¢nosti, ktoré v uctovnictve nastant
ast predmetom uctovnictva, maju byt uctované a vykazané v petlaznych jednotkéch.
Pefiazné jednotky tak prispievaji k objektivizacii’ hodnoty majetku a zaviizkov wétovnej
jednotky prostrednictvom identifikovania objektu ocenenia, priradenia vhodnej ocenovacej
veli¢iny a néasledného vyjadrenia oceniovacej veliCiny v penaznych jednotkach. V uctovnych
jednotkach vsak vznikaju aj také situacie, kedy sa dand polozka nedd vyjadrit’ v pefiaznych
jednotkach a nemozno ich tak uviest' ani v sivahe, napr. lojalita zamestnancov. Naturalne
jednotky je mozné vyuzit iba v analytickej evidencii.®

Uttovnd jednotka méa povinnost vedenia uétovnictva podas vykondvania
podnikatel'skej ¢innosti alebo inej samostatne zarobkovej ¢innosti (teda odo dia vzniku do
dia jej zéaniku), ak su jej vydavky pouZité na dosiahnutie, udrZanie a zabezpecenie prijmov
s cielom zistenia zadkladu dane z prijmov. Pouzivatelia informdacii nevyZzaduju len Ciastkové
informdcie, ale potrebuju najmd komplexné informacie, ato v pravidelnych intervaloch.
Tento interval predstavuje Uctovné obdobie v podobe hospodarskeho alebo kalendarneho

roka. Povinnost'ou uctovnej jednotky je za toto uctovné obdobie zostavit' uctovnl zavierku

6 SLOSAROVA, A. akol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s 100.
ISBN 978-80-8168-444-9.

7 Objektivizdciou sa podla vyhlasky MS SR ¢&. 492/2004 Z.z. o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku rozumie
znalecké stanovenie vSeobecnej hodnoty majetku, ktoré berie do tvahy vplyv trhu, vplyvy ekonomiky a iné
faktory.

$ BEDNAROVA, B. - SLOSAROVA, A. akol. 2015. Oceitovanie ako metodicky prostriedok iictovnictva. 1.
vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2015. s. 25. ISBN 978-80-8168-314-5.
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a vyéislit vysledok hospodarenia.’ Podstatou zadsady wétovného obdobia je teda Casové
a vecné priradenie ti¢tovnych pripadov do obdobia, s ktorymi suvisia.!°

Zasada preukazatenosti uctovnictva je viazand hlavne na schopnost’
zaznamenavat v Uctovnictve priebeh ekonomickej ¢innosti ctovnej jednotky a uskutociuje
sa najmi prostrednictvom:!!

a) uctovnej dokumenticie, ktoru tvori sustava jej Uctovnych zdznamov a nemenej
dolezita Glohu v nej zohravaj aj Gétovné doklady spliiajice uréité naleZitosti podla
zakona o uctovnictve,

b) vykonania inventarizdcie, ktorou sa overuje vecnd spravnost’ Uctovnictva uctovnej

jednotky ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka.

Zakladom podvojnosti uctovnictva je bilanény princip. Podstatou tejto zdsady je, Ze
majetok mozno skiimat’ z dvoch hladisk, a to bud’ z hl'adiska jeho formy, v akej sa nachadza
alebo z hl'adiska zdrojov, ¢i uz vlastnych alebo cudzich, z ktorych tento majetok pochadza.
V pripade vlastnych zdrojov mozno uviest’ vlastné imanie v podobe zakladné imania
vytvoren¢ho vlastnikmi alebo zisk vytvoreny prostrednictvom vlastnej Cinnosti, v pripade
cudzich zdrojov majetku ide o zavizky vznikajuce voci externym subjektom. Musi teda platit’
bilan¢na rovnica, kde majetok = vlastné imanie + zavizky, od cCoho je odvodena aj
podvojnost uétovnych zapisov. DalSou elementarnou uétovnou zasadou, resp. predpokladom
je predpoklad nepretrZitétho pokraovania v &innosti twctovnej jednotky. Uctovna
jednotka zostavuje svoju riadnu Uctovnu zévierku vzdy za predpokladu, Ze bude vo svojej
¢innosti pokracovat. Preto je teda velmi dolezité, aby Uctovné metody a Gctovné zdsady
prisposobila dodrzaniu tejto zasady nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti Gctovnej jednotky
aj v blizkej buduicnosti, teda minimalne 12 po sebe nasledujicich mesiacov od datumu, ku
ktorému bola zostavena riadna Gctovna zavierka. Tento predpoklad sa dodrziava v sulade so
vSeobecne uznavanymi UcCtovnymi zasadami. V pripade, Zze by si Uctovna jednotka bola
vedoma urcitého ohrozenia alebo obmedzenia pokracovania v jej Cinnosti, musi tomu
prisposobit’ prislusny spdsob Uctovania. Niekedy sa vSak stava, Ze GCtovna jednotka musi

zostavit’ riadnu uctovni zavierku aj napriek tomu, ze dochadza k naruSeniu predpokladu

9 SLOSAROVA, A. akol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s. 101-
102. ISBN 978-80-8168-444-9.

10 BEDNAROVA, B. 2013. Teoretické vychodiska ocefiovania v t&tovnictve so zameranim na uétovné zasady.
In AIESA — budovanie spolocnosti zalozenej na vedomostiach. [CD-ROM]. Bratislava : Vydavatel'stvo
EKONOM, 2013. s. 3. ISBN 978-80-225-3770-4.

1SLOSAROVA, A. a kol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s. 104.
ISBN 978-80-8168-444-9.
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pokracovania v ¢innosti, aj ked’ si je vedoma toho, ze s velkou pravdepodobnostou do 12

mesiacov odo diia, ku ktorému bola riadna uétovna zavierka zostavena, zanikne.'?

1.2 Narodnid a nadnirodna legislativna uprava zasady nepretrzitého

pokracovania v ¢innosti uctovnej jednotky

1.2.1 Uprava podPa zikona o itovnictve

Dodrziavanie zasady nepretrzit¢ého fungovania v ¢innosti uctovnej jednotky je
ukotvené vo viacerych slovenskych predpisoch, ¢i legislative, ktoré su uctovné jednotky
povinné dodrziavat. Téato zdsada vstapila do popredia v spojitosti s finan¢nou a hospodarskou
krizou. Zakon o uctovnictve sa tejto zdsade venuje v § 7, kde sa okrem najzakladnejsej
uctovnej zasady, ktorou je verné a pravdivé zobrazenie skuto¢nosti v uctovnej zavierke
a postupu pri zmene uctovnych metodd a uctovnych zasad venuje aj nepretrzitosti v ¢innosti
Gi¢tovnej jednotky, ato v ods. 4: ,,Uétovna jednotka je povinnd pouzit wGétovné zasady a
uctovné metody spdsobom, ktory vychadza z predpokladu, Ze bude nepretrzite pokracovat’ vo
svojej ¢innosti, a Ze u nej nenastava Ziadna skutoCnost, ktora by ju obmedzovala alebo jej
zabranovala v tejto Cinnosti pokraCovat’ aj v blizkej buducnosti, minimalne 12 mesiacov od
datumu, ku ktorému sa zostavila riadna G¢tovna zavierka.!?

Ak teda uctovnd jednotka ocakava skutocnost, ktord by mohla obmedzit' tuto
nepretrzitost’ v pokracovani, musi upravit’ spdsob svojho Uc¢tovania a vznikd jej povinnost’
informovania o zmene uc¢tovnych zasad a uctovnych metdd v poznamkach. To znamena, Ze
do popredia potom viac vstupuje zasada opatrnosti napriklad prehodnotenim vytvorenych
rezerv, ¢i posudenim odpisového planu. K najcastejSiemu uplatneniu tejto zdsady dochadza
pri zostavovani mimoriadnej U¢tovnej zavierky ku diiu predchédzajucemu vstupu do
konkurzu ¢i vstupu do likvidacie. Tu nemozno celkom hovorit' o naplneni nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti uctovnej jednotky. Podobne je to aj v pripade, ak sa uctovna jednotka
dostane do platobnej neschopnosti, ¢i ked je jej zdmerom utlmit’ svoju ¢innost. Tu je vSak
dolezité vediet, Ze za zostavenie UCtovnej zavierky nesie zodpovednost vedenie uctovnej

jednotky.'

12 SLOSAROVA, A. akol. 2016. Uctovnictvo. 2. preprac a dopl. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2016. s.
103,104. ISBN 978-80-8168-444-9.

13 Zakon ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 7 ods. 4

4 BALAZ, 0. 2015. Uctovné predpisy pre podvojné iictovnictvo podnikatelov. Bratislava : Wolters Kluwer,
2015.s. 37-38. ISBN 978-80-8168-286-5.
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1.2.2 Uprava podPa medzinirodnych auditorskych $tandardov

Auditorské Standardy sa venuju nepretrzitému pokraCovaniu v ¢innosti uctovnej
jednotky v medzinarodnom auditorskom Standarde ISA 570, ktory vymedzuje zodpovednost’
auditora za audit uctovnej zavierky vo vézbe na tento predpoklad, ktory manazment pouziva
pri zostaveni uctovnej zavierky. ,,V sulade s predpokladom nepretrzitého pokracovania
v ¢innosti sa uctovnd jednotka povazuje za subjekt, ktory bude v dohladnej budicnosti
pokracovat’ vo svojej podnikatel'skej ¢innosti.*!?

V pripade, Ze manazment nezamysla ukoncit’ ¢innost’ uctovnej jednotky alebo ju
zlikvidovat, alebo neexistuje ind moznost’ takéhoto uskuto¢nenia, tak uctovna zavierka je
urcend na vSeobecné ucely a zostavend na zéklade nepretrzitého pokracovania v ¢innosti.
Uctovna zavierka moze byt’ zostavena aj na osobitné tcely, ale nie je tu podmienka, aby bola
zostavend v sulade splatnym ramcom finanéného vykazovania, kde je nepretrzité
pokracovanie v ¢innosti relevantné. Ak je uplatnenie tohto predpokladu vhodné, uctovna
jednotka uctuje majetok a zadvizky na zéklade schopnosti realizacie svojho majetku ana
zéklade plnenia zavizkov, ktoré jej vznikaju v ramci bezného podnikania.'®

Hlavnymi ciel’'mi auditora je podl'a autorov Karesa a Kriskovej:!'’

e ziskanie dostatocnych a vhodnych auditorskych ddkazov o uplatneni predpokladu
nepretrzitého pokra¢ovania v ¢innosti manaZmentom pri zostavovani Uctovnej
zéavierky, pricom manazment musi posudit’ schopnost’ ctovnej jednotky plnit’ tento
predpoklad na zdklade tisudku v danom momente, tykajiceho sa buducich vysledkov
udalosti alebo podmienok, ktoré su prirodzenym sposobom neisté,

e ziskanie primerané¢ho uistenia o neexistencii vyznamnych neistot tykajucich sa
udalosti, resp. podmienok, ktoré by viedli k pochybnosti o schopnosti nepretrzitého

fungovania v ¢innosti ¢tovnej jednotky.

Auditorské Standardy tvoria pre auditora zaklad pre postdenie existencie udalosti
alebo podmienok, ktoré by mohli viest’ k pochybnosti (ohrozeniu) uplatnenia tejto zasady.

Auditorské postupy vymedzuju najskor 3 zdkladné oblasti, v ktorych dochadza k pochybnosti

SISA 570 - Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti. ods. 2 v zneni platnom od r. 2015

1 ISA 570 - NepretrZité pokracovanie v innosti. ods. 2 v zneni platnom od . 2015

17 KARES, L. — KRISKOVA, P. 2015. Auditorské Standardy. 1. vyd., Bratislava : Wolters Kluwer, 2015. s. 100.
ISBN 978-80-8168-244-5.
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(ohrozeniu) predpokladu nepretrzitej ¢innosti uctovnej jednotky. Vyjadruje ich nasledujuca

schéma ¢. 2.

v

Schéma ¢. 2: Oblasti pochybnosti (ohrozeni) o schopnosti Uctovnej jednotky pokracovat

nepretrzite vo svojej ¢innosti:

Oblasti pochybnosti o schopnosti nepretrzite pokracovat’ v jej ¢innosti

FINANCNA OBLAST PREVADZKOVA INA OBLAST
OBLAST

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a ISA 570 — Nepretrzité pokracovanie v ¢innosti, v zneni platnom od r. 2015

Medzi finan¢né udalosti a podmienky, ktoré mozu ohrozit’ predpoklad nepretrzitosti
¢innosti mozno zaradit' napriklad pripad, kedy uctovnd jednotka nie je schopna vyplatit’
veritelov v dent splatnosti, d’alej ak prichadza k ndznakom zruSenia podpory od tychto
veritel'ov, ohrozenie moZe indikovat’ aj stav Cistych zavédzkov alebo Cistych kratkodobych
zavidzkov, nepriaznivé hlavné finanéné ukazovatele, d’alej pripad, kedy uctovnad jednotka
nedokaZze obnovit’, pripadne splatit’ pozicky s pevne dohodnutymi podmienkami a bliziacim
sa datumom splatnosti, respektive pri spoliehani sa na to, Ze kratkodobé pdzicky budu
financovat’ dlhodoby majetok. Toto riziko nesplacania beZnych dlhov moZno zniZit
vypracovanim planu manaZmentu na udrZanie dostatocnych pefiaznych tokov alternativnym
sposobom, ¢oho prikladom je predaj majetku, zmena dohodnutych podmienok pri splatkovom
kalendari pri uvere, ¢i ziskanim d’alSieho kapitalu. Aj nedoplatky a prerusené vyplacanie
dividend patria medzi finan¢né udalosti a podmienky ohrozujice predpoklad nepretrzitosti.
Uttovna jednotka sa moze snazit’ prerazit’ na trhu poskytnutim portfolia novych vyrobkov, ale
ak nie je schopnd financovat ich vyvoj, tiez dochadza k ohrozeniu jej nepretrzitého
fungovania. Prevadzkové udalosti a podmienky ohrozujice predpoklad nepretrzitosti
fungovania uctovnej jednotky zahfiiaji skutocnosti, ako st napriklad tazkosti s pracovnou
silou, ale aj vedenim spolocnosti, v pripade, kedy sa uctovnej jednotke nedari nahradit’ stratu
kl'ai¢ového manazmentu, d’alej rozne zamery manazmentu tykajice sa ukoncenia Cinnosti
alebo likvidacie uctovnej jednotky. Dolezité postavenie ma nielen manazment, ale aj

dodévatel’, klient ¢i konkurencia. Tu moéze ddjst’ k strate dolezitého dodavatela, a tym aj
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k chybajacim ddlezitym dodavkam, k strate kI'i¢ového klienta, licencie alebo koncesie. Preto
je dolezité¢ napriklad pri dodavatel'och, najst’ si vhodného alternativneho dodavatel’a, a tym
zdroj dodavok. Konkurencia méze tiez vyrazne ovplyvnit’ situdciu, v akej sa ictovna jednotka
bude nachadzat. Pod inymi udalostami a podmienkami si mozno predstavit’ neplnenie
zékonnych ¢i kapitdlovych poziadaviek, rozne negativne vplyvy vyplyvajuce zo zmien
zakonov, predpisov alebo vladnej politiky, ktoré moézu mat’ vyrazny dopad na Uctovnu
jednotku. Takisto moZe nastat’ poistna udalost’, proti ktorej ictovna jednotka nebola poistena,
napr. zivelna pohroma a vzniknu jej tak vysoké naklady na odstranenie jej dosledkov. Proti
uctovnej jednotke mozu byt’ vedené aj sidne konania, z ktorych jej moze vyplynat povinnost’
vyplatit' naroky znich protistrane, atym zvysit pochybnost o jej schopnosti nepretrzite

fungovat.!'®

1.2.3 Uprava podla IFRS

Zasadou nepretrzitétho fungovania v ¢innosti U¢tovnej jednotky sa zaoberd nielen
narodna legislativa, ale aj Smernice Eurdpskej unie v podobe IFRS, Koncep¢éného rameca ¢i
Medzinarodnych uctovnych Standardov IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky aIAS 10
Udalosti po obdobi vykazovania, ktoré pouzivaju v anglictine vyraz ,, going concern®. V IAS
1 je uvedené, ze pri zostavovani UCtovnej zavierky je dolezité, aby manazment posudil
schopnost’ tictovnej jednotky udrzat’ tento predpoklad. Ak pri zostaveni uctovnej zavierky nie
je dodrzany tento predpoklad, je to znak toho, Ze manaZzment m4 v imysle:!”

a) ukoncit’ obchodovanie,
b) likvidovat u¢tovnu jednotku,

c) alebo nema inu alternativu, nez takuto uctovnu zavierku zostavit’.

Ak si je pri posudzovani manazment vedomy existencie vyznamnych neistot, ktoré
budil signalizovat vyznamnu pochybnost’ o schopnosti uctovnej jednotky fungovat
nepretrzite, povinnostou tejto uctovnej jednotky je dané neistoty zverejnit. IAS 1 dalej
hovori, Ze uétovna jednotka musi zverejnit’:2°
e skutoCnost’, ze uctovna jednotka svoju uctovnu zavierku nezostavuje na zéklade tohto

predpokladu,

8 ISA 570 - NepretrZité pokracovanie v innosti., ods. A2, v zneni platnom od . 2015
9 1AS 1 Prezentacia uictovnej zdvierky, ods. 25, v zneni platnom od r. 2015
W IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky, ods. 25, v zneni platnom od r. 2015
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e predpoklady, z ktorych pri zostaveni uctovnej zavierky vychadzala,

e pri¢inu, preco uctovna jednotka nie je povazovana za podnik s nepretrzitou ¢innost’ou.

,Pri posudzovani, ¢i je predpoklad nepretrzitosti ¢innosti vhodny, manazment
zohl'adiiuje vSetky dostupné informécie o budicnosti, ktord nie je ohraniCend, ale predstavuje
najmenej dvanast’ mesiacov od konca obdobia vykazovania.“?! Miera posudenia, kedy je
vhodné ztohto predpokladu vychadzat, zavisi napriklad od ziskovych prevadzkovych
¢innosti v minulosti a dobrého pristupu k financnym zdrojom. V inych pripadoch musi
manazment este pred ziskanim uistenia o vhodnosti tohto predpokladu brat’ do uvahy faktory
v podobe potencidlnych zdrojov ndhradného financovania, splatkovych kalendarov dlhov,
ziskovosti €1 uz sUCasnej, alebo ocakavanej. Na IAS 1 Prezentdcia uctovnej zavierky
nadvézuje IAS 10 Udalosti po obdobi vykazovania, ktory vysvetl'uje, Ze v pripade, ak tictovna
jednotka zostavuje UCtovnu zéavierku a zudalosti po obdobi vykazovania je zrejmé, Ze
predpoklad nepretrzitej ¢innosti nie je vhodny, uc¢tovna jednotka tito zésadu neuplatni. Této
situdcia moze nastat’, ak rozhodnutie vedenia u¢tovnej jednotky povedie k jej likvidacii alebo
ukonceniu jej obchodnej Cinnosti, ale aj v pripade, ak nemd ini do wvahy pripadajucu
alternativu, okrem tychto dvoch moznosti. Preto je potrebné po obdobi vykazovania sledovat’
vyvoj prevadzkovych vysledkov a finan¢nej situdcie uctovnej jednotky, ¢oho vysledkom je
posudenie vhodnosti pouzitia predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti. ,,Ak uz
predpoklad nepretrzitého pokracovania v ¢innosti nie je vhodny, predstavuje to taky zdsadny
vplyv, Ze tento Standard vyZaduje zasadné zmeny zdkladov, na ktorych je postavené
uctovnictvo podniku, a nie iba upravu hodnét vykdzanych podla poévodného zakladu
G¢tovnictva.«??

Ak 1UCtovna zavierka nie je zostavend na zdklade predpokladu nepretrZitého
fungovania uc¢tovnej jednotky, tak neexistuje Ziadna vSeobecnd vynimka z poziadaviek na
ocenovanie, vykazovanie a zverejiiovanie podl'a IFRS. Odchylenie od tychto poziadaviek je
mozné len vtedy, ked existuje primerané¢ oddvodnenie, ktoré moze vyplyvat napriklad
z udalosti po obdobi vykazovania. Zéaroven je potrebné dodat’, ze svoju situdciu musi uctovna
jednotka posudit’ na zdklade vlastnych skusenosti a okolnosti, ked’ze niektoré subjekty, ktoré
nevychadzaju z tohto predpokladu, su k likvidacii alebo ukoneniu obchodovania blizsie ako
ostatné. Zdrojom tohto posudenia byva zvycajne uctovnictvo, ktoré si uctovna jednotka vedie.

Je preto dolezité:

2'IAS 1| Prezentdcia uctovnej zavierky, ods. 26, v zneni platnom od . 2015
221AS 10 Udalosti po obdobi vykazovania, ods. 15, v zneni platnom od . 2015
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a) zvazit, ¢i su aktiva dostato¢né na uspokojenie veritel'ov uctovnej jednotky,

b) kvantifikovat sumy akéhokol'vek prebytku, ktory bude rozdeleny akcionarom,
aby sa vedel stanovit’ ich podiel na strate a ndkladoch na likvidacii podniku bez ohl'adu nato,
¢i bolo na konci sledovaného obdobia rozhodnutie ukoncit’ podnikanie prijaté alebo nie.
Aktiva by tak bolo potrebné prepocitat’ bud’ na ich skuto¢ny alebo predpokladany vynos
z predaja, teda redlnu hodnotu. Takisto je potrebné skumat’ aktiva na znizenie ich hodnoty.
Prikladom moze byt nefinancné aktivum v uctovnej zavierke zostavenej na zdklade
predpokladu nepretrzitého fungovania, ktoré mozno vykazat' v sume vyssej ako je jeho Cista
realizovatel'nd hodnota, za predpokladu, Ze nie je vySSia ako spdtne ziskate'na hodnota
nefinanéného aktiva. Ak by vsak bolo prijaté rozhodnutie ukoncit’ obchodovanie v blizkej
buducnosti, nepredpokladd sa, ze z pouzivania majetku by plynul U¢tovnej jednotke iny
penazny tok, ako zo samotnej likvidacie. Preto je potrebné znizit’ ocenenie aktiv na ich redlnu
hodnotu, ktord bude zniZena o néklady stvisiace s likvidaciou. Co sa tyka zavizkov, ak
uctovna jednotka nebude uplatiovat’ predpoklad nepretrzitej Cinnosti z dovodu likvidacie
alebo ukonc¢enia obchodovania, mozu sa stat’ nevyhodnymi. Prikladom su finan¢né zavazky,
ktoré zédkon oznaCuje za splatné, ale nebudi uhradené v dosledku nedostatku finan¢nych
zdrojov v plnej vyske. Je teda mozné uskutocnit’ Gipravu zavizkov tak, aby bola zohl'adnena
skutoCnost’ ich nevyplatenia v plnej vySke, ak uctovna jednotka zostavi svoju Uctovnu
zéavierku na zdklade inom neZ je nepretrzitost? Podl'a Edwarda H. by sa malo postupovat
podl'a usmernenia vyplyvajiceho z IAS 37 Rezervy, podmienené zaviizky a podmienené aktiva
o nevyhodnych zmluvach. KedZe neexistuje vSeobecnd vynimka poziadaviek na ocenovanie,
vykazovanie a zverejnovanie IFRS v pripade, Ze uctovna jednotka neoCakdva svoje
pokraCovanie v ¢innosti, domnieva sa, Ze vo vSeobecnosti nie je opodstatnend vhodnost
tvorby rezervy na buduce straty alebo zavézky, pre ktoré neexistoval zavdzok na konci
obdobia. V ramci prezentdcie a zverejilovania, ak U¢tovna jednotka neuplatiiuje predpoklad
nepretrzitosti pokraCovania vo svojej cCinnosti je klItafova prezenticia a zverejnenie
G¢tovnictva. Tu mdzu vzniknit viaceré problémy:?

a) pri reklasifikacii aktiv a pasiv z dlhodobych na kratkodobé - treba posudit, ¢i by

nebolo potrebné reklasifikovat’ dlhodobé aktiva na obezné aktiva alebo dlhodobé

zavézky na kratkodobé,

2 HAYGARTH, E. 2017. IFRS Viewpoint. In Financial statements on a non going concern basis. [online].
2017. [cit. 2017-12-06]. p. 4-7. Dostupné na internete: <https://www.grantthornton.global/globalassets/1.-
member-firms/global/insights/article-pdfs/2017/IFRS-Viewpoint-7-going-concern.pdf>
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b) pri prezentacii ukoncovanych ¢innosti — treba posudit,, ¢i je potrebné ich prezentovat
v stlade s IFRS 5 Dlhodoby majetok drzany na predaj a ukoncenie cinnosti,
c) sulad s IFRS — samotné posudenie, ¢i dana uctovna jednotka zostavuje svoju uctovna

zéavierku podl'a IFRS.

Je dolezité si teda uvedomit’, ze IAS 1 pozaduje zverejnenie tsudkov vykonanych pri
uplatneni zasad uctovnej jednotky, ktoré najvyznamnejSie vplyvaji na sumy vykazané
v uctovnej zavierke, z coho vyplyva, ze aj ked’ uctovna jednotka nebude zostavovat’ uctovnu

zéavierku na zaklade predpokladu nepretrzitosti jej fungovania, je potrebné to zverejnit’.>*

1.4 Mimoriadna uétovna zavierka

1.4.1 Charakteristika mimoriadnej u¢tovnej zavierky a jej pravne a uctovné hladisko

zostavovania

Zakon o uctovnictve vysvetluje, ze: ,,ak uctovnd jednotka uzavrie Uctovné knihy
k poslednému diiu Gctovného obdobia, zostavuje uctovnu zavierku ako riadnu, v ostatnych
pripadoch uzavretia uctovnych knih uvedenych v § 16 zostavuje Uctovni zéavierku ako
mimoriadnu*. %

Ak teda uctovna jednotka zisti, Ze ucCtovné zasady a Uictovné metdody pouZité
v utovnom obdobi nie su pouzit¢ na ziklade zasady verné¢ho a pravdivého zobrazenia
skuto€nosti, musi zostavit' G€tovnu zéavierku tak, aby bol verny a pravdivy obraz skuto¢nosti
dodrzany. PoruSenie zasady nepretrzitosti si tieZ vyZaduje zostavovat’ ctovnu zavierku tak,
aby poskytla verny apravdivy obraz skutoCnosti. ESte predtym, nez uctovna jednotka
vznikne, predchddza tomu jej zaloZenie a pri zaniku zasa jej zruSenie, pricom za den vzniku sa
povazuje dent zdpisu do obchodného registra a za denl zdniku sa povazuje dent vymazu
z obchodného registra. Odo dila jej zaloZenia do diia vzniku nie je uctovna jednotka povinna
viest’ U€tovnictvo. Az vznik Uctovne] jednotky jej ukladd povinnost’ vykonat’ urcité operacie.

St nimi otvorenie uctovnych knih a zostavenie otvaracej suvahy. Od tohto dina vykonava

2 HAYGARTH, E. 2017. IFRS Viewpoint. In Financial statements on a non going concern basis. [online].
2017. [cit. 2017-12-06]. p. 7. Dostupné na internete: <https://www.grantthornton.global/globalassets/1.-member-
firms/global/insights/article-pdfs/2017/IFRS-Viewpoint-7-going-concern.pdf>

25 Zakon ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 16 ods. 4
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svoju Cinnost’ az do dna jej zéniku. Zaniku predchddza zruSenie s likvidaciou alebo bez

likvidacie. Situacie, kedy sa u¢tovna jednotka zrusuje, vyjadruje schéma ¢. 3.2

Schéma ¢. 3: Situacie, kedy sa uctovna jednotka zruSuje

ZRUSENIE SPOLOCNOSTI

uplymutim &asu. na ktory bola zaloZena zrusenim konkurzu po splneni
rozvthového uznesema alebo
odo dita uvedeného v rozhodmud zrufenim kenkurzu z dévodu, Ze

majetok ipadcu nepostaduje na
tihradu vydavkov a odmenu spraven
konkurznej podstaty, alebo
zamietnutim navrhu na vvhlisenie

spoloénikov alebo orgdnu spoloénosti
o jej zrudeni, inak odo diia, kedy bolo
toto rozhodnutie prijaté

odo diia uvedeného v rozhodmuti sudu konkurzu pre nedostatok majetku
o zruseni spoloénosti, inak odo dia,

ked toto rozhodnutie nadobudne z mého dévodu, ak tak ustanovige
pravoplatnost zakon

Zdroj: vlastné spracovanie podla zékona ¢. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik, § 68 ods. 3 a)-e)

V praxi dost’ Casto dochddza k tomu, Ze sa uctovnd jednotka dostava do situécie, kedy
musi prijat’ opatrenia, ktoré povedl k jej zruSeniu a nasledne k jej zaniku. Pri¢inou tejto
situdcie mozu byt’ uz spominané financ¢né, prevadzkové alebo iné udalosti a podmienky, ¢iZe
nie vzdy si zato moze uctovna jednotka sama. Ak ma urcité zndmky zivotaschopnosti, nemusi
vylucne nastat’ jej likvidacia a zdnik. M6Ze vstupit’ do reStrukturalizacie, ktord ma za ciel jej
finanéné ozdravenie, zvySenie efektivnosti fungovania a optimalizaciu procesov. Dalsou
moznost'ou, ako znizit' dosledky nepriaznivej situdcie je zdnik povodnej uctovnej jednotky
a vytvorenie novej, a to bud’ splynutim, zli¢enim alebo rozdelenim. Tieto udalosti st spojené
s ohrozenim predpokladu nepretrzitého pokraCovania v ¢innosti tctovnej jednotky, preto ich
mozno nazvat aj mimoriadnymi a vyzaduju si zostavovanie mimoriadnej Uctovnej zavierky.
Uttovné jednotky tak zostavuju mimoriadnu Gétovnu zavierku bud’ ku diu zrusenia bez
likvidacie (zluc¢enim, splynutim alebo rozdelenim), €o predstavuje dobrovolné zruSenie
spolo¢nosti, ku dnu predchadzajucemu diu vstupu do likvidéacie, alebo ku ditu ucinnosti

vyhlasenia konkurzu a v neposlednom rade aj ku diu zdniku na zaklade ustanovenia

26 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne 1i¢tovné zdvierky. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 11.
ISBN 978-80-8078-222-1
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osobitnym predpisom. Ak sa uctovna jednotka rusi nie na zaklade jej vlastného rozhodnutia,
hovorime o nedobrovol'nom zruseni spolo¢nosti.?’

Z uctovného hladiska predstavuje uctovna zavierka vysledok spracovania informadcii
z bezného Uctovnictva za uctovné obdobie. Cielom mimoriadnej Gctovnej zavierky rovnako
ako aj riadnej uctovnej zavierky je poskytovat' informdacie pre Siroky okruh pouzivatel'ov
o vynosovosti a finan¢nej situdcii uctovnej jednotky, ktoré budu pouzivat pri svojom
ekonomickom rozhodovani. Mimoriadna uc¢tovna zavierka sa zostavuje za mimoriadne
uctovné obdobie, ktoré trva menej ako dvanast’ po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.
Ku diu, ku ktorému sa zostavuje ¢i uz riadna alebo mimoriadna U¢tovné zévierka, sa
uskuto¢nuji operacie spojené s uzatvaranim uétovnych knih bud’® ku ditu zaniku podla
osobitného predpisu, k poslednému ditu uctovného obdobia, ku diu zrusenia bez likvidacie,
alebo ku dnu predchadzajucemu ditu vstupu do likvidécie, alebo diu Uc¢innosti vyhldsenia
konkurzu. Ak je uctovna jednotka v likvidacii, musi uzavriet’ ictovné knihy ku ditu skoncenia
likvidacie a ak je v konkurze, tak ku diu pravoplatného rozhodnutia o zruseni konkurzu.
Dolezité je aj to, aby uctovna jednotka uviedla v Casti poznamok pravny dovod zostavenia
mimoriadnej ¢tovnej zavierky spolu s bliz§im popisom udalosti, na zdklade ktorej ku tomuto
mimoriadnemu kroku doslo, zainteresované osoby, vymedzenie bezné¢ho uctovného obdobia,
ktoré je pri zostaveni mimoriadnej uctovnej zavierky kratSie ako 12 po sebe nasledujucich
mesiacov a bezprostredne predchédzajuce obdobie, informécie o pouziti Uctovnych zdsad
a metdd, ktoré maju byt zarukou nepretrzitého pokracovania v ¢innosti U€tovnej jednotky.
Tym, Ze sa zostavuje mimoriadna Uctovné zavierka, nie je naplneny tento predpoklad, ¢o sa

musi zohl'adnit pri aplikacii zasady opatrnosti.*®

1.4.2 Ocenovanie pri zostavovani mimoriadnej uétovnej zavierky

Oceflovanie je v UCtovnictve Uctovnych jednotiek zlozity a zdsadny problém ¢i uz
doma alebo vo svete. Faktory, ktoré tento problém sposobuju mozZno identifikovat’ ako
skutocnost, ze trhova cena majetku, ktorym uctovné jednotka disponuje, sa meni vplyvom
ponuky a dopytu na prisluSnych trhoch spolu s kupnou silou peiiaznej jednotky pouzivanej

v uctovnictve. To, ako u¢tovna jednotka oceni polozky uvedené vo svojej G€tovnej zavierke

27 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne tictovné zavierky. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 7.
ISBN 978-80-8078-222-1
28 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne ii¢tovné zavierky. Bratislava : Iura Edition, 2008. s. 22,23.
ISBN 978-80-8078-222-1
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a aky spdsob ocenenia zvoli pri uctovani jednotlivych hospodarskych operacii v priebehu
uctovného obdobia, vplyva na uzitocnost’ informdcii poskytovanych pre pouZzivatel’a, ale aj na
zékladné finanéné veli¢iny, individualne polozky majetku a zavdzkov a v neposlednom rade
aj vlastné imanie.?” V Slovenskej republike je ocefiovanie upravené v Zdkone o uétovnictve,
a to:*°

e ku diu uskuto¢nenia uctovného pripadu,

e ku diu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka,

e k inému dinu uctovného obdobia podl'a osobitného predpisu.

Podla zékona o uctovnictve mozno majetok a zavédzky ocenit’ obstaravacou cenou,
vlastnymi nakladmi, menovitou hodnotou alebo realnou hodnotou. Ku diiu, ku ktorému sa
zostavuje ucCtovna zavierka, mézu byt ocenené obstaravacou cenou, vlastnymi nakladmi,
menovitou hodnotou, redlnou hodnotou a metédou vlastného imania, priCom musi uctovna
jednotka zohladnit’ vSetky rizikd, zniZenia hodnoty a straty majetku a zdvizkov, ktoré su
zname ku dilu jej zostavenia v podobe rezerv, opravnych poloziek a odpisov. V poslednom
obdobi sa viak &oraz Castejsie vychadza z ocetiovania na baze redlnej hodnoty.>!

Redlnou hodnotou mozno ocenovat’ jednotlivé zlozky majetku a zavizkov alebo stibor
ich rovnorodych zloziek ku diiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka a tieZ k inému
diiu, ak to vyzaduje osobitny predpis, a ktoré uvadza Zakon o Gétovnictve v § 24 ods. 1.
Redlnou hodnotou sa teda rozumie:*

a) trhova cena,

b) hodnota zistend ocefiovacim modelom, ktory vyuZiva prevazne informécie

z operécii alebo kotacii na aktivnom trhu, ak nie je cena podl'a pismena a) zndma,

c) hodnota zistend ocenovacim modelom, ktory vyuziva prevazne informacie z

operacii alebo z kotécii na inom ako aktivnom trhu, ak nie su na aktivnom trhu

informécie, ktoré by bolo mozné pouzit’ v oceflovacom modeli podl'a pismena b),

alebo

d) posudok znalca, ak pre oceniovani polozku majetku nie je mozné zistit’ jeho realnu

hodnotu podla pismen a) az c), alebo pre ocefiovant polozku majetku nie je dostupny

2 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne ii¢tovné zdvierky. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 33,34.
ISBN 978-80-8078-222-1

30 Zakon ¢&. 431/2002 Z.z. o Gi¢tovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 24 ods. 1 a) aZ c)

31 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne ictovné zdvierky. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 33,34.
ISBN 978-80-8078-222-1

32 Zakon ¢. 431/2002 Z.z. o uétovnictve v zneni neskorsich predpisov, § 24 ods. 1
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oceniovaci model odhadujuci s postacujiicou spol'ahlivostou cenu majetku, za ktora by
sa v danom case predal, alebo jeho pouzitie by vyzadovalo od uctovnej jednotky
vynalozenie neprimeraného usilia alebo nakladov v pomere s prinosom jeho pouzitia

pre kvalitu zobrazenia finan¢nej pozicie uctovnej jednotky v uctovnej zavierke.

1.4.3 Stanovenie hodnoty majetku uctovnej jednotky pomocou zasad a metéd

Uttovna jednotka je povinna viest uGtovnictvo a zostavovat’ uétovni zavierku na
zaklade dodrzania jednotlivych UCtovnych zasad a jej prislusnej legislativy. Pri vSetkych
uctovnych zasadach mozno badat’ vizbu medzi konkrétnou uctovnou zdsadou a ocefiovanim.
Ich uplatnenie je dolezité najmé pre zachovanie poziadavky verného a pravdivého obrazu, kde
naplnenie tejto poziadavky spociva vtom, Ze polozky uctovnej zavierky budu spravne
ocenené. >

Ak 1ctovnej jednotke vyplynie zjej situdcie zostavenie mimoriadnej uctovnej
zavierky, je tym poruSeny predpoklad nepretrzitého pokracovania v jej ¢innosti. Pri jej
zostavovani je potrebné brat do uvahy fakt, ze ocenenie pouzité pri poruSeni tohto
predpokladu bude iné, ako ocenenie, kedy k poruseniu tohto predpokladu nedochadza.
Nebudu sa teda pouZivat’ na ocenenie historické ceny, ale ceny trhové, konkrétne redlna
hodnota. Ovplyvni to aj porovnatel'nost’ informacii prezentovanych v Gctovnej zavierke a to
tak, ze bude narusena.**

V stcasnosti sa majetok UCtovnej jednotky alebo jej casti ohodnocuje hlavne
z dévodov?®, ktoré nam viac priblizuje schéma ¢. 4.

Cesky autor®® rozdel'uje dovody pre ohodnocovanie majetku uétovnej jednotky do
dvoch skupin podl'a toho, ¢i:

a) k ohodnoteniu dochadza v suvislosti s vlastnickymi zmenami, kam moZno zaradit
kipu apredaj uctovnej jednotky, nepenazny vklad do uctovnej jednotky, fuziu,

rozdelenie uctovnej jednotky atd’.

33 BEDNAROVA, B. 2013. Teoretické vychodiska ocefiovania v Gétovnictve so zameranim na uétovné zasady.
In AIESA — budovanie spolocnosti zalozenej na vedomostiach. [CD-ROM]. Bratislava : Vydavatel'stvo
EKONOM, 2013. s. 2. ISBN 978-80-225-3770-4.

3 SLOSAROVA, A. akol. 2006. Analyza iictovnej zdvierky. Bratislava : Tura Edition, 2006. s. 64. ISBN 80-
8078-070-6

35 TKACOVA, L. — JUHASZOVA, Z. 2013. Redlna hodnota (fair value) ako oceriovacia velicina. Bratislava :
Vydavatel'stvo EKONOM, 2013. s. 96. ISBN 978-80-225-3799-5.

36 MARIK, M. 2011 Metody oceiiovini podniku: proces ocenéni — zéikladni metody a postupy. 3. uprav. a rozsit.
vyd. Praha : Ekopress, 2011, s. 35. ISBN 978-80-86929-67-5
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b) ohodnotenie nie je vysledkom vlastnickych zmien, kam moZzno zaradit’ napriklad

ohodnotenie na ucel poskytnutia averu.

Schéma ¢. 4: Dovody ohodnotenia uctovnej jednotky alebo jej Casti

vstup nového/ukoncenie ktpa, predaj, zlucenie
ucasti spoloc¢nika do/v splynutie, rozdelenie
uctovnej jednotke uctovnej jednotky

OHODNOTENIE
PODNIKU

prevod uctovnej jednotky

na iného majitel'a *a poskytovanie Gveru

ALEBO JEHO
CASTI

zmena pravnej formy likvidéacia uctovnej
uctovnej jednotky jednotky alebo konkurz

Zdroj: vlastné spracovanie podla TKACOVA, L. — JUHASZOVA, Z. 2013. Redlna hodnota (fair value) ako
oceitovacia velicina. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2013. s. 96. ISBN 978-80-225-3799-5.

Jednou z definicii redlnej hodnoty v zakone o GCtovnictve je, Ze redlna hodnota
predstavuje ocenenie stanovené posudkom znalca, avSak nie je konkrétne stanovené o akého
znalca ide. VacSina autorov sa domnieva, ze ide o sudnych znalcov, ktory sa pri ocefiovani
riadia vyhldskou Ministerstva spravodlivosti Slovenskej republiky ¢. 492/2004 Z.z.
o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku (d’alej len ,,vyhlaSka o stanoveni vSeobecnej hodnoty
majetku®), pretoZe metoda Ci sposob stanovenia redlnej hodnoty nie st v zakone o Gctovnictve
stanovené.’’

Vseobecna hodnota je vo vyhlaske o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku
definovana ako: ,,vyslednd objektivizovana hodnota majetku, ktora je znaleckym odhadom
najpravdepodobnejsej ceny hodnoteného majetku ku ditu ohodnotenia v danom mieste a Case,
ktoru by tento mal dosiahnut’ na trhu v podmienkach vol'nej stt'aze, pri poctivom predaji, ked’

kupujuci aj predavajici budi konat' s patricnou informovanostou i1 opatrnostou a s

37 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne ii¢tovné zdvierky. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 39.
ISBN 978-80-8078-222-1
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predpokladom, Ze cena nie je ovplyvnena neprimeranou pohnutkou; obvykle vratane dane z
pridanej hodnoty* .38

Vseobecni hodnotu majetku uctovnej jednotky urcuje znalec z odboru podnikové
hospodarstvo znaleckym posudkom, pricom je potrebné, aby bola zachovand ¢o najvyssia
objektivnost’ pocas ohodnocovania uctovnej jednotky, ¢o bude dosiahnuté dodrziavanim
urcitych zasad, medzi ktoré mozno zaradit’ zdsadu hospodarsky rozumného rieSenia, kedy je
potrebné ,,vzit sa“ do raciondlne uvazujuceho investora, d’alej zdsada objektivneho
hodnotenia pre vylicenie neprimeranych okolnosti, protekcionizmu ¢i subjektivizmu, zasada
vypracovania spravy o hodnoteni Gc¢tovnej jednotky zahfnajica objasnenie celého postupu
ohodnocovania a iné. ¥

Metody, ktoré pouziva znalec pri stanoveni hodnoty majetku uctovnej jednotky a jej
Casti vyjadruje schéma €. 5. My sa zameriame najmi na objasnenie majetkovej a likvidacne;j
metddy, pretoze likvidacnd metdda suvisi priamo s ohrozenim nepretrzitej ¢innosti Uctovnej
jednotky a je zalozena na majetkovej metdode a doplnime ich aj o vypocet, ktory stanovuje
vyhlaSka o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku. Podnikatel'ski, kombinovanu

a porovnavaciu metddu si charakterizujeme len stru¢ne bez pouZzitia vypoctov.

Schéma ¢. 5: Metody stanovenia hodnoty majetku uctovnej jednotky a jej Casti znalcom

Vseobecna hodnota majetku uctovnej jednotky a jej Casti

L [

« >

Majetkova Podnikatel'ska Kombinovana Porovnavacia Likvidac¢na
metoda metoda metoda metoda metoda

Zdroj: vlastné spracovanie podla vyhlasky MS SR o stanoveni v§eobecnej hodnoty majetku

Majetkova metoda

Tato metdda je statickou metdodou avychddza zo skutkového stavu majetku
a zaviazkov, ktoré suctovnou jednotkou suvisia. Vysledkom jej pouzitia si redlne
a jednoducho kontrolovatelné tidaje o Struktire majetku. Poskytuje objektivizované tdaje

vykazované v uftovnej a inej evidencii a jej uplatnenie je vhodné aj pri ohodnoteni majetku,

38 Vyhlaska MS SR ¢&. 492/2004 Z. z. o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku § 2 pism. g
% MAJDUCHOVA, H. - NEUMANNOVA, A. 2015. Podnikové hospoddrstvo pre manaZérov. Bratislava :
Wolters Kluwer, 2015. s. 254,255. ISBN 978-80-8168-169-1
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ktory neprodukuje vynosy. Jej ulohou je teda objektivizovanie hodnoty jednotlivych zloziek
uctovnej jednotky. Majetkovd metdda je charakteristickd vysokou pracnost'ou, bohatymi
znalostami v stvislosti s ohodnocovanym majetkom, ale aj timovou pracou znalcov a jej
uplatnenie ndjdeme pri pravnych ukonoch, akymi st napriklad pri zvySeni zdkladného imania,
pri fzii, zlageni, predaji u¢tovnej jednotky &i nepetiaznom vklade. *°

V zmysle vyhldsky ministerstva spravodlivosti o stanoveni vSeobecnej hodnoty

majetku sa jeho hodnota vypocita ako:*!

VSHM = 2?:1 VSHZMi - VSHCZ (eur)

kde VSHu = v§eobecna hodnota uctovnej jednotky a jeho Casti stanovena majetkovou metddou (eur)
Y0 VSHzy; = stcet vieobecnych hodndt vietkych zloziek majetku, ktoré maju byt ohodnotené (eur)

VSHcz = vSeobecna hodnota cudzich zdrojov*# (v eur)

Podnikatel’ska metoda

Tato metdda sa pouziva pri stanoveni vSeobecnej hodnoty ti¢tovnej jednotky alebo jej
Casti prostrednictvom kapitalizacie od&erpatelnych zdrojov* za obdobie podnikania. Mozno
ju oznacit’ aj ako ,,metoda diskontovaného cashflow*. Jej pouZitie nemozno vyuzit’ napriklad
v pripade ocenenia majetku a zavdzkov uctovnej jednotky zrusenej zlicenim, splynutim alebo
rozdelenim. Je to z toho dovodu, Ze pri zruSeni uctovnej jednotky bez likvidacie musia byt’
majetok a zavizky ocenené jednotlivo, teda nedochadza k oceneniu uctovnej jednotky ako
celku, ani jej ¢asti ako celku.**

Podnikatel'skd metdda pozostava z tychto dvoch foriem:*
a) ¢asovo neobmedzenej Zivotnosti uctovnej jednotky,

b) ¢asovo obmedzena Zivotnost’ i¢tovnej jednotky.

40 KUBICA, M. 2016. Znalectvo. Praha : Wolters Kluwer, 2016. s. 123, 124. ISBN 978-80-7552-499-7

41 'Vyhlagka MS SR &. 492/2004 Z. z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku — priloha ¢&. 1

4 Cudzie zdroje podla vyhlasky MS SR &. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku zahfiajli
vSetky zavézky a Casové rozliSenie.

B Odéerpatelné zdroje definuje vyhlaska MS SR ¢. 492/2004 Z.z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku ako
penazné vyjadrenie uzitku tvoreného disponibilnym ziskom, vynosmi, saldom penaznych tokov, ktory mozno
dosiahnut’ ¢innost'ou podniku alebo jeho cCasti alebo zloziek majetku. Jeho vyska ovplyvituje vyvoj podniku,
sucasné postavenie na trhu a hlavne predpokladany vyvoj.

4 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne iictovné zavierky. Bratislava : Iura Edition, 2008. s. 38.
ISBN 978-80-8078-222-1

4 Vyhlaska MS SR ¢&. 492/2004 Z. z. o stanoveni v§eobecnej hodnoty majetku — priloha &. 1
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Kombinovana metéda

Kombinovand metdéda ma za ciel' korigovanie majetkovej a podnikatel'skej metody,
ktoré patria medzi najcastejSie pouzivané. Zahrani¢na literatira oznacuje tuto metdodu ako
korigovantl vynosovi metodu, ktorej icelom je odstranenie nedostatkov majetkovej metody,

¢o sa tyka najméi hodnoty nevyuZzivaného majetku na podnikatel'ské ucely.*

Porovnavacia metoda

Tato metdda sa v Slovenskej republike pouziva najmenej, pretoze je narocné najst
dostatok porovnatelnych uctovnych jednotiek z hl'adiska ich predmetu ¢innosti, kapitalovej
Struktiry, vel'kosti a inych hladisk. Zéklad pre fu tvoria aktualne trhové ceny. Dovodom jej
naroc¢nosti je potreba vacSiecho mnozstva udajov (podobne ako pri pouziti majetkovej ¢i
podnikatel'skej metddy), avSak za vécSie mnozstvo porovnatelnych (vzorovych) uctovnych
jednotiek, o moZze predstavovat’ problém najmi z toho hl'adiska, Ze nie je mozné dostatocne
vyhl'adat’ také vzorové uctovné jednotky, ktoré uz boli predmetom predaja alebo kipy a kde
je ich trhova hodnota uz zndma. V Slovenskej republike nie je trh s uctovnymi jednotkami
dostatocne rozvinuty, comu nepomaha ani fakt, Ze informécie o podmienkach transakcii,
akymi je napriklad akvizicia, nie si verejne dostupné, ¢o stazuje znaleckym organizaciam
stanovenie hodnoty uc¢tovnej jednotky touto metédou. Této metdda pouziva k ohodnocovaniu
vSeobecnej hodnoty uctovnej jednotky 3 pristupy, a to transakény, vzorovy a burzovy pristup,
ktoré st zaloZené na porovnavani ohodnocovanej uctovnej jednotky so vzorovymi Gctovnymi

jednotkami.*’

1.4.4 Likvida¢na metoda

Realna hodnota nie je uréend na ocenenie uctovnej jednotky ako celku, ale ocefiuju sa
nou jednotlivé zlozky majetku a zavédzkov. Z toho vyplyva, ze znalec v pripade zruSenia
uctovne]j jednotky bez likvidacie bude postupovat podla majetkovej metddy, lebo ta je
zamerana na oceniovanie jednotlivych zloziek majetku a nie G€tovnej jednotky ako celku. Ak
vSak nastane situacia, Ze uctovna jednotka vstupi do konkurzu alebo likvidacie, pri oceneni

bude pouzita likvidaéna metoda.*s

46 KUBICA, M. 2016. Znalectvo. Praha : Wolters Kluwer, 2016. s. 127. ISBN 978-80-7552-499-7

47T KUBICA, M. 2016. Znalectvo. Praha : Wolters Kluwer, 2016. s. 128, 129. ISBN 978-80-7552-499-7

4 SLOSAROVA, A. — SILNA, R. 2008. Mimoriadne iictovné zdavierky. Bratislava : Iura Edition, 2008. s. 39.
ISBN 978-80-8078-222-1
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Vyhlaska o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku rozliSuje postup vypoctu pre
vSeobecnu hodnotu v zavislosti od spdsobu zruSenia uctovnej jednotky bud’ likvidaciou alebo
konkurzom.

Stanovenie vSeobecnej hodnoty uctovnej jednotky pri skonceni podnikatel'skej
¢innosti  likvidaciou vychadza zo stanovenia hodnoty majetku 1uctovnej jednotky
prostrednictvom likvida¢nej metody k stanovenému datumu. Je to hodnota, ktord zostane
vlastnikovi po predaji majetku, uhrade vSetkych jeho zavédzkov, ktorych stcastou je aj
odmena konatela, a po uhrade vSetkych nakladov spojenych s likvidaciou. Spdsob, ako ju

vypoditat najdeme v nasledovnom vzorci:#

VSHL = Z{lzl VSHZMi - VgHCZ - VSHNL (eur)

kde VSHL = vieobecna hodnota u¢tovnej jednotky a jej ¢asti stanovena likvidaénou metédou (eur)
Y1 VSHzy; = sucet vieobecnych hodnot zloziek majetku, ktoré maji byt ohodnotené (eur)
VSHcz = vieobecna hodnota cudzich zdrojov (eur)
VSHyL = vieobecna hodnota nékladov na likvidaciu (napr. odmena likvidatora, ndrok zamestnancov

na odstupné atd’.) (eur)

Vypocet vSeobecnej hodnoty prostrednictvom likvidaénej metddy je zaloZeny na
pouziti majetkovej metddy s tym rozdielom, Ze je upravena o polozku vSeobecnej hodnoty
nakladov na likvidaciu (VSHnL), ¢iZe vieobecnu hodnotu widtovnej jednotky alebo jej &asti
vypocita znalecka organizacia az po ocCisteni o tieto ndklady spojené s likvidaciou. Znalecka
organizacia musi spravne identifikovat’ ¢as, kedy tieto ndklady vzniknu, pretoZe nasledne je
potrebné upravit’ ich pomocou pouzitia vhodného diskontného faktora na sucasnii hodnotu.
Ako priklad mozno uviest’ odstraiovanie ekologickych §kod alebo aj samotnd odmena
likvidatora, ku ktorej vyplateniu pride az po ukonceni likvidacie, resp. v jej priebehu ale po
Castiach. Nato, aby mohla byt’ likvidacia uctovnej jednotky ukoncend je dolezité podotknut,
ze este skor, ako k tejto situacii dojde, pohl'adavky znamych veritel'ov musia byt uspokojené

a veritelom spornych pohlad4avok musia byt poskytnuté dostatoéné zabezpedenia.*®

* Vyhlaska MS SR ¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku — priloha ¢. 1

30 KARDOS, P. 2003. Likvida¢na metdda stanovenia vSeobecnej hodnoty majetku. In Podnikatelské prostredie
v Slovenskej republike — sucasny stav a perspektivy V. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2003. ISBN 80-
225-1734-8.s. 87
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Postup pre stanovenie vSeobecnej hodnoty likvidacnou metdédou bude zvoleny aj
vtedy, ak u¢tovna jednotka musela ukoncit’ svoju ¢innost’ z dovodu vyhlasenia konkurzu na

majetok dlznika. Spdsob vypoctu je nasledovny:>!

VSHik = ks . X" VSHyy + VSHpy  (eur)

kde VSHix = vieobecna hodnota i¢tovnej jednotky stanovena likvidaénou metddou (eur),
Yn  VSHzy; = sucet vieobecnych hodndt vietkych zloziek majetku, ktoré maju byt ohodnotené (eur),
VSHry = vSeobecna hodnota finanénych tétov, ktorymi su peniaze v pokladnici, ceniny, uéty

v bankach, priCom vSeobecna hodnota finanénych Uétov nezahifia vSeobecni hodnotu
kratkodobého finanéného majetku (eur),

ks = suhrnny koeficient spenazitelnosti majetku ako celku.

Pri vypocéte vSeobecnej hodnoty majetku bol pouzity koeficient spenazitelnosti
majetku. Tento koeficient zohladnuje jednotlivé vplyvy, ktoré sa nebrali do uvahy pri
stanoveni vieobecnej hodnoty jednotlivych druhov majetku. Medzi ne mozno zaradit’:>?
e ziskovost odvetvia,

e univerzalnost’ jednotlivych druhov majetku,

e vyznam podniku z hl'adiska zamestnanosti, atd’.

Tieto vplyvy moZno popisat’ aj konkrétnymi prikladmi. Napriklad v situacii kedy
hodnota majetku a uctovnej jednotky v konkurze ako celku by mala byt vyssia v dosledku
prevadzkovania ¢innosti spravcom, ako v pripade, kedy by vyroba bola zastavena. Dal§im
prikladom na univerzalnost’ jednotlivych druhov majetku méze byt situdcia, kedy hodnota
podniku, ktory vlastni jednotcelové stroje, nepouzitelné pre iny druh ¢innosti bude nizZSia,
ako hodnota uctovnej jednotky, ktord disponuje flexibilnym strojovym zariadenim
pouzitelnym pre viacero ¢innosti — napr. Zeleziarne. Aj vyznam uctovnej jednotky z hl'adiska
zamestnanosti mdze byt’ prikladom, kedy ona sama mdze byt vel'mi ddlezita pre spolocnost’,

a to hlavne pri krachujucej Gi¢tovnej jednotke s vysokym po&tom zamestnancov.>

31 'Vyhlagka MS SR ¢&. 492/2004 Z. z. o stanoveni vieobecnej hodnoty majetku — priloha &. 1
32 KARDOS, P. 2005. Koeficient spenazitelnosti majetku podniku a jeho stanovenie. In Ekonomicky casopis
pre ekonomicku teoriu a hospodarsku politiku, spolocensko-ekonomické prognozovanie. ISSN 0013-3035, 2005,
ro¢. 53, ¢. 3, 5. 296
3 KARDOS, P. 2003. Likvida¢na metoda stanovenia vieobecnej hodnoty majetku. In Podnikatelské prostredie
v Slovenskej republike — siicasny stav a perspektivy V. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2003. ISBN 80-
225-1734-8.s. 88
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Pre uc¢tovnu jednotku nachadzajucu sa v konkurze je vel'mi kl'iCovym stanovenie
hodnoty majetku hlavne z dvoch hladisk, ktorymi st: samotny priebeh konkurzného konania
a kone¢né uspokojenie veritel'skych narokov. Ciel'om konkurzu je spenazit’ majetok spadajuci
pod konkurznii podstatu auspokojenie opravnenych pohladavok veritelov rozdelenim
ziskaného vytazku, pricom termin spefaZzovanie majetku predstavuje jeho prevedenie na
penazné prostriedky. ESte predtym, nez bude majetok prevedeny na penazné prostriedky,
musi byt stanovend hodnota majetku uctovnej jednotky ¢i uz ako celku, jej Casti alebo
jednotlivych majetkovych zloziek. Majetok, ktory je zapisany v supise majetku pri kazdej
jednotlivej polozke, je povinny ohodnotit’ spravca podstaty svojim vlastnym odhadom,
pripadne méze pouzit' aj znalecky posudok. Vychodiskom pre stanovenie hodnoty majetku je
uctovna hodnota majetku po zohl'adneni jeho skuto¢ného stavu a trhovej hodnoty rovnakého

alebo porovnate'ného majetku.>*

4 HECKOVA, J. — CHAPCAKOVA, A. 2011. In Vybrané aspekty stanovenia hodnoty majetku podniku
v podmienkach Slovenskej republiky. [online]. 2011. s. 99 [cit. 2018-02-20]. Dostupné na internete:
<https://www.pulib.sk/web/kniznica/elpub/dokument/Kotulic14/subor/8.pdf>
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2 Ciel’ prace, metodika prace a metody skiimania

Hlavnym ciel'om tejto zaverecnej prace je objasnit’ vykazovanie uctovnej jednotky pri

poruseni predpokladu nepretrzitého pokracovania v jej ¢innosti. Hlavny ciel’ sme dosiahli za

pomoci Ciastkovych cielov, ktorymi su:

definovanie nepretrzitej ¢innosti uctovnej jednotky ako stcast’ v§eobecne uznavanych
zasad,

skimanie narodnej legislativy a nadndrodnej upravy tohto predpokladu
prostrednictvom zakona o uc¢tovnictve, Medzinarodnych auditorskych Standardov,
IFRS a Medzinarodnych G¢tovnych Standardov,

vymedzenie oblasti, v ktorych dochddza k ohrozeniu predpokladu nepretrzitého
fungovania uc¢tovnej jednotky,

charakteristika mimoriadnej uc¢tovnej zavierky a skimanie ocefiovania pre potreby
prezentacie informadcii z nej, kde podstatou je objasnenie pojmu redlna hodnota,
pouzitie metéd a zdsad, potrebnych pre stanovenie vSeobecnej hodnoty uctovnej
jednotky

identifikovanie kritérii posudenia obchodnej spolo¢nosti v krize/tpadku,

objasnenie Specifickych sposobov rieSenia upadku,

vysvetlenie pojmu reStrukturalizacia a spoznanie procesu reStrukturalizatného
konania,

vykazovanie obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o. pred vstupom do

restrukturalizacie, pocas nej i po jej ukonceni.

Pri vypracovani tejto zaverecnej prace sme pouzili mnozstvo sekundarnych zdrojov vo

forme domacej alebo zahrani¢nej (anglickej a ceskej) literatiry pozostavajiicej z knih,

casopisov, odbornych a vedeckych ¢lankov, ale i elektronickych zdrojov, z ktorych poznatky

sme najskor preniesli do teoretickej Casti a potom ich vyuzili v zdverecnej Casti, kde sme sa

postupne dostali k vysledkom naSej prace. Primarne zdroje pre nas predstavovali udaje

cerpané zo zverejnenych uctovnych zavierok obchodnej spolocnosti PONGRATZ s.r.o.

Zarovenn sme uplatnili metédu pozorovania a selekcie, Co predstavuje systematické

a cielavedomé zhromaZzd'ovanie poznatkov v zdujme prezenticie a zalenenia teoretickych

poznatkov uctovnictva.

Metddou indukcie sme sa dostali od jednotlivého tvrdenia k vSeobecnym teoretickym

poznatkom, ¢o ndm pomohlo napriklad pri zadefinovani predpokladu nepretrzitého
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pokraCovania v Cinnosti ucCtovnej jednotky na zdklade ndrodnej (zdkon o uCtovnictve,
auditorské Standardy) alebo nadnarodnej upravy (IFRS,IAS) tohto predpokladu, pricom
vysledkom aplikacie induktivneho postupu je syntéza, ktora predstavuje proces spajania
tychto jednotlivych Casti do jedného celku.

Metodu dedukcie sme pouzili napriklad pri uctovnych zasadach, ktoré sme si najskor
zadefinovali a nasledne sme sa rozkladom na vSeobecné a elementdrne uctovné zasady
postupne dostali az k skimaniu predpokladu o nepretrzitom pokra¢ovani v ¢innosti uctovnej
jednotky vramci elementarnych tuctovnych zasad, coho vysledkom bol postup od
vSeobecnych poznatkov az ku konkrétnemu prvku, €o suvisi aj s pouzitim metddy analyzy.

Metoda komparacie bola vyuzitd najmi v Casti vysledkov prace, kde bolo nasim
cielom porovnat’ vykazovanie a vyvoj financnych ukazovatel'ov, vyvoj poctu zamestnancov,
vyvoj vysledku hospodarenia alebo trzieb za obdobie predchadzajuce vstupu obchodnej
spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o. do restrukturalizdcie, za obdobie pocas reStrukturalizicie a po
nej.

V teoretickej Casti sme v ramci metdd stanovenia hodnoty podniku pouzili vzorce
definované vyhlaskou MS SR ¢. 492/2004 Z. z. o stanoveni vSeobecnej hodnoty majetku
Cerpané z priloh tejto vyhlasky, ktoré nam sluzili pre lepSie pochopenie majetkovej
a likvida¢nej metody stanovenia hodnoty majetku uctovnej jednotky a jej Casti. V praktickej

Casti boli pouzité ukazovatele, ktorych vypocet je nasledovny:

financtné prostriedky+kratkodobé pohladavky

BezZna likvidita = - —
kratkodobé zavazky

, £y celkové zavazk
Celkova zadizenost = ———-2202Z%Y
celkovy majetok

vysledok hospodarenia po zdaneni

Rentabilita vynosov = —
celkové vynosy
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3 Vysledky prace

V ramci ohrozenia predpokladu nepretrzitého pokracovania v Cinnosti Uctovnej
jednotky je potrebné objasnit’ aj kritéria, ktorymi mozno toto ohrozenie identifikovat.
Vysledkom poznania tychto kritérii je posudenie, ¢i sa obchodnad spolo¢nost’ nachadza

v krize, resp. v ipadku alebo, ¢i jej kriza resp. upadok hrozi.

3.1 Obchodna spolo¢nost’ v krize, upadku

Pocas roka 2015 doslo k najvyznamnejSej zmene v Obchodnom zakonniku, ktora sa
tykala hlavne aktudlnych problémov, ku ktorym doslo v suvislosti s poskodzovanim veritel'ov
v ramci konkurzného a restrukturalizaéného konania. Bola to kauza Vahostav™, ktora spustila
vlnu opatreni, kde hlavnou tlohou bolo predist problémom s vypldcanim vkladov
spolocnikom ale i ostatnych zavdzkov voci spolo¢nikom pred vyplatenim zavizkov voci
veritelom a prispiet’ tak k ochrane zaujmov veritelov, ak sa dlznik dostane do procesu
konkurzu alebo reStrukturalizacie. Preto cielom tychto legislativnych zmien Obchodného
zakonnika a sucasne suvisiacich predpisov, bolo reagovat’ na tieto skuto¢nosti a predchadzat’
poskodzovaniu veritel'ov obchodnych spolo¢nosti.

Konkrétnou zmenou bolo zavedenie nového pravneho institatu ,,spolo¢nost’ v krize®,
pricom tento inStitat je ucinny od 1. januara 2016 a zamedzuje poSkodzovaniu beznych
veritelov, atak v case, ked obchodnej spolo¢nosti bude hrozit' upadok, budi najskor
uprednostiiované pohladavky tychto beZnych veritelov pred pohladdvkami vlastnikov
obchodnej spolo¢nosti. Vlastnici tak budu nuteni riesit nepriazniva financnu situdciu

spolo¢nosti prostrednictvom uprednostnenia vkladov do zédkladného imania namiesto rieSenia

vvvvv

55 I8lo o sttaz na vystavbu dialnice D1 Dubna Skala — Turany, kde obchodna spolo¢nost’ Vahostav a.s. mala
moznost’ volby, ¢i do tejto vystavby pojde s cenou, ktord bola ,,na hrane* (teda s hrozbou, ze urcité obdobie
nebude ziskova) alebo firmu zatvori. Vybrala si prvii moznost’, ktorou vsak precenila svoje sily, ked’ze vsetky
projekty ale aj vystavbu si zabezpecovala sama, ¢oho nasledkom bol ¢asovy sklz a jej nezvladnutelna situacia.
Tuto situaciu cheela vykompenzovat’ inymi GspeSnymi stavbami, no rozhodnutie ist’ do stavby aj s hrozbou, ze
nejaké obdobie nebude ziskova spolu s rastucimi cenami vstupov ju dostalo do velkej straty.

3 MAZIKOVA, K. - ONDRUSOVA, L. — SENESI, N. 2016. Uctovnictvo viastnickych transakcii. Bratislava :
Wolters Kluwer, 2016. s. 118. ISBN 978-80-8168-501-9.
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Ustanovenia spolo¢nosti v krize vSak platia len pre nasledovné obchodné
spolo¢nosti:>’
e akciova spoloc¢nost’,
e spolo¢nost’ s ru¢enim obmedzenym,
e komanditna spolo¢nost’ (kde komplementarom nie je ziadna fyzicka osoba),

¢ jednoducha spolo¢nost’ na akcie.

Naopak, tieto ustanovenia neplatia pre:>®
e banku,
¢ indtitaciu elektronickych penazi,
e poistoviu,
e zaistoviu,
e zdravotnu poistoviu,
e spravcovsku spolocnost,
e obchodnika s cennymi papiermi,
e burzu cennych papierov,

e centralny depozitar cennych papierov.

3.1.1 Kritéria posudenia obchodnej spolo¢nosti v krize

,.Spolognost’ je v krize, ak je vpadku alebo jej upadok hrozi.“* Cize ako uZ
z definicie vyplyva, stai, Ze je naplnena jedna z tychto podmienok a obchodnu spolo¢nost’
mozno charakterizovat’ ako spolo¢nost” v krize. Je dolezité tieto dve situacie od seba
odliSovat’, pretoze kazdé z nich mé na obchodnu spolo¢nost’ odlisny vplyv.

Upadok obchodnej spolo¢nosti je zadefinovany v zakone &. 7/2005 Z. z. o konkurze
areStrukturalizacii v zneni neskorSich predpisov (dalej len ,zdkon o konkurze

a restrukturalizacii®). Spolo¢nost’ je v ipadku vtedy, ak: ¢

® sa dostane do platobnej neschopnosti (ak nie je schopnd plnit' 30 dni po lehote

splatnosti aspoil 2 pefiazné zavizky viac ako jednému veritel'ovi),

57 Zé&kon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov, § 67i ods. 1
>8 Zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, § 67i ods. 2
%9 Zakon &. 513/1991 Zb. Obchodny zakonnik v zneni neskorsich predpisov, § 67a ods. 1
60 Z&kon &. 7/2005 Z. z. o konkurze a reStrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zékonov, § 3 ods. 1 az 3
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® alebo je predlzend (ak ma viac, ako jedného veritel'a a hodnota jej zavézkov je vyssia

ako hodnota majetku, teda vlastné imanie je zaporné).

V novych ustanoveniach Obchodného zakonnika najdeme aj definiciu hroziaceho
upadku obchodnej spolo¢nosti. ,,SpoloCnosti hrozi tpadok vtedy, ak pomer jej vlastného
imania a zavizkov klesne pod stanovenu hranicu.“®! Od roku 2016 sa tento pomer postupne
sprisiiuje. Kym v roku 2016 spolo¢nosti hrozil tipadok v pripade, ze pomer jej vlastného
imania a zavéazkov bol nizsi ako 4 ku 100, v roku 2017 sa tento pomer zvysil na 6 ku 100 a od
roku 2018 hrozi tipadok vtedy, ked’ je pomer vlastného imania a zavizkov nizsi ako 8 ku 100.

Podl'a zakona o konkurze a resStrukturalizacii je povinnostou kazdej obchodnej
spolo¢nosti sledovat’ svoju finan¢nu situdciu spolu so stavom svojho majetku a zavéizkov, aby
véas zistila pripadni hrozbu tpadku a prijala opatrenia na jeho odvratenie.’> Preto pri
posudzovani, ¢i je spolocnost’ v ipadku alebo jej upadok len hrozi, sa vychddza z uctovnictva.

Ak tieto skutoCnosti zisti Statutarny organ alebo mal zistit’ vzhl’'adom na nasvedc¢ujtice
okolnosti, jeho povinnostou je urobit’ opatrenia na prekonanie krizy, ktoré by v podobne;j

situdcii vykonala in4 rozumne starostliva osoba v totoznom postaveni.®?

3.1.2 Specifické formy rieenia hroziaceho ipadku tiétovnej jednotky

V pripade, ze v uctovnej jednotke nastane krizovy stav je povinnostou manazmentu
zvladnut' celi situaciu pomocou niektorej formy zachrany uUctovnej jednotky. Majtan vo
svojej knihe uvadza, Ze takato zachrana moze byt uskutocnena v zavislosti od hibky krizy
a taktieZ jej charakteru, ¢i $pecifik niektorej z tychto foriem, ktorymi sti:**

a) konsolidacia v zmysle vnitorného ozdravenia uctovnej jednotky - ¢o zahfiia
vypracovanie konsolidacného programu, ktory sa tyka predmetu podnikania
a rozsahu organizacnej Struktury,

b) sandcia — opatrenia na detailné spoznanie pri¢in krizy v G¢tovnej jednotke
aich nasledné odstranenie, avSak nepodari sa fiou vyriesit' vSetky vzniknuté

krizy v Gctovnej jednotke,

61 Zakon ¢&. 513/1991 Zb. Obchodny zékonnik v zneni neskorsich predpisov, § 67a ods. 2

62 Zakon ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, § 4 ods. 2

6 MAZIKOVA, K. — ONDRUSOVA, L. — SENESI, N. 2016. Uctovnictvo viastnickych transakcii. Bratislava :
Wolters Kluwer, 2016. s. 120. ISBN 978-80-8168-501-9.

6 MAJTAN, S. 2014. Podnikové hospoddrstvo. Bratislava : Sprint dva, 2014. s 44. ISBN 978-80-8971-005-8.
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c) reStrukturalizacia — hlbSia ako sanacia, vychadza z dokladnych analyz a
predstavuje realizdciu urCitych zmien, ktoré maju prispiet k vytvoreniu

podmienok na d’al$i rast a rozvoj uctovnej jednotky.

Ak sa aj napriek opatreniam usilujicim sa o ozdravenie uctovnej jednotky nepodari
kriza odstranit’, u¢tovna jednotka sa dostava do poslednej fazy svojej zivotnosti, ktorou je
zrusenie a nasledne jej zanik. V tomto pripade sa upadok uctovnej jednotky moze riesit

nasledovnymi spdsobmi zobrazenymi v schéme ¢. 4:

Schéma ¢. 6: RieSenie ipadku Gctovnej jednotky

MozZnosti rieSenia upadku uctovnej jednotky

Transformacia Fazia Preventivna likvidacia Konkurz

Zdroj: vlastné spracovanie podla MAJTAN, S. 2014. Podnikové hospoddrstvo. Bratislava : Sprint dva, 2014. s
45. ISBN 978-80-8971-005-8.

Ku transformacii dochadza pri zmene pravnej formy uctovnej jednotky apri jej
rozdeleni na viacero U¢tovnych jednotiek. Fuzia je rieSenim pri splynuti uctovnej jednotky
sinou alebo inymi uctovnymi jednotkami. Tieto dve formy rieSenia upadku predstavuja
formalny zanik uctovnej jednotky bez likvidacie a preventivna likvidacia a konkurz su
materidlnym zanikom uc¢tovnej jednotky, kde dochadza k jej likvidacii. Cielom preventivnej
likvidacie je urcita prevencia pred nadmernym zadlZenim alebo bankrotom tctovnej jednotky.
Podnet na fiu dava vlastnik alebo vlastnici. Konkurz sa zasa zameriava na spenaZenie majetku
insolventného dlznika. Majetok ma byt pouZity na uspokojenie pohl'addvok veritel'ov. ¢

V nasledujiicej kapitole sa zameriame len na problematiku vstupu obchodnej

spolo¢nosti do restrukturalizacného konania spolu s praktickou ukazkou.

6 MAJTAN, S. 2014. Podnikové hospoddrstvo. Bratislava : Sprint dva, 2014. s 45. ISBN 978-80-8971-005-8.
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3.2 ReStrukturalizacia

Ak tuétovnej jednotke hrozi tpadok (prediZenie) mozZe tento stav vyriesit pomocou
vstupu do resStrukturalizacie. Podstatou reStrukturalizacie je, aby sa uc¢tovnd jednotka po
ekonomickej stranke ozdravila, pricom pocas reStrukturalizacného konania ma pravo
vykonavat podnikatel'ské Cinnosti a aktivity, ktoré vykonavala aj pred vstupom do
reStrukturalizacie ale sjednou  podmienkou, ato pod dohl'adom veritelov,
reStrukturalizaéného spravcu alebo sudu. Cielom je teda aspon c¢iastoéné uspokojenie
pohl'adavok veritel'ov, kde zvysné pohl'adavky zanikaju, ¢o je predpokladom d’alSieho vyvoja
a pokraCovania spoloc¢nosti v ¢innosti. To, ¢i je restrukturalizacia uspe$na podmieniuj faktory
ako napriklad: vyS$ie uspokojenie veritel'ov, ¢i v€asné nacasovanie vstupu uctovnej jednotky
do restrukturalizacie.®

Silna definuje restrukturalizaciu ako: ,,jednu z osobitnych foriem hospodarskej
premeny a mdéze byt ndhlym a Casto vynutenym procesom prispdsobovania sa uctovnej
jednotky novym potrebam a poziadavkam zdkaznikov s cielom udrzania alebo opédtovného
nadobudnutia konkurencieschopnosti.“®” Ugel restrukturalizacie vidi v &o najrychlejsom
uspokojovani veritel'ov a v ¢o najvicSom rozsahu, a tieZ v usili zachovania Uc¢tovnej jednotky
¢1 uz ako celku, alebo len jej Casti. Vo svojej praci piSe aj o tom, Ze zakon bol vypracovany
tak, aby prispel k stimulacii G¢tovnych jednotiek, ktoré maju vidiet v reStrukturalizacii
rieSenie svojej situacie v pripade tazkosti avSak v praxi dochadza aj k zneuZivaniu tohto

inStitatu.

3.2.1 Restrukturaliza¢ny proces

Restrukturalizaény proces mozno rozélenit’ do jednotlivych faz, ktorymi su:%®
1. priprava restrukturalizaéného posudku spravcom,

2. proces od podania navrhu po zaciatok restrukturalizacného konania,

% HECKOVA, J. — CHAPCAKOVA, A. 2011. In Vybrané aspekty stanovenia hodnoty majetku podniku
v podmienkach Slovenskej republiky. [online]. 2011. s. 99 [cit. 2018-02-20]. Dostupné na internete:
<https://www.pulib.sk/web/kniznica/elpub/dokument/Kotulic14/subor/8.pdf>
67 SILNA, R. 2007. Mimoriadna G&tovna zavierka v restrukturalizatnom procese. In Fyvojové trendy
v iictovnictve a auditorstve — symbidza tedrie a praxe. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2007. ISBN 978-
80-225-2324-0. s 67.
68 CURILA, D. 2016. Veritel'sky vybor po¢as konkurzu a restrukturalizacie. In Dane a iictovnictvo v praxi:
mesacnik plny informacii z oblasti dani, prava a uctovnictva. ISSN 1335-7034. 2016, ro¢. 21, €. 11, 5. 36
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proces od zaciatku restrukturalizacného konania po povolenie restrukturalizacie,
proces prihlasovania pohl'adavok,
proces zistovania pohl'adavok,

proces pripravy a schvalovania reStrukturaliza¢ného planu a potvrdenie planu sidom,

S A

proces faktickej realizacie restrukturalizacného planu.

Dlznik alebo veritel' poveri spravcu, aby vypracoval restrukturalizacny posudok,
ktorého ulohou je zistit’ na zaklade informacii z Gctovnictva, ¢i boli splnené predpoklady na
dlznikovu restrukturalizaciu, a to v pripade, ze dlznikovi hrozi Upadok alebo sa v nom uz
nachadza. Spravcom moze byt jedine osoba, ktora je zapisana do zoznamu spravcov. Jeho
ulohou je posudit’, v akej obchodnej a finanénej situacii sa dlznik nachadza, ¢oho vysledkom
bude bud’ odporucenie resp. neodporucenie reStrukturalizacie dlznika. Je dolezité, aby
v uCtovnictve bola dodrzand zéasada verného a pravdivého obrazu, pretoze ucastnikmi
reStrukturalizaéného konania st aj veritelia. Preto je vhodné viest ddsledni analyticku
evidenciu vramci sledovania doby splatnosti zavizkov. Co sa tyka zavizkov u&tovnej
jednotky v restrukturalizaénom konani, ich suma sa moze zmenit’ v désledku toho, Ze niektori
veritelia svoje pohladdvky nemusia prihlasit, ¢im stracaji narok na vymahanie
neprihlasenych pohladavok. UGtovna jednotka tak nemusi uhradif tieto neprihlasené
pohladavky. Takisto nie je u¢tovnd jednotka povinnd inym sposobom potvrdit’ svoje zaviazky
a ma moznost’ pouzit’ odpis zavdzkov. Tymto spdsobom moézZe prist’ ku zmene sumy vlastného
imania prostrednictvom zniZenia sumy zavizkov.®

Ak je reStrukturalizacia spravcom odporucenda, stcasne navrhne sposob, akym ju
mozno uskutoénit’. Spravca méoze odporudit’ restrukturalizaciu dlznika vtedy, ak:’®

a) dlZznik je pravnickou osobou,

b) dlznik vykonava podnikatel'skll ¢innost’,

c) dlznikovi hrozi tipadok alebo uZ je v tpadku,

d) uctovné zavierky dlznika poskytuji verny a pravdivy obraz o skuto¢nostiach, ktoré su
predmetom uctovnictva a o finan¢nej situdcii dlznika,

e) od skoncenia ostatnej reStrukturalizacie dlZnika alebo jeho pradvneho predchodcu

uplynuli aspon dva roky,

8 MAZIKOVA, K. 2012. Vlastné imanie a zakon o konkurze a restrukturalizacii. In Tedria a prax v iictovnictve
a auditorstve. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2013. ISBN 978-80-225-3741-4, s. 70-71.
70 Zakon ¢. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zakonov, § 109 ods. 3a
az 3g.
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f) mozno odovodnene predpokladat’ zachovanie aspon podstatnej casti prevadzky
podniku dlznika a
g) v pripade povolenia restrukturalizdcie mozno odovodnene predpokladat’ vacsi rozsah

uspokojenia veritel'ov dlznika ako v pripade vyhldsenia konkurzu.

V pripade, Ze reStrukturalizicia spravcom nie je odporuena (i ked pocas
vypracovania reStrukturalizaéného posudku boli na to splnené predpoklady) musi sa
zodpovedat’ veritel'om dlznika za im sposobenu Skodu, ibaze by sa preukazal tym, ze konal
s odbornou starostlivostou. Podanie navrhu na povolenie restrukturalizacie méze uskutocnit’
bud’ dlznik alebo veritel' na prislusnom sude. Nasledne sid vyda uznesenie, ktoré musi
zverejnit’ v Obchodnom vestniku. Vyhlasenie sudu o povoleni restrukturalizacie je len
konStatovanim existencie tejto situdcie eSte pred zacatim reStrukturalizaéného konania.
Splnenim zdkonom predpisanych naleZitosti, tykajlicich sa navrhu na povolenie
reStrukturalizéacie, je povinnostou sidu do 15 dni od dorucenia navrhu rozhodnit o zacati
reStrukturalizaéného konania. Potom ak budi splnené predpoklady na povolenie
reStrukturalizacie sidom, rozhodne sud do 30 dni od zaciatku reStrukturalizaéného konania
o povoleni reStrukturalizacie. Obsahom uznesenia o povoleni reStrukturalizaéného konania
bude zaroven aj vyzva veritel'ov na prihlasenie ich pohl'addvok a urCenie rozsahu pravnych
ukonov dlznika podliehajice suhlasu spravcu. V kompetencii spravcu je sucasne mozné
popretie pohl'adavok. Ked’ uplynie lehota na popieranie pohl'adavok, prihlasend pohl'adavka
sa povaZuje za zistenli v rozsahu, v akom nebola popreta.”!

NajddlezitejSou fazou avelmi podstatnou nélezitostou spomedzi celého
reStrukturalizaéného procesu je vypracovanie reStrukturalizaéného planu na ozdravenie
uctovnej jednotky. Jeho vypracovanim je povereny bud’ dlznik alebo veritel, pripadne
1 finan¢ny investor a schvalenim zasa veritel'sky vybor. Potom je potrebné uz len potvrdenie
sudu. Nemenej dolezitou sucast'ou st aj prilohy restrukturalizaéného planu, ktorych obsah
priblizuje schéma &. 7. Co sa tyka individualnej udtovnej zavierky, musi byt prilohou
poslednd riadna individudlna uctovnd zavierka. Potrebnad je aj mimoriadna individudlna
uctovna zavierka zostavenda ku diu povolenia reStrukturalizcie plus mimoriadna individudlna
uctovna zavierka zostavena k poslednému diiu kazdého kalenddrneho mesiaca nasledujuceho

po zacati reStrukturalizacie, ¢o znamend, ze v pripade druhej mimoriadnej individudlnej

7 HARUMOVA, A. 2008. Stanovenie hodnoty majetku : hlavné aspekty ekonomickej znaleckej a expertnej
¢innosti. 1 vyd. Bratislava : Tura Edition, 2008. s. 59. ISBN 978-80-8078-224-5.
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uctovnej zavierky musi uctovna jednotka pravidelne mesacne uzatvarat’ uctovné knihy. Pri
uzatvarani knih je potrebné, aby zostatky niektorych uctov, ktoré stratili opodstatnenost’ boli
preuctované na zdklade vecnej povahy na ucty pohladdvok a zavizkov, ¢i nékladov
avynosov. Tyka sa to najméd zostatkov uctov Casového rozliSenia, rezerv a opravnych

poloziek. 7?

Schéma ¢. 7 : Prilohy reStrukturaliza¢ného planu

Prilohy restrukturalizacného planu

Zoznam pohl'adavok Individualna G¢tovna
dlznika zavierka

Riadna

Mimoriadna

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a SILNA, R. 2007. Mimoriadna iétovna zévierka v restrukturalizaénom procese.
In Vyvojové trendy v tictovnictve a auditorstve — symbidza teérie a praxe. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM,
2007. ISBN 978-80-225-2324-0. s 67.

3.2.2 ReStrukturaliza¢ny proces v praxi

Prikladom obchodnej spolo¢nosti, ktora ohrozenie svojej nepretrzitej Cinnosti riesila
prostrednictvom restrukturalizacie je spolo¢nost PONGRATZ s.r.o., ktora sa zaobera vyrobou
karosérii pre motorové vozidla a vyrobou navesov ¢i privesov. Obdobie zaloZenia tejto
spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym sa datuje aZ do roka 1971 a patri k jednym z poprednych
vyrobcov privesov osobnych automobilov. Pobocka tejto dcérskej spolocnosti sa od roku
2005 nachadza v Slovenskej republike, priCom jej materska spolocnost’ mé sidlo v Rakusku.
Je zamerana najma na export, ktory tvori asi 45% vyroby. PONGRATZ s.r.o0. je aktivna nielen
na rakuskom trhu, ale aj na nemeckom, ¢i Svaj€iarskom trhu. V stcasnosti pobocka tejto
obchodnej spolo¢nosti pozostava zo 100 az 149 zamestnancov. V roku 2013 a 2014 vstupila

do restrukturalizacného konania s cielom vykonat’ ozdravny proces svojej ¢innosti.

72 SILNA, R. 2007. Mimoriadna uétovna zavierka v restrukturalizaénom procese. In Fyvojové trendy

v tictovnictve a auditorstve — symbiéza teérie a praxe. Bratislava : Vydavatel'stvo EKONOM, 2007. ISBN 978-
80-225-2324-0. s 67.
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Navrhovatel' (dlznik), ktorym bola obchodna spolocnost PONGRATZ s.r.o., vo
svojom navrhu poverila spravcu JUDr. Stefana Dedéka, zapisaného v zozname spravcov, na
vypracovanie restrukturalizacného posudku, ktory mal potvrdit’ splnenie predpokladov na jej
vstup do reStrukturalizacného konania. Tento posudok bol vypracovany 26. 8. 2013 a spravca
v iom odporucil restrukturalizdciu dlznika z toho dovodu, ze sice vykonaval podnikatel'sku
¢innost’, ale nachadzal sa v tpadku, priCom bolo mozné odovodnene predpokladat’ zachovanie
podstatnej Casti prevadzky obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o. anavyse, ze
reStrukturalizacia prinesie vysSiu mieru uspokojenia veritel'ov dlznika ako by tomu bolo
v pripade vstupu do konkurzného konania. Navrhovatel’ nasledne predlozil Okresnému sudu
Bratislava navrh na povolenie reStrukturalizacie, restrukturalizacny posudok, zoznam majetku
a zavizkov, zoznam spriaznenych osob, poslednu riadnu individualnu uctovnu zéavierku
zostavenu k 31. 12. 2012 a posledni mimoriadnu individualnu G¢tovnu zavierku zostavenu
k 30. 6. 2013. Sud zistil, Ze navrh na povolenie restrukturalizacie spiiia naleZitosti ustanovené
v zdkone o konkurze a resStrukturalizacii, a ze podmienky pre zacatie konania st vsetky
splnené a uznesenim platnym zo dia 9. 9. 2013, ktoré nadobudlo pravoplatnost’ diia 14. 9.
2013 bolo zacaté restrukturalizacné konanie voci obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s.r.0.
Zaroven vyzval veritelov, aby prihlasili svoje pohladavky apoucil ich o sposobe
prihlasovania pohladdvok aotom, aké nasledky bude mat nedodrzanie lehoty na
prihlasovanie pohladdvok aich nespravne prihlasenie. Dna 24. 10. 2013 na zéklade
ustanovenia uverejnenom v Obchodnom vestniku zvolal reStrukturalizacny spravca dlznika
schodzu veritel'ov, ktora sa uskutocnila 2. 12. 2013 a jej obsahom bolo ziskanie stanovisk
veritel'ov prihlasenych pohl'adavok a vol'ba veritel'ského vyboru. VSetci ¢lenovia veritel'ského
vyboru boli tejto schddze Gcastni €1 uz osobne alebo prostrednictvom pravnych zastupcov. Za
predsedu veritel'ského vyboru navrhla spolo¢nost’ Raiffeisen-Landesbank-Steiermark seba.
Moznost’ tejto vol'by jej umoznil spravca na zéklade vysky prihlasenej a zistenej pohl'adavky
zabezpeceného veritel'a. VSetci zucastneni s tymto navrhom suhlasili. Nasledovalo vyhlasenie
zastupcu dlZznika, Ze predlozi reStrukturalizacny plan s cielom ¢o najrychlejSieho urychlenia
procesu reStrukturalizacie. Preto o jeho schvéleni resp. zamietnuti mal veritel'sky vybor
rokovat’ &o najskor. Dalgie zasadnutie veriteI'ského vyboru sa tak konalo uz 5. 12. 2013, kedy
bol schvaleny restrukturalizacny plan vypracovany spravcom, ¢o bolo zdkladom pre vydanie
uznesenia Okresnym sudom Bratislava diia 14. 1. 2014, ¢im sa sudne konanie ukoncilo
a reStrukturalizacny plan bol potvrdeny v zneni, o ktorom hlasovala schval'ovacia schodza dia

27. 12. 2013. Dna 31. 7. 2014 predlozil dozorny sprdvca Okresnému sudu Bratislava
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Zaverecnu spravu o plneni reStrukturalizacného planu spolocnosti PONGRATZ s.r.o., ¢im
dozorny spravca povazoval reStrukturalizatny pldn za splneny. Potom dna 5.8. 2014
nasledoval uz len zanik t¢inkov dozornej spravy a ukoncenie funkcie dozorného spravcu.

Ako sme sa uz dozvedeli z priebehu restrukturalizacného konania, pri¢inou vstupu
tejto obchodnej spolocnosti do procesu ozdravenia bolo, Ze bola v tipadku, o com svedcil aj
fakt, Ze hodnota jej zavidzkov prevySovala hodnotu majetku a vlastné imanie bolo za Gctovné
obdobie 2012 i 2013 zéporné. Ciel'om tohto procesu restrukturalizicie bolo najmé ziskat
finan¢né prostriedky na uspokojenie urcenej Casti pohl'adavok veritel'ov, ktorymi boli najma
zamestnanci a zdroven splacat’ Givery, ktoré banky tejto uctovnej jednotke poskytli, pri¢om
tieto uvedené skutocnosti vplyvali na znizenie trzieb a celkového vysledku hospodarenia
najmé v roku 2013. Vyvoj vysledku hospodarenia a trzieb pred vstupom do restrukturalizacie,
pocas nej a po ukonceni reStrukturalizicie ndm priblizuje graf ¢. 1 agraf ¢. 2. Vplyv
reStrukturalizécie na finan¢nu situdciu v jednotlivych obdobiach ale aj vysledok hospodarenia

za jednotlivé obdobia bude predmetom nasho nasledujiuceho skumania.

Graf ¢. 1: Vyvoj vysledku hospodarenia po zdaneni obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ

S.1.0.
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Zdroj: vlastné spracovanie podla uctovnych zavierok PONGRATZ s.r.0.
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Graf ¢. 2: Vyvoj trzieb obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s. 1. o.

Vyvoj trzieb obchodnej spolocnosti
PONGRATZ s. r. 0. v jednotlivych rokoch v €
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Zdroj: vlastné spracovanie z uctovnych zavierok PONGRATZ s.t.0.

ROK 2012

V roku 2012 vykézala obchodnd spolo¢nost PONGRATZ s.r.o. v sivahe zostavenej
k 31.12.2012 celkovy majetok v sume 7 149 435 € a zavizky v sume 7 460 697 €. Vlastné
imanie nadobudlo zdpornu hodnotu vo vySke — 315 016 €, CiZe uz v tomto roku signalizoval
pomer celkového majetku a zavizkov upadok. Vysledok hospodarenia po zdaneni
predstavoval stratu 840 975 €. V rdmci vynosov z hospodarskej ¢innosti uctovného obdobia
2012 tvorili najvacsiu Cast’ trzby za vlastné vykony a tovar vo vySke 13 826 742 €, ktoré
obchodnéd spolo¢nost’ rozliSuje podl'a typov vyrobkov a sluzieb a taktieZ podla hlavnych
teritorii, ktorymi si Slovenskd republika, Europska unia ainé. V tomto roku neboli
zaznamenané polozky suvisiace s vynimocnym vyskytom alebo rozsahom, ktoré by vo
vyraznej miere ovplyvnili celkovy vysledok hospodarenia atykali sa tak vstupu do
restrukturalizacie. Co sa tyka nékladov uétovného obdobia 2012, vo vykaze ziskov a strat
tvorili najvacsiu Cast’ ndkladov na hospodarsku ¢Einnost’ ndklady na spotrebu materidlu a
naklady na sluzby spolu vo vySke 6 640 498 €, avSak vtomto obdobi PONGRATZ s.r.o0.
nevykazovala naklady spojené s reStrukturalizaénym konanim. Pocet zamestnancov ku dnu,
ku ktorému bola zostavena uctovna zavierka, bol 85. Finan¢né ukazovatele v ramci tohto
uctovného obdobia uz zacali naznacovat, Ze nieco nie je v poriadku. Sved¢i o tom napriklad
bezna likvidita, ktora je ukazovatel'om solventnosti obchodnej spolo¢nosti a v tomto obdobi

sice dosahovala najvyssiu hodnotu, konkrétne 0,31, no stale to predstavovalo vysoké riziko
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platobnej neschopnosti, pretoze hodnoty tohto ukazovatel'a sa maji pohybovat’ v rozmedzi od
1,0 do 1,5. Dalsim ukazovatelom, ktory nam umoznil zistit, do akej miery tato obchodna
spolo¢nost’ financovala svoje aktiva prostrednictvom cudzich zdrojov je celkova zadiZzenost
aktiv. Vroku 2012 predstavovala miera financovania majetku prostrednictvom cudzich
zdrojov 104,4%, co prispelo k vyS$Siemu riziku spldcania dlhov. Vyznamné zmeny vo
vykazovani tykajlice sa vstupu do restrukturaliza¢ného konania s cielom ozdravenia finan¢nej
situacie nastali az v nasledujucom roku, kedy obchodné spolo¢nost’ v septembri vstupila do

reStrukturalizaéného konania

ROK 2013

V roku 2013 vykazala obchodné spolo¢nost PONGRATZ s.r.o. v siivahe zostavenej
k 31.12.2013 celkovy majetok v sume 3 506 409 € a zavizky v sume 7 859 941 €. Vlastné
imanie nadobudlo znovu zaporn hodnotu vo vySke az — 4 353 689 €. Odbyt bol zamerany na
nestabilné trhy, ¢oho nasledkom bolo pozastavenie vyroby. To nebol vSak jediny problém
tejto spolo¢nosti. Tym, Ze vyroba stala zvySovali sa pohladavky voci jej zamestnancom.
Neschopnost’ vyplacania miezd spdsobilo prepustenie skoro polovice zamestnancov, ktorych
pocet ku diu, ku ktorému bola zostavend G¢tovna zavierka, vyrazne klesol oproti minulému
roku z 85 zamestnancov na 46 zamestnancov. PONGRATZ s.r.o. tak podala navrh na
vyhléasenie konkurzu v auguste 2013, avSak ten bol preruSeny z dévodu vstupu zahrani¢ného
investora ,,do hry*, ktory mal pomoct’ s thradou dlhov a prispiet’ tak k oziveniu spolo¢nosti.
Spolocnost’ tak radSej vyuzila moznost’ vstipu do restrukturalizaéného konania, v ktorom sa
snazila zbavit sa svojich dlhov a zaroven, kde zamestnancom ale iinym veritelom bolo
umoznen¢ uplatnit’ si svoje pohl'adavky. Celkové suma prihlasenych pohl'adéavok veritel'ov do
procesu restrukturalizacie bola vo vyske priblizne 9 500 000 €, pricom do tohto procesu bolo
prihldsenych celkovo 160 slovenskych i zahranicnych veritelov obchodnej spolocnosti
PONGRATZ s.r.0. Z celkovej vysky prihlasenych pohl'adavok boli na zaklade odovodnenych
pripadov popreté pohladavky vo vyske asi 250 000 €. Co sa tyka vysledku hospodarenia,
vtomto roku sa strata vyrazne prehibila a dosiahla vysku 3393 999 €. Rovnako ako
predchadzajici rok v rdmci vynosov z hospodérskej ¢innosti tvorili najvacsiu Cast’ trzby za
vlastné vykony a tovar, ktoré vSak oproti predchadzajlicemu roku klesli aZ o viac neZ polovicu
na sumu 6 184 643 €. V tomto uctovnom obdobi, kedy sa obchodna spolo¢nost’ dostala do
upadku avstupila do reStrukturalizacného procesu, sa pokusila ozivit vyrobna c¢innost,

k ¢omu jej malo dopomodct poradenstvo v oblasti kontrolnej ¢innosti procesu vyroby,
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fakturacie ¢i starostlivosti o pohladavky a zaroven boli zavedené opatrenia na uUsporu
v oblasti ndkladov. V ramci dopliujucich tidajov z pozndmok k Gcétovnej zavierke vykézala
tato spolocnost’ ndklady na reStrukturalizaciu vo vyske 249 920 € a taktiez sa v porovnani
s uctovnym obdobim 2012 zvysili ndklady na pravne, ekonomické a iné poradenstvo o 62 982
€ na sumu 83 505 €, d’alej spolo¢nost’ vytvorila rezervu vo vyske 50 000 € na pripadné sudne
spory azaroven vramci uspory v oblasti ndkladov prislo napriklad k zniZeniu potreby
externej prace. Vyvoj finan¢nych ukazovatelov tiez kopiroval udalosti dejliice sa pocas tohto
0,13, ¢o sved¢i otom, ze PONGRATZ s.r.o. mala velky problém s premenou svojich
obeznych aktiv na peniazné prostriedky a tym padom aj s uspokojenim svojich veritelov. Ani
ukazovatel' celkovej zadiZenosti nepoukazoval na priaznivé vysledky. Miera financovania
majetku prostrednictvom cudzich zdrojov bola az prili§ vysokd, o konkrétne predstavovalo
oproti minulému roku narast celkovej zadizenosti az na 224,2 %. Aj ukazovatel’ rentability
vynosov dosahoval percentudlnu hodnotu v zapornych cislach, ¢o ovplyvnil najmé vysledok
hospodérenia po zdaneni — strata vo vySke 3393999 €, ktori sme dali do pomeru
s celkovymi vynosmi a zistili sme, ze na 1 € vynosov pripadala strata 0,595 €.

Na zaklade schvalenia reStrukturalizacného planu bola po skonceni tctovného obdobia
2013 povodna doba splatnosti jednotlivych zavédzkov prihlasenych do reStrukturalizacie

a uvedenych v nasledujucej tabul'ke predizena do 31. 3. 2014.

Tabul’ka €. 1: Prehl'ad dlhodobych a kratkodobych zavizkov, ktorych doba splatnosti bola

predizena po skonéeni Giétovného obdobia 2013

Nazov polozky 31.12.2013 31.12.2012
Dlhodobé zavizKky spolu 9118 131379
Zavazky so zostatkovou dobou 0 0
splatnosti viac ako 5 rokov
Zavazky'so zvostatkovou dobou 9118 131 379
splatnosti 1 az 5 rokov
Kratkodobé zavizky spolu 3116 107 2242 301
Zavazky.so Zostatkov9u dobou 177 353 937 417
splatnosti do 1 roka vratane
Zavizky po lehote splatnosti 2938 754 1304 884

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a pozndmok k ¢tovnym zavierkam spolocnosti PONGRATZ s.t.0.
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V ramci zavizkov mala spoloCnost aj zavdzky z finanéného prendjmu osobného

automobilu, ktoré st kryté zaloznym pravom’® k predmetom prendjmu do vysky 24 000 €.

Aj povodné datumy splatnosti jednotlivych tverov boli po skonceni uctovného

obdobia 2013 zrusené a PONGRATZ s.r.0. sa zaviazala tieto zavézky z titulu uverov splatit’

najneskor do 31. 3. 2014 vo vyske stanovenej v restrukturalizacnom plane. Tabulka ¢. 2 a €. 3

poskytuju prehl'ad o Struktire dlhodobych a kratkodobych tverov k 31.12.2013 a 31.12.2012.

Tabul’ka &. 2: Strukttra dlhodobych bankovych tuverov obchodnej spoloénosti PONGRATZ
s.r.0.k31.12.2013 a 31.12.2012

Suma istiny

. Suma istin
Suma istiny 4 Y

Nézov polozky Mena Urokop.a. Datum . v prislusnej v euréch v prislusnej
v % splatnosti mene k31.12.2013 mene
k31.12.2013 T k31.12.2012
Dlhodobé bankové tivery
Bankové uvery - CHF LIBOR
11.011.392 Raiffeisenbank EUR 22.7.2025 0 0 817 176
L 3M+1,25%
Liesingtal
Bankové uvery —
3-10.070.969 LIBOR
Raiffeisenbank St . EUR . aMme150, 1942016 0 0 67760
Margarethen - Seckau
Bankové uvery -
52585872200 Volksbank EUR EII\J/IE{%(;R 1.1.2015 0 0 20 104
Murtztal - Leoben e
Bankovy ucet 11.014.693 EURIBOR
Raif, Licsingtal EUR (M1 g7sy, 2822020 0 0 68 189
Bankovy uver — 401-
00.024.455 Raif. EURIBOR
Landesbank Steiermarkt EUR 3M+1,625% 15.3.2026 0 0 776 925
AG
Bankovy uver — 402-
00.024.455 Raif. EURIBOR
Landesbank Steiermarkt EUR 3M+1,625% 1.12.2017 0 0 211839
AG
Bankovy uver — 404-
00.024.455 Raif. EURIBOR
Landesbank Steiermarkt EUR 3M+1,625% 1.12.2015 0 0 85692
AG
Bankovy uver - 405-
00.024.455 Raif. EURIBOR
Landesbank Steiermarkt EUR 3M+1,625% 1.3.2018 0 0 106738
AG
Bankovy uver - 406-
00.024.455 Raif. EURIBOR
Landesbank Steiermarkt EUR 3M+1,625% 1.3.2026 0 0 271705
AG
0 0 2426128

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a poznamok k i¢tovnym zavierkam spolo¢nosti PONGRATZ s.t.0.

73 Z&lozné pravo definuje Ob&iansky zdkonnik v § 151a ako pravo, ktoré umozfiuje zabezpedit' pohl'adavku spolu
s jej prislusenstvom sposobom, ktory opraviuje zalozného veritel'a uspokojit’ sa alebo domahat’ sa uspokojenia
pohladavky z predmetu zalozného prava v pripade, Ze pohl'adavka nie je v¢as a riadne splnena.
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Tabulka & 3: Struktura kratkodobych bankovych wverov obchodnej

PONGRATZ s.r.0. k 31.12.2013 a 31.12.2012

Suma istiny

Suma istiny

spolo¢nosti

Suma istiny

Nazov polozky Mena Urokop.a. Datum v prislusnej v euréch v prislusnej
v % splatnosti mene k31.12.2013 mene
k31.12.2013 o k31.12.2012

Kratkodobé bankové tivery
Bankové uvery - CHF LIBOR
11.011.392 Raiffeisenbank EUR IMA]25% 2014 805 890 805 890 0
Liesingtal e2re
Bankové uvery — LIBOR
3-10.070.969 Raiffeisenbank EUR IMAL 5% 2014 62552 62 552 0
St . Margarethen - Seckau =70
Bankové uvery -
52585872200 Volksbank EUR Eﬁlii%?/R splateny 0 0 0
Murtztal - Leoben me
Bankovy ucet 11.014.693 EURIBOR
Raif, Licsingtal EUR oM g7se, 2014 66 638 66 638 0
Bankovy uver — 401-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]355413]36215{0 Y 2014 503519 503 519 0
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy tver — 402-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]351\1515?36(:2)?’ Y 2014 211120 211120 0
Steiermarkt AG ’ ?
Bankovy uver — 404-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]355413]36215{0 Y 2014 82072 82072 0
Steiermarkt AG ’ ’
Bankovy uver - 405-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]351\15113136(2)?’ Y 2014 104 731 104 731 0
Steiermarkt AG ’ ?
Bankovy uver - 406-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR 1331\1/115?362?0 Y 2014 271321 271 321 0
Steiermarkt AG ’ ?
Bankovy uver - 408-
00.024.455 Raif. Landesbank ~ EUR  SUNDOR 2014 281 642 281 642 0
Steiermarkt AG ’ 0
Bankovy ucet - kontokorent
24.455 Raif. Landesbank EUR 13318[13%(7)?0/ 2014 1756111 1756111 2 090 266
Steiermarkt AG ’ ?
Bankovy ucet 3128831659 EUR - 2014 12 12 0
VUB
Eg"k"vy cet 2628004444 EUR 1131\1/115;135(0)/11 2014 268 225 268 225 342 661

,D 70
Ei?g’:gt”;z‘ni(ms 564008 gur ?ﬁﬁ;&OR 2014 150 471 150 471 148 746
Kreditné platobné karty EUR 2014 4 865 4 865 8558

4569 169 4569 169 2 590 231

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a poznamok k i€¢tovnym zavierkam spolocnosti PONGRATZ s.r.0.

K 31. 12. 2013 vykazala obchodna spolo¢nost’ v stivahe iba kratkodobé bankové uvery

vo vyske sum istin jednotlivych kratkodobych tverov v sume 4 569 169 €, z ktorych vicSina

bola poskytnutd od bank vroku 2013. V predchddzajicom roku vykazala v suvahe
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k 31.12.2012 aj dlhodobé bankové tuvery vo vyske 2 426 128 € atiez kratkodobé uvery vo
vyske 2 590 231 €. Na zabezpecenie investicnych uverov prijatych od Raiffeisen Landesbank
Steiermarkt AG (konkrétne ide o tivery 401. az 408.00.024.455) a od Raiffeisen Liesingtal
(konkrétne ide ouvery 11.011.392 a11.014.693) vo vyske 2 327 tis. € bolo zriadené
v prospech banky zadlozné pravo na nehnutel'ny majetok a pozemok do vysky 2 000 tis. €
a d’alej na tver 11.014.693 od Raiffeisen Liesingtal bolo zriadené zalozné pravo na nakipené
stroje v zostatkovej hodnote 91 041 €. Zalozné pravo sa vztahuje aj na stroje, ktoré boli
financované uvermi 405-00.024.455 a 406-00.024.455. Na to, aby spolo¢nost’ zabezpecila
investicné uvery si zriadila zdlozné pravo na pohladdvky z obchodného styku. Materska
spolo¢nost’” poskytla zaruku na investiny tver 3-10.070.969, ktory bol zaroven kryty
prostrednictvom zalozného prava k pohl'adavkam. Kontokorentny tiver od UniCredit bank si
zasa zabezpecila v podobe bianko zmenky vystavenej v prospech veritel'a a bankovy tver od
Tatra banky bol zabezpeceny garanciou materskej spolocnosti az do vysky 400 000 €
prostrednictvom bianko zmenky, ktorti vystavila materska spoloc¢nost, ale aj spolo¢nost
PONGRATZ s.r.o. Hodnota pohladdvok bezného uétovného obdobia 2013, na ktoré bolo
zriadené zalozné pravo predstavovala celkovi sumu 739 075 €.

KedZe vtomto roku bol v Uctovnej jednotke vykonany audit, zaujimalo nas, ¢i
reStrukturalizaéné konanie nejako ovplyvnilo aj vyjadrenie nazoru auditorskej spolo¢nosti na
uctovnu zavierku v sprave nezavislého auditora. Auditorska spolocnost’ vyjadrila k stivahe,
ktora poskytovala k 31. 12. 2013 pravdivy averny obraz finan¢nej situdcie v sulade so
slovenskym zdkon o Uc¢tovnictve, podmieneny ndzor, ktory zdovodnila tym, Ze neziskala
dostatocné a vhodné ddkazy, ktoré by umoznili overit' otvaraciu stvahu k 1. januaru 2013
atym padom aj nasledne ur¢it potrebu upravy vykazu ziskov a strat a nerozdelené¢ho
vysledku hospodérenia za rok 2013. V odseku so zddraznenim skuto¢nosti upozornila na to,
7ze vobdobi od septembra 2013 do januira 2014 sa PONGRATZ s.r.o. nachadzala
v reStrukturalizécii, a ze UCtovna zavierka bola zostavena za predpokladu, ze bude nepretrzite
pokracovat’ vo svojej Cinnosti, avSak upozornila najmid na skuto¢nosti nachadzajuce sa
v poznamkach, ktoré sa tykaju restrukturalizacného konania a predstavuji vyznamnu neistotu
aznej plynice podmienené pochybnosti o nepretrZitom pokracovani v €innosti tejto
spolo¢nosti. Auditorskd spolocnost’ povazZovala za potrebné zverejnenit, ze spolo¢nost
obdrzala od jedin¢ho spolo¢nika vyhlasenie o jeho finan¢nej podpore v blizkej budicnosti.

V sprave nezavislého auditora spomenula aj vysledok hospodarenia — stratu vo vyske
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3393999, vysku vlastného imania, ktoré bolo zaporné¢ v sume 4 353 689 a fakt, Ze

kratkodobé zavazky prevysili kratkodoby majetok az o 6 587 887 €.

ROK 2014

Vroku 2014 splnila svoje ciele pozostavajice zo: stabilizovania spolocnosti
z finan¢nej, ale aj persondlnej stranky, zabezpeCenia dostatocného poctu objednavok
v suvislosti s postupnym zvySovanim a optimalizovanim vyroby a efektivity prace,
znovuobnovenia dovery veritelov ¢i zékaznikov a v neposlednom rade
ukoncenia restrukturalizacie. K splneniu tychto cielov jej pomohla materskd spolo¢nost’,
ktora poskytla dostato¢nu finan¢nu podporu na ich realizaciu. Vysledkom bolo, ze obchodna
spolocnost PONGRATZ s.r.0. vykazala v stivahe zostavenej k 31. 12. 2014 celkovy majetok
v sume 4 156 864 € a zadviazky v sume 2 197 515 €. Vlastné imanie tak kone¢ne nadobudlo
kladni hodnotu 1959349 €, ¢o mozno prisudit Gfinkom plyniicim z prijatého
reStrukturalizaéného planu. V radmci vynosov tvorili najvacsiu Cast’ trzby za vlastné vykony
a tovar vo vyske 6 979 307 €. Druhou najviacsou polozkou v rdmcei vynosov tohto uctovného
obdobia boli vynosy stvisiace s vynimo¢nym vyskytom alebo rozsahom vo vyske 6 044 829
€, ktoré boli vysledkom tspe$ného ukoncenia restrukturalizaéného procesu, a ktoré vyrazne
ovplyvnili celkovy vysledok hospodarenia obchodnej spolo¢nosti za uctovné obdobie 2014,
kedy obchodna spolo¢nost’ vykazala vysledok hospodarenia po zdaneni zisk vo vySke
6 313 038 €, o predstavovalo obrovskt zmenu v podobe narastu zisku v porovnani s rokom
2013, kedy dosahovala stratu 3 393 999 €. Tento obrovsky ndrast zisku bol zapriineny
predovsetkym odpisom reStrukturalizaénych zadviazkov uz v spominanej sume 6 044 829 €, ¢o
predstavovalo pre spolo¢nost’ zvySenie vynosov. Plnenie reStrukturalizacného planu sa
odzrkadlilo aj na zmendch vykonanych v oblasti organiza¢nej Struktiry, ¢im sa zabezpecilo
zvySovanie efektivity prace prostrednictvom kvalifikovaného a skiiseného personalu.
Postupne v priebehu roka sa tak pocet zamestnancov zvysoval, pricom ku diu, ku ktorému sa
zostavuje UCtovnd zavierka zamestnavala PONGRATZ s.r.o. 64 zamestnancov. ZvySenie
poctu zamestnancov sa tykalo predovSetkym zamestnancov vo vyrobe. V priebehu roka doslo
aj k zmene v ¢lenoch Statutdrnych organov tejto obchodnej spolocnosti, kde bola ukoncena
funkcia konatela Herwiga Pongratza a jedinym konatelom sa stal Dr. Manfred Perusch.
Vstup tejto obchodnej spolo¢nosti mal vyrazne pozitivny dopad aj na vybrané financné
ukazovatele. Ked’Ze pocas reStrukturalizacného procesu doslo k odpisu restrukturalizacnych

zavédzkov, malo to vplyv aj na tento ukazovatel’, kde mézeme sledovat’ znacny rozdiel medzi
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obdobim, kedy esSte spoloCnost nebola v reStrukturalizacii a miera financovania majetku
prostrednictvom cudzich zdrojov predstavovala az 224,2 % oproti obdobiu, kedy sa
spoloCnost’ v reStrukturalizacii nachddzala a miera financovania majetku prostrednictvom
cudzich zdrojov klesla aZ na optimalnych 52,8%. Aj rentabilita vynosov bola najvécsia v
tomto uctovnom obdobi, kedy z 1 € vynosov dokazala obchodné spolo¢nost” vyprodukovat
0,473 € zisku, oproti u¢tovnému obdobiu 2013, kedy na 1 € vynosov pripadala strata 0,595 €.
Opét’ odpis restrukturalizaénych zéviazkov ovplyvnil sumu celkovych vynosov, ¢o sa
premietlo aj v tomto ukazovateli, kde sme davali do podielu zisk po zdaneni s celkovymi
vynosmi. Napriek tymto pozitivnym zisteniam predstavovala hodnota beznej likvidity
priblizne rovnakt hodnotu ako v roku 2012, konkrétne 0,30, ¢o stale naznacovalo pritomnost’
rizika insolvencie v podobe nedostato¢ného krytia kratkodobych zaviazkov prostrednictvom
finanénych prostriedkov a kratkodobych pohladdvok. Pre sprehladnenie finanénych
ukazovatel'ov a poctu zamestnancov pred vstupom do restrukturalizdcie, pocas nej a po nej,

sluzia nasledujuce tabul’ky.

Tabul’ka ¢. 4: Finan¢né ukazovatele obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o.

Finan¢ny ukazovatel’ 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014
BezZna likvidita 0,31 0,13 0,30
r ’V ’
Celkova zadlZenost 104,4 224 52.8
(v %)
Rentabilita vynosov
v %) -6,0 -59.,5 47,3

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nych sprav PONGRATZ s.r.o.

Tabulka €. 5: Prehl’'ad poctu zamestnancov obchodnej spolocnosti PONGRATZ s.r.o.

2012 2013 2014

Priemerny
prepocitany pocet 85 67 62
zamestnancov

Pocet zamestnancov,
ku ditu, ku ktorému
sa zostavuje uctovna
zavierka

85 46 64

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a poznamok u¢tovnych zavierok PONGRATZ s.r.o0.

Co sa tyka vykazovania obchodnej spoloénosti PONGRATZ s.r.o. po potvrdeni

reStrukturalizaéného planu sidom dna 22.1.2014, budu zatc¢tované sumy poloziek v stivahe
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vykdzané inak ako pred diiom potvrdenia reStrukturalizatného planu, ¢o zndzornuje

nasledujuca tabulka.

Tabul’ka €. 6: Vykazovanie poloziek v suvahe pred apo zauctovani reStrukturalizacie

spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o.

Pred zatc¢tovanim Po zatctovani
reStrukturalizacie  reStrukturalizacie
22.1.2014 22.1.2014
Dlhodoby hmotny Vlastné imanie
majetok 2243316 bez vynosu z -4 353 689 -4 353 689
restrukturalizacie
Zésoby 864 888 'INOSZ 0 5704 875
reStrukturalizacie
Pohlvadavky. ainé 259 963 Vlastné imanie _ 4353 689 1351 186
polozky majetku
Poldaddta, 136762 Rezervy 165 547 165 547
bankové Ucty
Casové rozlisenie 1480 Bankové zavizky 4569 169 1 087 823
Iné zavizky 3125382 901 854
Aktiva 3506409 Pasiva 3506 409 3506 409

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a poznamok uctovnych zavierok spolocnosti PONGRATZ s.r.0.

PONGRATZ s.r.0. nevykazovala v stivahe pred dilom potvrdenia restrukturalizacného
planu vynosy z reStrukturalizacie. Vykazala ich az po dni jeho potvrdenia, kedy v Case
zostavenia tejto suvahy predstavoval vynos z titulu odpisu zavidzkov vySku 5 704 875, ¢oho
vysledkom bola zmena sumy vlastného imania z — 4 353 689 € na 1351 186 € a zaroven
zniZenie sumy bankovych zavizkov o 3 481 336 € a inych zavéazkov o 2 223 528 €. K zmene
vysky zavidzkov obchodnej spolocnosti doslo v dosledku toho, Ze niektori veritelia neprihlasili
svoje pohl'adavky do reStrukturalizaéného konania, ¢im stratili narok na ich vymahanie, ¢o je
upravené aj v zakone o konkurze a reStrukturalizacii v § 159, ktory hovori, ze ,,ak si dlznik
alebo preberajuca osoba do 30 dni od dorucenia vyzvy nesplni v¢as a riadne pohladavku
alebo iny zavédzok vyplyvajici z planu voci ucastnikovi pléanu, stava sa tento plan voci
idastnikovi planu vo vztahu k dotknutej osobe neti¢innym.*’* Tieto skuto¢nosti sa odzrkadlili
pri zostaveni uctovnej zavierky za uctovné obdobie 2014, kde sa vyska vynosov
z reStrukturalizacie z titulu odpisu restrukturalizacnych zaviazkov vySplhala az na sumu
6 044 829 € a zarovein sa o tato sumu znizili zavizky v tej istej vySke. Tato skuto¢nost’ tak

ovplyvnila uctovanie obchodnej spolo¢nosti vysledkovo prostrednictvom zniZenia prislusného

74 Zakon ¢&. 7/2005 Z. z. o konkurze a restrukturalizacii a o zmene a doplneni niektorych zdkonov, § 159

53



druhu zavizku actovaného na strane Ma dat’ a vynosu z restrukturalizacie na strane Dal uctu
648 — Ostatné vynosy z hospodarskej ¢innosti.

Uspesné ukonéenie procesu restrukturalizicie mohlo nastat’ az po Gplnom splneni
zéaviznej Casti reStrukturalizaéného planu, pricom spolo¢nost’ chcela uspokojit’ veritel'ov
jednorazovo az po prijati planu, ¢o sa jej podarilo dosiahnut’ ku ditu 31. 3. 2014, k Comu jej
dopomohla materské spoloc¢nost’, ktora sa dita 28. marca 2014 pisomne zaviazala, Ze poskytne
dcérskej spolocnosti finanén pomoc, aby mohla svoje dlhy splacat’ v lehote ich splatnosti, ¢o
malo viest k pokracovaniu ¢innosti minimalne v obdobi jedného roka od 31. 3. 2014
a v blizkej buducnosti. K 31. 3. 2014 boli veritelia uspokojeni zaplatenim zavézkov v zmysle
povinnej Casti reStrukturalizacného planu, kde vysku uspokojenia veritel'ov sa nam nepodarilo
zistit’. Nasledne doslo k potvrdeniu splnenia restrukturalizacného planu spravcom, a tym aj
k uspesnému ukonceniu tohto procesu.

Na zaklade schvalenia restrukturalizacného planu bola po skonéeni predchadzajiiceho
uctovného obdobia 2013 povodna doba splatnosti jednotlivych zavézkov prihlasenych do
restrukturalizacie predizena do 31. 3. 2014, ¢o sme si uz blizsie priblizili v tabul’ke ¢. 1. Co sa
tyka bankovych uverov, kratkodobé bankové tvery, ktoré obchodné spolo¢nost’ vykazovala
k 31.12.2013 boli uhradené podl'a restrukturalizacného planu okrem kontokorentného tveru,
na ktory bolo zriadené zalozné pravo na nehnutel'ny majetok a pozemok do vysky 2 000 €
a garancia konatela PONGRATZ s.r.0. pana Herwitza Pongratza do vysky 100 tis. €. V ramci
dlhodobych bankovych uverov bol obchodnej spolo¢nosti v ic¢tovnom obdobi 2014
poskytnuty investiény Gver vo vyske 468 244 € od Raiffeisenbank Landesbank Steiermarkt
AG, ktorého splatnost’ ma nastat’ az v roku 2026. Na jeho zabezpecenie bolo zriadené zalozné
pravo na nehnutelny majetok a pozemok do vysky 2 000 tis. €. Struktaru dlhodobych
a kratkodobych bankovych tverov obchodnej spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o. k 31.12.2014
a31.12.2013 znazornuje tabulka ¢. 7 a¢ 8. Hodnota pohl'adavok, na ktoré bolo zriadené

zalozné pravo, predstavovala za bezné uctovné obdobie hodnotu v sume 605 269 €.

Tabulka &. 7: Struktura dlhodobych bankovych tverov k 31.12.2014 a 31.12.2013

Suma istiny Suma istiny Suma istiny

Nézov polozky Mena Urokop.a. Datum . v prislusnej v eurach v prislusne;j
v % splatnosti mene k mene

k 31.12.2014 31.12.2014 k 31.12.2013
Dlhodobé bankové tivery
Bankovy uver — 401-
00.024.455 EURIBOR
Raiffeisenbank Landesbank EUR 3M+1,625% 2026 468 244 468 244 0

Steiermarkt AG

54



Zdroj: vlastné spracovanie podl'a poznamok k ti€¢tovnym zavierkam spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o.

Tabulka &. 8: Struktira kratkodobych bankovych averov k 31.12. 2014 a 31.12.2013

Suma istiny

Suma istiny

Suma istiny

Nazov polozky Mena Urokop.a. Datum v prislusne;j v euréch v prislusnej
v % splatnosti mene k31.12.2014 mene
k31.12.2014 o k 31.12.2013
Kritkodobé bankové tivery
Bankové uvery - CHF LIBOR
11.011.392 Raiffeisenbank EUR IM+1.25% splateny 0 0 805 890
Liesingtal e2re
Bankové uvery — LIBOR
3-10.070.969 Raiffeisenbank EUR IM+1.5% splateny 0 0 62 552
St . Margarethen - Seckau =70
Bankovy uver — 401-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]3518113136(2)2’ Y 2014 0 0 503 519
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy ucet 11.014.693 EURIBOR ,
Raif, Licsingtal EUR — oMi1g750,  splateny 0 0 66 638
Bankovy uver — 402-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]351\[/J[§]?)6(2)§) Y splateny 0 0 211 120
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy tver — 404-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR 1351\1515?362?0 Y splateny 0 0 82072
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy uver - 405-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR ]3::11;}413]362210 Y splateny 0 0 104 731
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy uver - 406-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR 1331\1/115?362?0 Y splateny 0 0 271 321
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy uver - 408-
00.024.455 Raif. Landesbank EUR 1331\1/115?362]; Y splateny 0 0 281 642
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy ucet - kontokorent
24.455 Raif. Landesbank EUR ]355[13%(7)15{0/ 2014 253 253 1756111
Steiermarkt AG ’ ¢
Bankovy et 3128831659 EUR - 2014 0 0 12
VUB
Egnkovy ucet 2628004444 EUR 1131\1/115;85?} 2014 0 0 268 225
,D 70

Bankovy tcet - 1075564008 EURIBOR
UniCredit Bank EUR IM+3% 2014 0 0 150471
Kreditné platobné karty EUR 2014 0 0 4 865

253 253 4 569 169
Spolu 253 253 6 995 297

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a pozndmok k u¢tovnym zavierkam spolo¢nosti PONGRATZ s.r.0.

Aj v tomto roku nds zaujimal ndzor auditora na uctovnu zavierku v sprave nezavislého

auditora, ato najmi ako ovplyvnilo plnenie restrukturalizacného planu ndzor auditorskej
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spolo¢nosti. Podl'a jej nazoru poskytovala uctovna zavierka k 31. 12. 2014 pravdivy a verny
obraz finan¢nej situacie a za rok konciaci 31. 12. 2014 i pravdivy a verny obraz vysledku
hospodéarenia podl'a slovenského zakona o uctovnictve. V odseku so zddraznenim skutocnosti,
rovnako, ako aj v sprave nezavislého auditora z predchadzajiceho roka, upozornila na
konkrétnu Cast’ pozndmok tykajucu sa vychodisk pre zostavenie Uctovnej zavierky, ktoré
zohl'adiiovali vstup spolo¢nosti PONGRATZ s.r.o. do reStrukturalizacie, ukoncenie
reStrukturalizécie a nasledné potvrdenie reStrukturalizacného planu. Auditorska spolo¢nost
spomenula v sprave nezavislého auditora aj Zaverecnu spravu o plneni restrukturalizacného
planu predlozent spravcom Okresnému stidu Bratislava s tym, Ze dozorny spravca povazoval
reStrukturalizacny plan za splneny. Okrem uctovnej zavierky bola predmetom overenia aj
vyro¢na sprava a jej sulad s uctovnou zavierkou a Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi,
ktord podl'a ndzoru auditorskej spolo¢nosti bola vo vSetkych vyznamnych suvislostiach

vypracovand v sulade s uctovnou zéavierkou zostavenou k 31. 12. 2014.
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ZAVER

Nepretrzita ¢innost’ uctovnej jednotky pocas jej existencie moze byt ohrozena
vo financnej oblasti, prevadzkovej oblasti alebo inej oblasti, ktoré maji za ndsledok
skutoCnost’, ze sa uctovna jednotka dostane do Upadku alebo jej bude upadok hrozit.
RieSenim takejto situacie mdze byt’ vstup do konkurzného konania alebo restrukturalizacného
konania, ktoré mozu uctovnej jednotke pomoct ,,postavit’ sa na nohy* a opat’ vykonavat’ svoju
¢innost’” bez toho, aby bol predpoklad nepretrzitétho pokracovania v jej Cinnosti dalej
ohrozeny. Ak vSak ani tieto dve rieSenia nepomdzu, nasleduje zrusenie uctovnej jednotky bez
likvidacie alebo s likvidaciou v zavislosti od toho, ¢i po ich uskuto¢neni zostane uctovnej
jednotke este nejaky majetok. Takéto nedobrovolné zrusenie uctovnej jednotky si vyzaduje
zostavenie mimoriadnej uctovnej zavierky. Aj ked’ je nepretrzita Cinnost’ uctovnej jednotky
poruSend, potrebné je, aby zostavovala uctovnu zavierku tak, aby poskytla verny a pravdivy
obraz skuto¢nosti. Nato, aby bolo mozné zistit' hodnotu majetku uctovnej jednotky alebo jej
Casti ku dnu, ku ktorému sa zostavuje mimoriadna uctovna zavierka mozno pouzit jednu
z viacerych metod. V pripade vstupu uctovnej jednotky do konkurzu alebo likvidacie pouzije
likvidacnu metddu, ktora je zaloZzena na majetkovej metode a bude postupovat’ podl'a vypoctu

uvedeného vo vyhlaske o stanoveni v§eobecnej hodnoty majetku.

V naSej diplomovej praci sme sa zamerali na spracovanie problematiky vykazovania,
ak moze nastat’ porusSenie predpokladu nepretrzitétho pokraovania v Cinnosti Uctovnej
jednotky s akcentom na reStrukturalizaéné konanie. Okrem tohto priméarneho ciel'a bolo naSim
zdmerom vV teoretickej rovine objasnenie jednotlivych uctovnych zésad so zameranim sa na
elementarne Gctovné zasady, kam spada aj predpoklad nepretrZitého pokracovania v ¢innosti
uctovnej jednotky. Problematike tohto predpokladu sa samostatne venuje narodna legislativa
v podobe zakona o Gctovnictve, auditorskych Standardov, ale aj nadnarodna uprava v podobe
IFRS, Koncepéného ramca a Medzinarodnych uctovnych Standardov, ktorych rozobratie ndm

pomohlo vytvorit’ si o tejto zdsade uceleny obraz.

V praktickej rovine sme si objasnili, kedy sa obchodné spolo¢nost’ dostava do krizy
a zistili sme, ze kritéria na posudenie, ¢i sa obchodna spolo¢nost’ v krize nachadza alebo nie,
sa od roku 2016 postupne sprisiiujl, kde pric¢inu tohto sprisfiovania ndm potvrdil aj vyskum
o vyvoji konkurzov a reStrukturalizacii v Slovenskej republike, ktorého podstatou bolo, Ze

pocet uctovnych jednotiek vstupujicich do konkurzu a reStrukturalizacie neustéale narasta.
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Dalej bol predmetom nasho skumania priebeh re$trukturalizaéného konania
v obchodnej spolocnosti PONGRATZ s.r.0., ktora vstupila do tohto procesu kvoli tomu, ze sa
dostala do upadku v podobe prediZzenosti o dom svedgila hodnota zavizkov prevysujica
hodnotu majetku a zdporné¢ vlastné imanie pocas obdobia, kedy sa eSte nenachadzala
v restrukturalizacii. Uz rok 2012 signalizoval upadok v podobe zaporného vlastného imania,
ktorého ete vicsie prehibenie nastalo vroku 2013. NaznaCovali tomu aj finanéné
ukazovatele, ktoré v roku 2013 dosahovali najhorSie hodnoty spomedzi sledovanych obdobi.
Najlepsim rieSenim tejto situdcie tak bol vstup obchodnej spolo¢nosti do resStrukturalizacie
a prijatie reStrukturalizacného planu na ozdravenie jej finan¢nej situdcie, o predstavovalo aj
zmenu vo vykazovani poloziek napriklad zavdzkov, kde na zéklade schvalenia
reStrukturalizaéného planu bola po skonceni u¢tovného obdobia 2013 pdvodna doba splatnosti
jednotlivych zavizkov prihlasenych do restrukturalizacie predizena az do 31. 3. 2014, kedy
malo prist’ k ich vysporiadaniu. Aj povodné datumy splatnosti dlhodobych a kratkodobych
uverov boli zrusené a PONGRATZ s.r.0. sa zaviazala tieto zavézky z titulu iverov splatit’
najneskor do 31. 3. 2014., pricom niektoré znich boli zabezpecené ziloznym pravom
k predmetu  zalozného prava, resp. vystavenim bianko zmeniek. U€inky plnenia
reStrukturalizaéného planu sa naplno prejavili vroku 2014, ¢omu nasvedcovali nielen
financné ukazovatele, ale 1dosiahnuty zisk, kladné vlastné imanie a zniZenie zavédzkov.
Zavedenie ozdravného procesu zohladnila aj auditorskd spolocnost vo svojej sprave
nezévislého auditora, v ktorej vyjadrila Ze uctovna zavierka poskytuje verny a pravdivy obraz
o financnej situacii a vysledku hospodarenia so zdoraznenim skuto€nosti tykajucich sa
vychodisk pre zostavenie Uctovnej zavierky v poznamkach v suvislosti so vstupom do

reStrukturalizacie.

Podl'a nasho ndzoru bol vstup obchodnej spoloc¢nosti PONGRATZ s.r.o. do
reStrukturalizacie klaiCovym, pretoze ucCinky plyntce z reStrukturalizatného planu boli
viditeI'né ihned’ po jeho zavedeni. Z toho dévodu vidime zmysel aj v sprisiovani kritérii pre
obchodné spolo¢nosti v upadku. Uétovnym jednotkam odpora¢ame, aby sa zamerali pri
analyze svojho finanéného zdravia najmd na kontrolu a v€asné zamedzenie vyznameného
zvySovania zavizkov, a tieZ na nastavenie spravnej politiky pohl'adavok. Aj vplyv rastucej
konkurencie na trhoch treba mat’ na zreteli, najmi ked’ ide o u¢tovnu jednotku, ktorej Cinnost’

,»prekracuje hranice Statu*.
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