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ABSTRAKT

TAKACSOVA, Laura: Komparativna analyza ekonomickych ukazovatelov vybranych bank na
Slovensku. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; katedra
bankovnictva a medzinarodnych financii. — Veduci zavere¢nej prace: MSc. Jakub Tabacek. —
Bratislava: NHF EU, 2022, 48 s.

Cielom zavereCnej prace je realizovat komparativnu analyzu vybranych bank
pdsobiacich na slovenskom bankovom trhu z pohl'adu finanéného zdravia, vykonnosti a d’alSich
finan¢nych ukazovatel'ov. Vybrané banky posobiace na Slovensku st navzajom porovnavané
pri¢om su reSpektované jedine¢nosti bankovnictva.

Préca je rozdelena do styroch hlavnych kapitol, obsahuje jednu tabul’ku a dvadsat’ grafov.
Prva kapitola je venovana vSeobecnej charakteristike zakladnych pojmov v komerénom
bankovnictve a definicii ekonomickych ukazovatelov ako nastrojov hodnotenia vykonnosti
bank.

V d’al$ej Casti Si blizSie vymedzime ciel’ bakalarskej prace. V tretej kapitole prejdeme
k hodnoteniu vybranych komer¢nych bank so zameranim na ukazovatele predstavené v prvej
kapitole. Nasledne na zéklade zistenych udajov a hodnét vykoname komparativnhu analyzu
konkuren¢nych bank na Slovenku.

Vysledok prace je zahrnuty v zavere¢nej kapitole, ktora definuje lidra na bankovom trhu
sohl'adom na S$pecifické finan¢né ukazovatele a identifikuje faktory, ktoré tento vykon

ovplyvnili.

Kracové slova: komer¢nd banka, finanéna analyza, komparativna analyza, likvidita,
produktivita, kapitalova primeranost’, ziskovost, vykonnost’



ABSTRACT

TAKACSOVA, Laura: A comparative analysis of economic indicators of selected banks in
Slovakia. — University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy; department of
banking and international finance. — Supervisor: MSc. Jakub Tabacek. — Bratislava: NHF EU,
2022, 48 p.

The final work aims to perform a comparative analysis of selected banks operating in the
Slovak banking market in terms of financial health, performance, and other financial indicators.
Selected banks operating in Slovakia are compared with each other while respecting the
uniqueness of banking.

The work is divided into four main chapters and contains one table and twenty graphs.
The first chapter is devoted to the general characteristics of basic concepts in commercial banking
and the definition of economic indicators as tools for evaluating the performance of banks.

In the next part, we will define the goal of the bachelor thesis. In the third chapter, we
move on to the evaluation of selected commercial banks, focusing on the indicators presented in
the first chapter. Subsequently, based on the obtained data and values, we will perform a
comparative analysis of competing banks in Slovakia.

The result of the work is included in the final chapter, which defines the leader in the
banking market concerning specific financial indicators and identifies the factors that affected

this performance.

Keywords: commercial bank, financial analysis, comparative analysis, liquidity, productivity,

capital adequacy, profitability, performance
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Uvod

Kazdy podnikatel'sky subjekt, ktory chce byt uspesny potrebuje mat jasne vytyceny ciel’
svojej podnikatel'skej ¢innosti. Inak to nebude ani pri komerénej banke, ktorej hlavnym
podnikatel'skym ciel'om je maximalizé&cia zisku. Na to, aby banka bola schopna dosahovat’ tento
ciel’, je potrebné poznat’ svoju Uroven vykonnosti, tzv. vychodiskovl poziciu, z ktorej sa bude
odrazat. Vykonnost' komer¢nej banky vieme zhodnotit’ len na z&klade podrobnej analyzy

finan¢nych ukazovatel'ov, a to je to ¢im sa budeme zaoberat’ v tejto bakalarskej praci.

Ciel'om zaverecnej prace je vykonat komparativnu analyzu vybranych bank posobiacich
na slovenskom bankovom trhu z pohladu ukazovatela rentability, likvidity, kapitalovej
primeranosti a inych finanénych ukazovatel'ov. Touto metddou sa dopracujeme k urceniu lidra

na trhu a identifikujeme faktory, ktore prispeli k danému vysledku vybranej komerénej banky.

Na spracovanie danej problematiky boli vybrané tri najvac¢sie komeréné banky, ktoré v
sucasnosti operuju na slovenskom finanénom trhu. Vsetky tieto tri banky maji nezastupitel'na
Ulohu v slovenskom bankovnictve a ako bude nasledne z prace vyplyvat, sa v mnohych
aspektoch vel'mi podobné. Jedna sa o banky: Slovenska sporitel'tia, VSeobecna tiverova banka a
Tatrabanka. Vybrané banky budd hodnotené najprv kazda zvlast, a nasledne budi porovnavané

v komparativnej analyze za sledované obdobie od roku 2019 do roku 2021.

Teoreticka Cast’ je rozdelena na dve casti. Prva cast obsahuje teoretické vychodiska
komer¢ného bankovnictva, zékladné pojmy, definicie, pristupy k hodnoteniu vykonnosti
komer¢nej banky. V druhej casti sa venujeme charakteristike konkrétnych ekonomickych

ukazovatel'ov a ich spésobom vypocétu.

Pri spracovani problematiky v praktickej Casti prace, siahame po vyro¢nych spravach
jednotlivych bank, ktoré su banky povinné kazdoro¢ne zverejiiovat’ na svojej oficialnej webove;j
stranke. Tieto vyro¢né spravy obsahuju konsolidované stivahy, konsolidované vykazy ziskov a

strat a komentare, ktoré su najddlezitej$im zdrojom pre spracovanie analyzy.

Samotna prakticka Cast’ zavereCnej prace je tiez rozdelena do dvoch celkov. Najprv
vykondme analyzu vybranych ekonomickych ukazovatel'ov kazdej komerénej banky samostatne,

a nasledne si tieto zistené udaje dame do vzajomnej komparéacie.

Vysledkom prace bude vymedzenie komerénej banky, Ktord ziskala prvenstvo vo

vykonanej komparativnej analyze a zhrnieme si faktory, ktoré ovplyvnili jej vykonnost'.
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1 SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY DOMA A V
ZAHRANICI

V prvej Casti bakalarskej prace sa zameriavame na teoretické poznatky z oblasti
komeréného bankovnictva, vykonnosti komerénej banky a ukazovatelmi, ktoré slizia na
kvantitativne vyjadrenie vykonnosti banky. Charakterizujeme si metddy, ktorymi sa da
analyzovat’ finanéné zdravie banky a podrobne sa zaoberame teoretickymi vychodiskami pre

komparativnu analyzu bankovej situacie na trhu.

Zadefinujeme si konkrétne ekonomické ukazovatele a spdsob ich vypoctu, spracovania
a interpretacie. Jedna sa 0 ukazovatel’ ziskovosti, rentability, likvidity, produktivity a kapitalovej

primeranosti komer¢nej banky.

1.1 Uvod do kemeréného bankovnictva

Sucasny bankovy sektor Slovenska mézeme pokladat’ za porovnatelny s bankovymi
sektormi vyspelych statov, ¢i uz v Europe alebo na celom svete. Mézeme teda povedat, ze
slovensky bankovy sektor je Siroko internacionalizovany a zaroven univerzalny (Medved’ a kol.,
2013).

Bankovnictvo tvori najvyznamnejSiu oblast ekonomického a finanéného systému
krajiny. KedZze ma problematika manazmentu komerénych bank vyrazny vplyv na aktivity
jednotlivych ekonomickych subjektov narodného hospodarstva je mimoriadne dblezité zamerat’

sa ako na jej teoretické hladisko, tak aj na jej prakticku aplikaciu.

Najdolezitejsia sucast’ finanéného systému st komeréné banky. Efektivne fungovanie
bankoveho systému moze byt iba za existencie podmienky déveryhodnosti to znamena vtedy,
ked’ je na trhu dostato¢ny pocet ekonomickych subjektov, ochotnych zverit’ svoje Uspory banke
a zaroven dostatocny pocet ekonomickych subjektov ochotnych spoliehat’ sa na finanény systém

Vv pripade nedostatku penazi.

Prvoradou tlohou bankového manaZmentu je bezpecne a efektivne spravovat’ peniaze
cudzich subjektov. Primarne zameranie manazmentu komer¢nej banky je na optimalizaciu troch
klaiCovych parametrov: zisk, riziko a likvidita vo vztahu k celkovej vykonnosti banky (Belas,
Demjan, 2009).

,,Z&kon o bankdch ¢ 483/2001 Z .z. definuje obchodnu banku nasledovne: banka je

pravnicka osoba so sidlom na vuzemi slovenskej republiky zaloZena ako akciova spolocnost, ktora
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prijima vklady a poskytuje Uvery a ktora md na vykon cinnosti udelené bankové povolenie. Ind

pravna forma banky sa zakazuje “ (Belas, Demjan, 20009, s. 7).

V centre zdujmov manazmentu komercnej banky je vyznamna oblast, a to vykonnost
komerénej banky. VzhI'adom na predmet podnikania komerénej banky mézeme povedat’, zZe jej
vykonnost’ je spojend najmd s finanénymi ukazovatelmi vykonnosti a rizikom bankového
podnikania. ,, Vykonnost komercnej banky je schopnost komercnej banky dosahovat’ vysledky
podnikatel’skych aktivit“ (Belas, Demjan, 2009, s. 29).

Vykonnost’ banky vyjadruje jej schopnost’ dosahovat’ vysledky, stanovené akcionarmi
manazmentu prostrednictvom rozhodovacicho procesu v banke. Tieto vykonnostné ciele su
zadefinované predovsetkym stratégiou banky a porovnavané s vysledkami konkurencie. Existujd
rézne metody, ukazovatele alebo pristupy merania vykonnosti komerénej banky. Medzi
najdolezitejSie a najpresnejsie ukazovatele vykonnosti komerénej banky patria prave ukazovatele
finan¢nej vykonnosti banky, ako sU zisk, rentabilita a RORAC. Z toho dovodu, ze vyjadruja
kvalitu danej banky vo vztahu k vloZzenému kapitalu, resp. vo vztahu k rizikovosti bankovych
obchodov (Belas, Demjan, 2009).

Aktudlne pristupy k meraniu vykonnosti a konkurencieschopnosti komer¢nej banky st:

e Balanced scorecard
e Benchmarking

e Finan¢na analyza (Kasparovska a kol., 2006)

Finan¢na analyza je exaktnd metdda zhodnotenia pomerovych ukazovatel'ov bankovej
vykonnosti a konkurencieschopnosti, ktoré boli dosiahnuté v predchadzajicom obdobi. Ked'ze
finanénd analyza vychadza zUctovnych podkladov, ma aj urcité obmedzenia, pretoze
v iétovnictve st zachytavané minulé procesy a ich vysledky v pefiaznej forme. Uétovnictvo
nema podchytené zdroje banky, ktoré maju vyznamny vplyv na vykonnost’ banky, a to kvalita
personalu, kvalita procesov, kvalita MIS. Uétovné ceny neodrazajii v plnom rozsahu trhové ceny
bilan¢nych poloziek banky a problémom méze byt aj zahrnutie mimobilanénych poloziek do

celkovej vykonnosti banky (Belas, Demjan, 2009).

Pri vybere finanénych ukazovatel'ov vykonnosti komerénej banky je dolezité aby spiiali

zakladné kritéria, a to:

e Prezentovat’ strategické zameranie banky — t. zn., Ze musia vychadzat’ zo stratégie danej

komer¢nej banky
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e Vyjadrovat’ mieru zhodnocovania majetku akciondrov — ddlezita pre vlastnikov kapitalu,
ktory v pripade nizkej vynosnosti odchadzaju do vynosnejsich odvetvi

e Musia byt vyjadrené v penaznej forme a zachytavat’ finanéné procesy a ich vysledky
v komer¢nej banke.

e Komplexne zachytavat’ finan¢né procesy v banke — t. zn., ze vyjadruju podstatné stranky
finanéného riadenia banky (zisk, kapital, rizika).

e Musia byt schopné merat vhodnym sposobom vykonnost banky, umozinuji tak
porovnanie s konkurenciou a poskytuju relevantné informéacie akcionarom a manazérom

banky.

Na zéklade vysvetlenych kritérii mozeme definovat’ najvyznamnejSie ukazovatele

finan¢nej vykonnosti komer¢nej banky:

e Zisk — je nevyhnutny ukazovatel, ale nie je to postacujici predpoklad financnej
vykonnosti banky, pretoze vyska zisku vo svojej podstate iba vypoveda o tom, Ze banka
ma vyssie vynosy nez naklady a nezaobera sa ostatnymi finanénymi parametrami banky.

e Rentabilita vlastného kapitalu a rentabilita aktiv banky — ak berieme do Gvahy
0 finan¢nej vykonnosti velkost' vlozeného vlastného kapitalu, ziskavame pohlad
vlastnika kapitalu, ¢ize investora na vykonnost’ banky.

e Rentabilita ekonomického kapitalu (RORAC) — po zakomponovani aj rizik banky
a kapitalovej primeranosti ziskavame celistvy pohl'ad na finan¢nu vykonnost’ komerénej

banky (Belas, Demjan, 2009).

Komerént banku mézeme chapat’ ako podnikatel'sky subjekt s osobitnym charakterom.
Pri porovnani s ostatnymi podnikatel'skymi subjektami v odlisnych odvetviach ekonomiky, ma
komer¢na banka cely rad Specifickych ¢ft, vdaka ktorym ma Specialny vyznam a postavenie
v celej ekonomike. Zakladny ciel komerénej banky sa zhoduje s cielom ostatnym
podnikatel'skych subjektov, a to dosahovanie maximalneho zisku, resp. maximalizacia trhovych
cien akcii. Ked’ze ale hovorime o banke, je potrebné aby boli dodrziavané zasady stability

a bezpecnosti z hl'adiska rizik bankoveho podnikania.

Dalou charakteristikou banky je, Ze vystupuje ako finanény sprostredkovatel’, ktorého
zékladnou tulohou je sprostredkovanie pohybu finanénych prostriedkov medzi danymi

ekonomickymi subjektmi. (Tkac¢ova,2009)
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., Komercnd banka ako sprostredkovatel’ nakupuje relativne volné penazné prostriedky
od subjektov, ktoré ich maju relativny prebytok a predavaju ich subjektom, ktoré ich maju
relativny nedostatok. Inak povedané sprostredkovanie je zaloZené na tom, Ze banky prijimaju

vklady a z nich na viastny ucet poskytuju uvery “ (Tkacova a kol., 2009, s. 129).

Specifickost komerénej banky spoéiva v principe, Ze neobchoduje s beznymi tovarovymi
komoditami, ale s peniazmi a spenazitelnymi titulmi v ¢ase. Podstatou komer¢nej banky ako
podnikatel'ského subjektu je, fakt ze vacSinovl cCast’ svojich obchodnych aktivit vykonava
prostrednictvom cudzich penaznych prostriedkov. Mézeme to vidiet' aj na tom, ze vySka
vlastného kapitalu banky tvori priblizne 2% az 9% na celkovej bilanénej sume, na strane pasiv.
A teda, ked’ sa na to pozerame z kvantitativneho hl'adiska tato ¢ast’ je zanedbatel'na, oproti tomu
aku dolezitost’ zohrdva cudzi kapital. Z toho vyplyva, Ze komer¢na banka musi vykonavat
podnikatel'sku ¢innost’ so zretelom na zaujmy vkladatel'ov, veritel'ov, akciondrov a verejnosti.
A zaroven sa sustredi na zachovanie stability banky z hladiska likvidity, solventnosti

a rentability (Tkacova, 2009).

1.2 Charakteristika ekonomickych ukazovatel’ov komerénej banky

Okrem bankovych pravidiel, ktoré ustanovuje centralna banka a institticie bankového

dohl'adu, musi banka dodrziavat’ aj tieto primarne zasady:

e Zasada rentability — snaha dosahovat’ maximalne vynosy pri minimalnych nakladoch

e Zasada likvidity — schopnost’ banky plnit' zavdzky voéi klientom v akomkol'vek
okamihu

e Zasada solventnosti — schopnost’ platit’ zavizky vo vzt'ahu k tretim subjektom

e Zasada bezpe€nosti — schopnost’ banky tispesne vykondvat’ manazment rizika (Belas

a kol., 2008)

., Rentabilita komercnej banky vyjadruje, ako efektivne s zhodnocované prostriedky
vkladatelov (vioZeny vlastny a cudzi kapital). Ukazovatele rentability vypovedaju o vyslednom

efekte (ziskovosti) vlozenych penazi pri uskutociovani komercnych aktivit banky“ (Tkacova

a spol., 2009, s. 142).

V bankovej praxi sa rentabilita meria podobne ako vo vyrobnych podnikoch, ato
pomerovymi finanénymi ukazovatelmi. Tymito ukazovatelmi dokazeme presnejsie
a objektivnejsie informovat’ o celkovej vykonnosti banky a slizia ako zdroj hodnotnych Udajov

pre akcionarov banky, manazment a odbornu verejnost’ (Tkacova, 2009).
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Likvidita komerc¢nej banky je spésobilost’ banky v akomkol'vek okamihu dodrzat’ svoje
zavézky voci klientom, to znamena vyplatit’ vkladatel'om banky splatné vklady a Uroky z tychto

vkladov, resp. poskytnut’ klientovi prisl'abeny Gver (Poloucek, 2009).

., Nakolko komercna banka vyplaca svojim klientom hotovostné peniaze, musi mat
V ktoromkolvek okamihu dostatocné mnozstvo likvidnych aktiv. Z tohto dovodu drzi banka cast
aktiv v likvidnej forme — hotovost, vklady vinych bankach a v centralnej banke — povinné

a dobrovolné rezervy“ (Tkacova a spol., 2009, s. 143).

Je dolezité, aby obchodna banka drzala takéto vysoko likvidné aktiva v primeranej forme,

pretoZe vo vSeobecnosti ¢im su aktiva banky likvidnejSie, tym prinaSaji niZsi vynos.

Likvidita komer¢nej banky je podstatnd a potrebna, pretoze profil hotovostného toku je
nevyspytatelny. Preto si kazda banka musi zaistit, Zze si bude vediet' poradit’ s akymkol'vek
nedostatkom pritoku hotovosti, ktory moze neCakane nastat. Trvale primerany objem rychle
aktivnych aktiv je jednou z podmienok, ktorymi je mozné eliminovat rizika spojené s likviditou.
Minimalny objem likvidnych prostriedkov, ktory banky musia drzat, zodpoveda objemu

zavazkov a pripadnym klientskym poziadavkam na vybery vkladov (Tkacova, 2009).

L Jdednym  z hlavnych ndstrojov riadenia likvidity je optimalizacia casového suladu
splatnosti aktiv a pasiv, pricom zakladom je trvale dobra likvidna pozicia zostatkovych splatnosti

vo vSetkych casovych pasmach* (Tkacova a spol., 2009, s. 143).
Medzi rizikove faktory likvidity patria:

e Znizenie zdrojov komer¢nej banky
e Zmena trhovych Urokovych sadzieb
e Moznost’ vypadku vynosov aktiv

e RO0zna zivotnost’ jednotlivych druhov aktiv a pasiv

Definicia solventnosti banky znie ako: schopnost’ banky uhradzat’ svoje bezné zavizky

zo svojich beznych prijmov. K zachovaniu solventnosti banky smerujd $pecifické ¢innosti:

e Orientacia na dosahovanie zisku
e Dostato¢na vyska kapitalu a rezerv na krytie

e Dostato¢na vyska likvidnych aktiv (Tkacova, 2009)
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Finan¢na analyza je v podstate subor aktivit, ktoré su nevyhnutné na pripravu, riadenie
a kontrolu finanénych rozhodnuti. Z hl'adiska obsahu a zdrojov posudzovanych ukazovatel'ov,

finan¢na analyza moze byt

e interna, ktora vychadza zo siiboru ukazovatelov a rozhodovacich procesov vo
vlastnom podniku,

e externd, ktord vyplyva zo stboru poziadaviek externych subjektov (Horvathova

a kol., 2007, s. 71).

Pri finannej analyze zohravaji velky vyznam pomerové ukazovatele. Uloha
pomerovych ukazovatel'ov spo¢iva v tom, Ze r6zne polozky zozbierané z uétovnych vykazov sa

davaju do vzajomného pomeru a ich vysledné hodnoty sa porovnavaju:

e Vv Case — na zaklade toho vieme zadefinovat’ aktualny trend konkrétnej banky,
e Vvopriestore — to znamena s ukazovateImi konkuren¢ného subjektu alebo so
strednymi hodnotami podnikov v rovnakom odvetvi podnikatel'skej ¢innosti

V tom istom case.
Objektivizacia vysledkov finan¢nej analyzy:

e trendova analyza,
e analyza vzt'ahov medzi financnymi ukazovatel'mi,
e komparativna analyza,

e analyza na baza cash flow (Horvathova a kol., 2007, s. 75).

Pri komparativnej analyze ide o odvetvové porovnavanie. Moze ist o porovnavanie
hodn6t vybranych ekonomickych ukazovatelov s odporuc¢anymi hodnotami alebo
0 porovnadvanie na zaklade Statistickych udajov suboru podnikatel'skych subjektov danej

ekonomiky (Horvathova a kol., 2007).
Za najvyznamnejsie ukazovatele finan¢nej vykonnosti komercnej banky povazujeme:

e ukazovatel ziskovosti,

e rentabilita vlastného kapitalu a rentabilita aktiv banky (Belds, Demjan, 2009).

S vynimkou uvedenych ukazovatel'ov finan¢nej vykonnosti komerénej banky sa eSte v

praxi pouzivaji najcastejSie ukazovatele ako su:

e ukazovatel produktivity,
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e ukazovatel kapitdlovej primeranosti,

e ukazovatel likvidity (Tkacova a kol., 2009).

1.2.1 Ukazovatel’ ziskovosti

Hlavnym cielom komer¢nej banky musi byt’ vzdy dosahovanie ziskového hospodarskeho
vysledku, nemoZe sa stat’ Situacia, Ze by bola banka v strate. VSetky podnikatel'ské ¢innosti

banky, ktoré nesmeruju k dosahovaniu zisku st povazované za nespravne.

Zisk je zélezitostou vsetkych segmentov komer¢nej banky, kazdy jeden sa na fiom
z urcitej Casti podiel’a. Banka, ktora je svojou ¢innostou zamerana na dosahovanie a zvySovanie
zisku, je aj banka vysoko zamerana na potreby klientov. Uspesny hospodarsky vysledok je
dbkazom toho , ze banka spravne reagovala na spotrebitel’ské spravanie a bola schopna udrzat’ si

kvalitu produktov pri zamerani na spokojnost’ klientov.

Principialnou zdsadou riadenia ziskovosti komerénej banky je maximalizacia vynosov a

minimalizacia nakladov vzhl'adom na jej trhové postavenie (Belas, Demjan, 2009).

Cinnosti banky, ktoré vedu k dosahovaniu zisku st: Giprava §truktiry aktiv, zameranie sa
na vysSie vynosy z bankovych aktiv, z poplatkov a provizii, zniZzenie viacerych druhov nakladov
na zdroje banky, pravidelna kontrola prevadzkovych a rezijnych nakladov, obozretny pristup

k vykonom banky z vyssim rizikom (Belas a kol., 2008).

Vysledok hospodarenia komerénej banky sa vypocita ako rozdiel medzi vynosmi a

nakladmi komer¢nej banky (Belas, Demjan, 2009).
HV = Vynosy — Naklady
Ak je HV > 0, banka dosiahla ZISK

Ak je HV <0, banka dosiahla STRATU

1.2.2 Ukazovatele rentability

Napriek tomu, ze samotny zisk ndm hovori o tuspesnosti hospodarskej c¢innosti
podnikatel'ského subjektu, nevieme z neho objektivne vyhodnotit’ finanénu vykonnost’ banky. A
tak sa zameriame na d’al$i vyznamny ukazovatel’, a to je rentabilita. Pri analyze ukazovatel'ov
rentability ma rozhodujuce postavenie zisk podnikatel'ského subjektu. Za zakladné ukazovatele

rentability povazujeme rentabilitu aktiv, trzieb a vlastného imania (Horvathova a kol., 2007).
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Rentabilita aktiv
Tento ukazovatel' vyjadruje okrem miery zhodnotenia aktiv aj navratnost’ vlozeného
kapitalu. Preto je dolezité aby vyska minimalna vyska rentability aktiv siahala aspoii na troven

vkladovej Urokovej sadzby (Horvathova a kol., 2007).
Rentabilita aktiv (ROA) sa ¢leni na hrubu a ¢ista:

.. zisk pred zdanneim
ROA (hrubd) = —— X 100%
celkové aktiva

. Cisty zisk
ROA (¢istd) = ———— X 100%
celkové aktiva

Rentabilita vlastného imania
Ako dalsi si definujeme ukazovatel rentability vlastného imania, ktory vyjadruje mieru
zhodnocovania vlastného investovaného kapitalu do podnikatel'skej ¢innosti vo vzt'ahu k riziku
danej investicie. Rentabilita vlastného imania ma vyssiu hodnotu nez rentabilita celkového
kapitalu (Horvathova a kol., 2007).

zisk pred zdanneim

ROE (hrubd) = — - x 100%
vlastné imanie

. Cisty zisk
ROE (¢istd) = — — X 100%
vlastné imanie

1.2.3 Ukazovatele likvidity

Likvidita vyjadruje schopnost podnikatel'ského subjektu splacat’ svoje zavizky

Vv stanovenom Case a Vv plnej vyske (Horvathova a kol., 2007).

., Likvidita aktiva je tym vyssia, ¢im je kratsia jeho premena na penaznu formu a ¢im

nizsia je strata s uvedenou premennou spojena“ (Horvathova a kol., 2007, s. 78).
Najvyznamnejsie ukazovatele na meranie likvidity su:

- Likvidita 1. stupna
- Likvidita 2. stupnia
- Likvidita 3. stupiia (Horvathova a kol., 2007)
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Likvidita 1. stupia
Prvy ukazovatel' predstavuje hodnotu platobnej schopnosti podnikatel'ského subjektu
a riadime sa pri iom odporac¢anymi hodnotami, ktoré sa pohybuju medzi 0,2 a 0,8 (Horvathova
a kol., 2007).

najlikvidnejsie aktiva

likvidita 1. stup. = bezné pasiva
Likvidita 2. stupna

O likvidite 2. stupna hovorime vtedy, ked ide o beznu likviditu, inymi slovami
0 pohotovu likviditu. Na ziskanie tdajov vieme pouzit’ dva vypocty, pri oboch je nutné vylucenie
neodbytnych pohl'adavok a zasob. Z toho dovodu, Ze tieto aktiva patria medzi najmenej likvidné.
Optimalna hodnota sa nachadza vrozpati od 0,8 do 1,5 pretoze vtomto rozhrani je
predpokladané, Zze podnikatel'sky subjekt bude schopny uhradzat’ svoje zavazky bez toho aby
musel pouzit' svoje aktiva pripadne zasoby. V pripade, ze dbjde k nizSej hodnote tohto
ukazovatel'a, podnikatel'sky subjekt musi pristupit’ k predaju zasob ato v pripade, Ze banka

vystupuje ako veritel’ je neprijatel'na situacia (Horvathova a kol., 2007).

finan¢. majetok — kratkodobé pohl.

likvidita 2. stup. =
Ikvidita 2. stup kratkodobé zavazky

bezné aktiva — zasoby

likvidita 2. stup. = bezné pasiva
Likvidita 3. stupna

Tento ukazovatel je tiez oznacovany aj ako celkova likvidita a zavisi od Struktary aktiv.
Vyjadruje nutnost’ podnikatel'ského subjektu drzat’ ¢ast’” svojho majetku vo forme obeznych
aktiv, ¢ize najlikvidnejsej forme. Za cielom zabezpecit’ plynuly a bezpe¢ny chod podnikatel'skej
¢innosti. Odporacané hodnoty sa nachadzaju medzi 1,5 a 2,5. V pripade, ze je vyslednd hodnota
mensSia ako 1, ukazovatel’ poukazuje na nesolventnost’ podnikatel'ského subjektu, rovnako ako aj
prili§ vysoka hodnota hovori o neefektivnom vyuzivani vlozenych prostriedkov (Horvathova
a kol., 2007).

obezné aktiva — dlhodobé pohl.
kratkodobé zavazky

likvidita 3. stup. =

Likvidita komerénej banky je neustale meniaci sa stibor vztahov a vzajomnych vazieb,

ktory obsahuje:
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e struktaru aktiv z hl'adiska ich likvidity a citlivosti na Urokové sadzby,
e Strukturu pasiv z hl'adiska ich splatnosti a citlivosti na urokové sadzby,

e vzajomné vztahy medzi aktivami a pasivami v ¢ase (Horvathovéa, 2009).

V suvislosti s likviditou treba spomentt’ aj ukazovatel solventnosti, ktory predstavuje schopnost’
banky uhradzat’ svoje bezné zavizky zo svojich beznych prijmov alebo rychlym speniazenim

svojich aktiv, a to aj v takom pripade, kedy banka vykazuje stratu, aj vo¢i tretim osobam.

Pod pojmom ,,zavizky voci tretim osobam* modzeme chapat: mzdy zamestnancom,

platby dodavatel'om, danové povinnosti, rozne prevadzkové a investi¢né platby.

Tym, ze sa likvidita a solventnost’ Casto prelinaju, je narocné Specifikovat, ¢i ide
0 problém s likviditou alebo solventnost'ou komercnej banky. Plati pravidlo, Zze ak je banka
likvidna je aj solventna, mdze ale nastat’ aj situacia kedy je sice banka solventna, ale nie je

likvidna. Tieto problémy treba rozliSovat’, ked’ sa rozhoduje o postupe ich riesSenia.

Problémy s likviditou sa daju riesit’ napriklad poziadanim o pomoc centralnu banku,
avSak problémy so solventnostou sa rieSia najmi zvySenim kapitalu banky. V pripade, ze je
banka nesolventnd, pravdepodobne uz vycerpala svoje rezervy na krytie strat, a teda na doplnenie

kapitalu banky je potrebny vstup d’alSicho kapitalu do banky (Horvathova, 2009).

Problémy suvisiace s likviditou a solventnostou maji obzvlast podobné vonkajSie

prejavy:

e Neschopnost vyplacat’ vklady, ale nie je jasné, o je pri¢inou problému.

e Predaj cennych papierov a pouzitie bankovych rezerv na rieSenie problémov.
Rozdielmi pri likvidite a solventnosti su vnatorné savislosti s polozkami bilancie.

1. Ukazovatele likvidity moZno konStruovat’ ako:
e Podiel vybranych poloziek aktiv na polozke pasiv
e Podiel jednej skupiny aktiv na inej skupine aktiv

2. Ukazovatele solventnosti su skonstruované pomocou podielu pasiv a aktiv (Horvathova,
2009)

Aktiva
Pasiva

Ukazovatele likvidity banky =

Kapital + rezervy

Ukazovatele solventnosti banky = Aktiva
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Ak upravime vzorec tym, ze vymedzime kapital a rezervy takzvanym zostatkovym

sp6sobom ako rozdiel medzi aktivami a zdvézkami, dostaneme:

B 1

Solventnost =1—-— =1 — =1- Likvidita

A

ol | -

Tymto spdsobom je mozné vymedzit’ aj konkrétne kvantitativne viazby medzi likviditou
a solventnost'ou banky. Spésob kvantifikécie je vsak iba zjednoduSenim, ktoré sa odklana od

vecného obsahu konkrétnych pojmov.

Spéjanie pojmov likvidita a solventnost’ vyplyva z podobnosti pri postupe rieSenia
problémov s likviditou a so solventnostou. Ktoré sa v obidvoch pripadoch riesia predajom
cennych papierov. Takéto stotoznovanie vSak nie je pripustné v pripade, ze dochadza k analyze
situacie bankovym dohl'adom, ktory na zaklade identifikacie toho, ¢i ide o problém s likviditou,
alebo so solventnostou, voli postup riesenia problému , pripadne opatrenia na zlepsenie situacie
(Horvéathova, 2009).

Rozlisovanie medzi uvedenymi ukazovatelmi ma mimoriadny vyznam, kKtory je nutné
reSpektovat’ v podmienkach pokroku azmien ekonomiky, astym savisiacou nestabilitou

bankového sektora.

1.2.4 Ukazovatel’ produktivity

V podmienkach suc¢asného konkurencného trhového prostredia zohravaji vyznamnu rolu
ukazovatele produktivity bankového podnikania. Tieto ukazovatele odrdzaji kvalitu
manazérskeho riadenia banky. Okrem toho, ze ide o ddlezity ukazovatel’ konkurencieschopnosti
komer¢nej banky, je to aj indikator efektivneho vyuZzivania bankovych zdrojov. V sti¢asnej dobe
je najviac vyuzivany zisk na 1 zamestnanca, ktory dostaneme, ked’ si dame do pomeru zisk
komerénej banky s priemernym poétom zamestnancov (Medved a kol, 2013).

o Cisty zisk po zdaneni
Produktivita =

priemerny pocet zamestnancov

1.2.5 Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti

Kapitalova primeranost’ urcuje, aka by mala byt’ struktara a uroven kapitalu komerénej
banky, so zretel'om na rézne druhy rizik a rozdielnu povahu jednotlivych kapitalovych zloziek.
Idealnym cielom kapitalovej primeranosti je dosiahnut, Zze vSetky mozné buddce nepriaznivé

dopady na hospodéarenie banky budd vykryté vlastnymi zdrojmi komer¢nej banky, a teda ich

21



zuctovanie bude vykonané na tarchu vlastného kapitalu. Bez toho aby muselo byt’ siahnuté na

cudzie zdroje, predovsetkym na zdroje klientov.

Regulovany bankovy sektor je ztoho dévodu zamerany na vypocet moznych rizik
a zavedeni minimalnej udrovni vlastného Kkapitdlu. Ztoho ¢o bolo spomenuté moZeme
skonstatovat, Ze snahou akcionarov komerc¢nej banky je minimalizovat’ uroven vlastného
kapitélu a snahou manazmentu a klientov banky je maximalizovat’ tato tGroven (Belés a kol.,
2008).

Kapital je jeden z ukazovatel'ov, vo¢i ktorému sa stanovuju limity pre viaceré druhy aktiv
alebo bankovych obchodov. Tieto limity slizia na zabranenie tvorby rizika pri ich vykonavani.
Tieto aktivity finan¢nych instittcii sU regulované: bankovym dohl'adom, komisiou pre cenné
papiere a inymi regulacnymi organmi. Zakladnym cielom regulatorov je chranit’ klientske
zaujmy, vratane vkladatelov. Ukazovatel' kapitalovej primeranosti vieme zhodit’ aj tak, ze
predstavuje ohodnotenie bezproblémového stavu finan¢nej institucie v budicnosti, to znamena,

7e je ndm ukazuje finan¢nej silu a déveryhodnost’ komer¢nej banky (Poloucek a kol., 2006).

Ak je hodnota kapitalovej primeranosti vyssia ako 0 znamena to, ze komer¢na banka je
solventnd. Naopak zaporna alebo nizSia hodnota ako je optimalna uroven Kapitalovej
primeranosti znamena vys$iu pravdepodobnost’ straty. Paradoxom je, ze navySovanie kapitalovej
primeranosti prestavuje pre klientov vyssiu bezpeénost, ale na druhej strane t0 znamena nizsi
zisk inStitucie pripadajiceho na jednotku kapitalu. To v preklade znamena, ze ak by bola banka
pri svojej podnikatel'skej ¢innosti uspe$na, nizSia hodnota kapitalovej primeranosti by pre
akcionarov znamenala vyssiu pravdepodobnost’ zhodnotenia vlozenych finanénych prostriedkov,

ale pre klientov, iba ich vynosy z vkladov.

Ako dohl'ad nad bankovym sektorom bol v roku 1974 zalozeny ,,Bazilejsky vybor®, ktory
stanovil kapitalovil primeranost’ koeficientom, ktory daval do podielu kapital a rizikovo vazena
aktiva. Stanovena hodnota mala dosahovat’ iroveit minimalne 8%.

kapital

KP = — — — X 100% ; KP = 8%
rizikovo vazené aktiva

V roku 2004 bazilejsky vybor schvalil novu bazilejski dohodu o kapitalovej primeranosti
oznac¢ovanu ako BASEL II, ktory viedol k zavedeniu noveho vypoctu kapitalovych poziadaviek
smerom k rizikovo citlivej$im pristupom, a tiez k zvySeniu poziadaviek na riadenie rizik v
komerénych bankach (Belas, Demjan, 2009).
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kapital
KP = — > .
celkové rizikovo vazené aktiva

X 100% ; KP = 8%

Nova dohoda o kapitalovej primeranosti Basel Il je vysledkom najaktualnejsej snahy
medzinarodnych spolo¢enstiev o vytvorenie nového Standardu Urovne kapitélovej primeranosti.
Tato dohoda je interpretovand v podobe konkrétnych kapitalovych poziadaviek medzi
centralnymi bankami krajin a autoritami bankového dohl'adu. Rozdiely v kapitalovych
poziadavkach medzi dohodami Basel Il. a Basel Ill. si zobrazené v nasledujucej tabulke.
Kapitalova poziadavka 8% stale plati, pri¢om je v oboch pripadoch mozné rozdiel medzi Tier 1*

a pozadovanou hodnotou vyrovnat’ prostrednictvom kapitalu Tier 22 (Belas, 2010).

Tabulka 1 Kapitalova primeranost podla Basel II. a Basel I11.

Basel II. Basel IlI.
Tier 1 Capital Ratio 4% 6%
Core Tier 1 Capital Ratio 2% 4,50%

Zdroj: (Belas, 2010, s.321)

Vyvoj Basel Il prebiehal postupne, najprv sa v priebehu rokov 2013-2019 zvysili urovne
Tier 1 na 6%, pri¢om celkova minimalna vyska kapitalovej primeranosti zostala na urovni 8%.
Neskor k tejto poziadavke pribudol tzv. ,kapitdlovy vankas® odvijajaci sa z proticyklickych
opatreni, ktory vroku 2019 nadobudol vysku 2,5% takze spolu s minimalnym celkovym
kapitalom 8% dosiahol hodnotu 10,5% . Noveé poziadavky kapitalovej primeranosti podl'a Basel
11 vymedzuju definiciu Tier 1 kapitdlu a hlavnym zamerom je zaviest povinnost' K vicse]
pripravenosti bank na mozné rizika, ¢o ich viaze k zvySeniu svojej kapitalovej rezervy. To banka
moze docielit’ napr. emisiami akcii, predajom rizikovo vazenych aktiv alebo v krajnom pripade

obmedzenim tych obchodnych aktivit, ktoré maju vyssie riziko (Elliot, 2010).

1 Kapitél Tier 1 sa povazuje za tzv. going concern kapitdl. Ide o kapitdl, ktory umoZiuje banke pokracovat
V ¢innosti a udrzat’ si platobnu schopnost.

2 Kapital Tier 2 sa povazuje za tzv. gone concern kapitdl. Ide o kapitdl, ktory umozZiuje institucii uhradit
zavizky voci vkladatelom a prednostnym veritelom v pripade platobnej neschopnosti. (Kapitdalové poziadavky pre
bankovy sektor. [online]. [citované 2022-4-18])
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2 CIEL PRACE

Na slovenskom bankovom trhu v stcasnosti figuruje mnozstvo komerénych bank, ktoré
ponlkaju rovnaké alebo podobné produkty a sluzby svojim klientom. Vdaka bankovym
dohl'adom a inym S§tatnym regulatorom, ktoré upravuju podmienky bankovej podnikatel'skej
¢innosti, musia banky dodrziavat’ $pecifické pravidla. Ide hlavne o dodrziavanie stanovenych
hodn6t finan¢nych ukazovatelov, hovorime napriklad o kapitalovej primeranosti alebo

navratnosti aktiv.

Tieto takzvané limity sluzia na krytie moznych rizik a ochranuji tak vklady klientov. Ich
uloha je vel'mi dblezita a prindSa bezpecCnost' do bankového sektora, zaroven vSak znizuje
rozdiely v hodnotach finanénych ukazovatelov (kedZe musia banky dosahovat’ jednotné
odporacané hodnoty) medzi konkurenénymi bankami. Vyslednym efektom je st'azené

rozhodovanie spotrebitela, ktorej banke doverovat’ a zverit’ svoje uspory.

Prave preto cielom tejto prace je zrealizovat’ komparativnu analyzu troch najvacsich bank
na Slovensku, na zéklade ich finan¢nych ukazovatel'ov. Nasledne z ¢oho budeme moct’ urcit

jednoznaéného lidra na bankovom trhu za obdobie od roku 2019 do roku 2020.
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3 METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

V tretej kapitole bakalérskej prace analyzujeme vybrané ekonomické ukazovatele, ktoré
sme teoreticky predstavili v prvej kapitole. Analyzu na konkrétnych Slovenskych komerénych
bankéach. Na Slovensku mame $iroky vyber komerénych bank, ktoré maja podobnost’ vo svojom
portfoliu pontkanych produktov. A teda, pri rozhodovani, ktoré banky budeme analyzovat’ sme
sa riadili podl'a umiestnenia jednotlivych bank v rebri¢ku hodnotenia bank magazinu TREND za

rok 2019. Na prvych troch prieckach sa umiestnili banky v tomto poradi:

1. Slovenska sporitelna, a.s.,
2. VSeobecna tverova banka, a.s.,
3. Tatra banka, a.s. (Banky - rebricky k 30.06.2019. [online]. citované 2022-4-18)

V prvej Casti si najprv predstavime jednotlivé komeréné banky, ich profil banky,
nasledne spravime analyzu vybranych ekonomickych ukazovatelov kazdej banky zvlast.
A v druhej Gasti si zhrnieme zistené Udaje a dame si do porovnania vybrané banky navzajom, to
znamena, ze pouzijeme metodu komparativnej analyzy.

Pri ziskavani udajov ekonomickych ukazovateloch sme narazili na problém, ked’ze
v uctovnych vykazoch chybaji tdaje o objeme kratkodobych alebo dlhodobych cennych
papieroch, ktoré st potrebné pri vypocte danych stupniov ukazovatel’a likvidity, nebudeme moct’
vykonat’ analyzu tohto ukazovatela. Z toho vyplyva, Ze pri komparativnej analyze budeme
sledovat’ iba vyvoj ziskovosti, rentability aktiv, rentability vlastného kapitalu, produktivity
a kapitalovej primeranosti.

Pri analyze vykonnosti bank ekonomickymi ukazovatelmi budeme vychadzat z
vyro¢nych sprav jednotlivych bank, ktoré sl zo zakona uverejiiované kazdy rok do Styroch
mesiacov od skoncenia kalendarneho roku. Sucastou tychto vyro€nych sprav je tiez
konsolidovand a individuélna G¢tovna zavierka, ktoré musia byt’ v pripade finanénych institacii
overené auditorom.

Vzhl'adom k tomu, ze v nasej bakalarskej praci porovnavame a analyzujeme vykonnost’

bankovych skupin, budeme pouzivat’ konsolidované uétovné udaje.

3.1 Slovenska sporitelna, a.s.

Jedné sa 0 najvicsiu komerénu banku na Slovensku s najdlh$ou historiou, ktora sa datuje
od roku 1923, kedy bola zalozena Mestska sporitel'fia v Bratislave. Najskor tvorila banka stucast’

Ceskoslovenskej §tatnej sporitelne a od roku 1969 za¢ala fungovat ako samostatnd zlozka
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— Slovenska Statna sporiteltia, §. p. 4. V roku 1990 ziskala univerzalnu bankovd licenciu
a zamerala sa na poskytovanie sluzieb aj v segmente inStitucionalnych a podnikatel'skych
klientov. Pod obchodnym menom Slovenska sporitelna, akciova spolo¢nost’ funguje od roku
1994 a v roku 2001 sa zaradila do silnej finanénej skupiny Erste Bank der oesterreichischen
Sparkassen AG

Za dlhé roky na trhu si vybudovala dominantné postavenie v oblasti vydavania
platobnych kariet a poskytovani Uverov, zaroven ma najrozsiahlej$iu siet’ obchodnych miest
a najvacsi podiel na trhu vkladov. Svojim klientom poskytuje rozsiahlu ponuku produktov
a sluzieb. Od oby¢ajnych beznych Gétov, sluzieb platobného styku, uverov az po rdzne typy
terminovanych vkladov a v stcasnosti sa zameriava aj na poskytovanie modernych sluzieb
elektronického bankovnictva. Taktiez nezaostava ani vV medzindrodnych obchodoch, kedze
zahrani¢né aktivity banky a jej klientov st podporované Clenstvom Slovenskej sporitelne v
medzinarodnom platobnom zdruzeni S.W.LE.T. (Profil banky SLSP, a.s. [online]. citované 2022-
3-18)

Sucasnym vykonavatel'om nezavislého auditu Slovenskej sporitene bola spolo¢nost’
PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0., ktora sa zavizuje, Ze G¢tovna zavierka vo vSetkych
vyznamnych savislostiach verne a poctivo zobrazuje aktiva, pasiva a finan¢nu situaciu banky a
taktiez vysledky ich hospodareni jednotlivych obdobiach st v stlade s Medzinarodnymi

Standardmi Gc¢tovnictva prijatymi pravom Europskej unie.

3.1.1 Ukazovatel’ ziskovosti

Ked'Ze banka podnika z viac¢Sinovej Casti s cudzimi zdrojmi akcionarov, je pre nich vel'mi
dolezité, aby bol bankovy podnikatel'sky subjekt ziskovy. Hlavnou zasadou ziskovosti
v Slovenskej sporitelni je maximalizacia vynosov a minimalizacia nakladov pri zachovani

najvyssej moznej spokojnosti klientov.

Na z&klade grafického vyhodnotenia sme zistili, ze Slovenska sporitel'na, a. s. zarobila v
roku 2019 sumu 179 959 000 EUR, v roku 2020 sumu 107 992 000 EUR a v roku 2021 sumu
228 054 000 EUR. Jej ziskovost’ ma za posledné dva roky 2020 a 2021 rasticu tendenciu.

Oproti roku 2020 zarobila banka v roku 2021 az 0 120 062 000 EUR viac, ¢o je viac ako

dvojnasobok predoslého roku.
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Graf 1 Ukazovatel ziskovosti SLSP (v tis. €)
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyroénych sprav SLSP 2019-2021

3.1.2 Ukazovatel’ rentability aktiv

Nakolko sme si V teoretickych vychodiskach prace vysvetlili ze iba ukazovatel
ziskovosti nestaci na ziskanie objektivnych informacii o vykonnosti banky, tak sa zameriame na

dalsi vyznamny ukazovatel, a to je rentabilita.

Prvym ukazovatelom, ktory treba sledovat' je rentabilita aktiv, pomocou ktorého vieme

pochopit’ ako manazment zhodnocuje aktiva banky.

Graf 2 Ukazovatel’ ROA SLSP
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyroénych sprav SLSP 2019-2021
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Najvyssiu rentabilitu aktiv Slovenska sporitel'na, a.s. dosiahla v roku 2021, kedy jej

uroven bola 1,03%, cize banka svoje aktiva zhodnotila relativne dobre. Najvyssi podiel na tomto

vive

Slovenska sporitel'na v roku 2020, kedy uroven ROA bola len 0,55%, ¢ize slaba. O tomto
vysledku rozhodol najmé niz$i objem tverov poskytnuty klientom, ¢o mdze byt zapri¢inené

pandémiou COVID - 19, ktora rozhodne ovplyvnila spotrebitel'ské spravanie klientov banky.

3.1.3 Ukazovatel’ rentability vlastného kapitalu

Dal§im ukazovatel'om rentability komerénej banky je rentabilita vlastného kapitalu.

Graf 3 Ukazovatel ROE SLSP
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav SLSP 2019-2021

Tak isto ako aj pri rentabilite aktiv ndm z analyzy najhorsie vysiel rok 2020. Z vlastnych
vypocétov nam vyslo, Ze miera navratnosti kapitalu v tomto roku bola 6,51%, ¢o znamena, Ze na
1€ vlastného kapitalu pripada 0,0651 € ¢istého zisku. Tento ukazovatel nam hovori, ze oproti
roku 2019 si Slovenska sporitel'tia, a.s. vyrazne pohorsila, ale investicie akcionarov sa napriek
tomu zhodnocovali. Ked’ sa pozrieme na rok 2021 vidime, ze Slovenska sporitelna vykazala

zlepSenie o 5,31% oproti roku 2020.

3.1.4 Ukazovatel’ produktivity

Na spracovanie ukazovatela produktivity sme si mohli vybrat’ z viacerych pristupov. My
sme si vybrali metddu spominanu v prvej kapitole bakalarskej préace, a to celkovu produktivitu
zamestnancov. Ide teda o vyjadrenie zisku pripadajuceho na jedného zamestnanca, a okrem

iného nam tento ukazovatel’ odraza aj kvalitu manazérskeho riadenia banky.
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Graf 4 Ukazovatel produktivity SLSP (v tis. €)
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav SLSP 2019-2021

Na spracovanie sme pouzili vlastné vypocty ziskané z uctovnych vykazov bank za
jednotlivé roky. V roku 2019 dosahoval ¢isty zisk pripadajici na jedného zamestnanca
Slovenskej sporitel'ne, a.s. 44 220 € a na konci sledovaného obdobia v roku 2021 tato hodnota
vzrastla az na 62 580 €. O tento vysledok sa pri¢inil dvojnasobny narast ¢istého zisku

v porovnani s rokom 2020, pricom pocet zamestnancov bol priblizne 3644.

3.1.5 Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti

V ramci hodnotenia vykonnosti Slovenskej sporitel'ne, a.s. sme venovali pozornost’ aj kapitalovej
primeranosti. Tento ukazovatel’ je dblezity sledovat’ z toho dovodu, ze sluzi ako hlavny zdroj
Krytia strét.

Graf 5 Ukazovatel kapitalovej primeranosti SLSP
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav SLSP 2019-2021
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V roku 2019 dosahovala kapitalova primeranost” Slovenskej sporitelne, a.s 17,28%, v
roku 2020 jej hodnota stdpla na troven 18,7% a v roku 2021 dosiahla zatial’ najvyssiu hodnotu,
a to 20,5%.

Z tohto ndm vyplyva, ze Slovenska sporitel'nia, a.s je nie len finan¢ne stabilna, a dodrzuje
Basel 1l1., v ktorom je hodnota kapitalovej primeranosti stanovena na urovni 8%. Ale dokonca
sa jej dari tato hodnotu dvojnasobne prekrocit’, a zachovat’ si tak rastuci vyvoj v porovnani

S predoslymi rokmi.

3.2 Vseobecna uverova banka, a.s.

Oznacenie druhd najvicSia banka ziskava VSeobecna uverova banka, ktord je jedina
banka na Slovensku s licenciou na poskytovanie bankovych sluzieb svojim firemnym aj
individualnym Kklientom, v celom rozsahu. Vznik Vseobecna tverovej banky sa piSe dna
1. januara 1990, napriek tomu, ze az vroku 1992 sa premenovala na akciovi spolo¢nost
zaradenu do Fondu narodneho majetku SR. Najviac prelomovym bolo pre ¢innost’ banky
ziskanie vi¢§inového podielu vo VUB talianskou bankovou skupinou IntesaBci. Tento moment
nastal vd’aka procesu privatizacie, a teda na konci roka 2001. Pocas svojej existencie ziskala
VUB banka mnoZstvo svetovych oceneni av sucasnosti je uz niekolko rokov Vv sttazi

finan¢nych produktov Zlata minca najocenovanejSou bankou Slovenska.

Jadrom ponukanych sluzieb a produktov banky si hypotekarne a spotrebné Uvery,
firemné bankovnictvo a financovanie zahrani¢noobchodnych  aktivit, spotrebitel'ské
financovanie ¢i faktoring. Na Slovensku mé Sirokt siet’ obchodnych miest, vdaka ktorym je
schopna efektivne poskytovat’ svoje sluzby. A okrem toho prevadzkuje aj 11 hypotekarnych
centier so zameranim na financovanie byvania. (Profil banky VUB, a.s. [online]. citované 2022-
3-18)

Nezavislym vykonavatelom podrobného auditu vyrocnej spravy VSeobecnej uverovej
banky bola spolo¢nost Ernst & Young Slovakia, s.r.o., ktord vykonala audit podla
medzinarodnych auditorskych standardov a osobitnych poziadavkach tykajucich sa auditu

subjektov verejného zaujmu.

3.2.1 Ukazovatel’ ziskovosti

Co sa tyka finanénej vykonnosti Vieobecnej tiverovej banky, je jasné, Ze v porovnani s
pandémiou 2020 vyzeraji Cisté vysledky roku 2021 ukazkovo. Na vlastnom grafickom

znazorneni vidime, ze vysledky hospodarenia v roku 2021 boli vyssie 0o 37,1% porovnani s
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predchadzajicim rokom, a teda ¢isty zisk vzrastol az na 113,4 miliéna eur. Aj napriek tomuto
obrovskému ndrastu vSak Cisty zisk nedosiahol troven z roku 2019, ¢o bolo priblizne 120

miliénov eur.

Z vyrocnej spravy zroku 2021 sme zistili, Ze k tomuto narastu prispelo niekolko
jednorazovych faktorov, ktoré je potrebné jasne vymedzit, aby sme pochopili hlavné trendy v
ziskovosti a vyzvy, ktorym banka celi v suvislosti s pretrvavajacimi nizkymi Grokovymi

sadzbami.

Graf 6 Ukazovatel ziskovosti VUB (v tis. €)
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyroénych sprav VUB 2019-2021

Medziro¢ny narast Cistého zisku 0 20,4 miliona eur bol ovplyvneni najma zrusenym
bankovym odvodom od jula 2020. Bez tohto mimoriadneho faktora by celé toto zlepSenie
ziskovosti bolo vyhradne zapri¢inené ¢istym prijmom z poplatkov a provizii, ktory vzrastol o0 9,5
% oproti predchadzajucemu roku. Vo vSeobecnosti mdzeme povedat, Ze tento pozitivny
hospodarsky vysledok je odzrkadlenim narastu transakcii a Uverovych obchodov, ktoré nastalo
vd’aka oziveniu ekonomiky po pandémii COVID - 19, ako aj zvySenymi objemami

spravovanych aktiv.

3.2.2 Ukazovatel’ rentability aktiv

Z grafického vyjadrenia ukazovatela rentability aktiv nam vyplyva, Ze v ramci
sledovaného obdobia (2019 — 2021) ma uroveii ROA klesajicu tendenciu. Co znamena, Ze
v roku 2021 dochéadza o 0,22% k niz$ej navratnosti aktiv VSeobecnej uverovej banky oproti roku

2019. V rokoch 2020 a 2021 nedoslo k nejakej vyraznej zmene, ale vo vSeobecnosti je priemerna
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urovenl ROA za sledované obdobie 0,516%, to znamena Ze na 1€ aktiv pripada priblizne 0,0052

¢istého zisku.

Graf 7 Ukazovatel ROA VUB
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav VUB 2019-2021

3.2.3 Ukazovatel’ rentability vlastného kapitalu
Graf 8 Ukazovatel ROE VUB

8.00% 7.14%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%

5.91%

5.02%

2019 2020 2021
= VUB

Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav VUB 2019-2021

Graf rentability vlastného imania iba kopiruje vysledky analyzy rentability aktiv. Aj ked’
teda mozeme vidiet, Ze v roku 2021 doslo k miernemu zvyseniu hodnoty oproti roku 2020 na

5,91%.
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3.2.4 Ukazovatel’ produktivity
Graf 9 Ukazovatel produktivity VUB (v tis. €)
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav VUB 2019-2021

V medziro¢nom vyjadreni 2019- 2020 mé& ukazovatel klesajucu tendenciu. V roku 2019
bol zisk na 1 zamestnanca vo vyske 32 090 eur a vidime, ze v roku 2020 klesol 0 9 470 eur. Tento
trend je zapriCineny zniZzenym ziskom v danom obdobi. V roku 2021 sa ale situacia upokojila
a doslo k nérastu na 33 220 eur na jedeného zamestnanca, ¢o priporovnani s rokom 2019
zaroven aj pocet zamestnancov, tak ako to bolo aj v tomto pripade. Ekonomika sa po pandémii

rozbehla a s nou narastala aj zamestnanost’.

3.2.5 Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti

Na zaciatku sledovaného obdobia bola kapitalova primeranost’ banky na trovni 17,18%,
rok na to sa jej podarilo zvysit' tuto Groven 0 viac ako 1,5%. Treba zdoraznit', Ze aj ked’ bola
v roku 2019 Groveti najslabsia, tak stale dodrzovala dohodu Basel I11. V zaujme podpory stability
obchodného rastu Vseobecnej uverovej banky dosiahol kapital jednu z najvyssich hodndt za
sledované roky s pomerom 19,51 %, ktory prevySuje minimalne poziadavky stanovené
centrélnou bankou o 11,51% a docielil tak rastovy trend tohto ukazovatel’a. To banke poskytuje

solidnu poziciu pre kontinualny obchodny rast.

33



Graf 10 Ukazovatel kapitdlovej primeranosti VUB
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav VUB 2019-2021

3.3 Tatra banka, a.s.

Historia Tatra banky sa pise od roku 1990, kedy bola zalozena ako jedna z prvych
sukromnych bank na Slovensku. V tom ¢ase bolo ciel'om banky zaloZenie univerzalnej bankove;]
institacie so Sirokou ponukou bankovych sluzieb a produktov pre klientov vSetkych vrstiev
obyvatel'stva. Svoju ¢innost’ zacala az po finalizovani vSetkych internych organiza¢nych priprav,

v decembri 1991.

V stéasnosti je hlavnym cielom Tatra banky dominovat’ na trhu ako moderna univerzalna
banka s komplexnou skalou bankovych sluzieb a rieSeni v oblasti podnikovych financii, ako aj
financii individualnych klientov. Dlhodobo sa udrziava na $pic¢ke na trhu v oblasti poskytovania
averov pre firemnych klientov, hypotekarnych Gverov, platobnych Kkariet, elektronického
bankovnictva a privatneho bankovnictva. Vdaka zavedeniu modernych telekomunika¢nych
sluzieb si vytvorila vyrazni konkuren¢ni vyhodu v automatizacii bankovych sluzieb (internet
banking, mobil banking, SMS banking, mobilné aplikacie atd’.), ¢o jej pomaha rychlo sa
adaptovat’ na nové podmienky vzh'adom na neustale meniaci sa trh. Titul 3. najvicsia bankova
inStitucia obhgjila vd’aka viac ako 700 tis. klientov vo vSetkych regionov Slovenska. (Profil
banky TB, a.s. [online]. citované 2022-3-18)

Zdroje bakalarskej prace pre vlastné vypocty pochadzaju s vyro¢nych sprav Tatra banky
za jednotlivé roky. Za audit spolo¢nosti Tatra banka sa zodpoveda KPMG Slovensko spol. s.r.o.,
ktora sa zavézuje, Ze vyro¢na sprava poskytuje pravdivy a verny obraz finan¢nej situacie za rok
konc¢iaci sa k uvedenému datumu podl'a Medzinadrodnych Standardov finanéného vykaznictva v

zneni prijatom Eurépskou Uniou.
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3.3.1 Ukazovatel’ ziskovosti

V grafickom prehl’ade za posledné tri roky (2019 —2021) mézeme vidiet, ze Tatra banka
v kazdom roku dosahovala vysoky zisk. Zisk po zdaneni medziro¢ne vzrastol o 53,3 % na
rekordnu uroven 162,1 miliéna eur zo 105,7 miliéna eur v roku 2020. Prekro¢il tak aj Groven

dosiahnutého zisku z roku 2019, ¢o bolo 135 miliénov eur.

Graf 11 Ukazovatel ziskovosti TB (v tis. €)
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav TB 2019-2021

Z vyrocnej spravy za rok 2021 sme sa dozvedeli, ze tento ndrast nastal hlavne vd’aka
nenaplneniu obav zo zhorSeného splacania v désledku pandémie ochorenia COVID-19, a teda
doslo k nizsej tvorbe opravnych poloZiek na tivery. Tie poklesli v porovnani s rokom 2020 o 62,1
% na 24,3 miliéna eur z predchadzajucich 64,1 miliéna eur. Pozitivny vplyv na zisk malo aj

zrusenie bankovej dane.

3.3.2 Ukazovatel’ rentability aktiv
Rentabilita aktiv Tatra banky paradoxne v roku 2021 Klesla oproti Gdajom z roku 2019

0 0,16%, napriek tomu, Ze ziskovost’ bola v roku 2021 najvyssia. Dalej ked’ sa pozrieme na idaje

z roku 2020, tak doslo k narastu len o necelu desatinu percenta, ¢o je priam zanedbatel'ny narast.
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Graf 12 Ukazovatel ROA TB
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav TB 2019-2021

3.3.3 Ukazovatel rentability vlastného kapitalu

Navratnost’ vlastného kapitalu vzrastla medziro¢ne vroku 2021 na 11,13 % oproti
predoslym 8,31%, bohuzial' ani takyto skoro 3% narast nepomohol dosiahnut’ uroven ROE
z obdobia pred pandémiou. Tento narast bol spésobeny vyrazne zvysenym ziskom banky. Tiez

nastalo mierne zvySenie aj v objeme vlastnych zdrojov Tatra banky.

Graf 13 Ukazovatel ROE TB
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav TB 2019-2021
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3.3.4 Ukazovatel’ produktivity
Graf 14 Ukazovatel produktivity TB (v tis. €)
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav TB 2019-2021

Z grafu mozeme vycitat’, Ze najproduktivnejsim rokom bol rok 2021, v tomto ¢ase banka
zaznamenala najvacsi zisk, a zaroven pocet zamestnancov bol na najnizsej urovni, 3 488. Z ¢oho
vyplyva, ze zisk na jedného zamestnanca mal hodnotu az 46 460 eur. V roku 2020 doslo
k poklesu takmer o 18% v komparacii s predoslym rokom, zapri¢inil to nizky &isty zisk pri
relativne vysokom pocte 3688 zamestnancov. Na krivke poctu zamestnancov, mozeme
spozorovat’ klesajuci trend, €o je stratégiou banky pre zvySovanie produktivity a tak podporovat’

svoj hospodarsky rast.

3.3.5 Ukazovatel’ kapitalovej primeranosti

Graf 15 Ukazovatel kapitdlovej primeranosti TB
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav TB 2019-2021
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Graf vyjadruje schopnost’ banky plnit’ poziadavku kapitalovej primeranosti, Basel I1I. Za
posledné 3 roky sa podarilo dostat’ hodnotu kapitalovej primeranosti v roku 2020 na najvyssiu

Priemerna hodnota za sledované obdobie sa pohybovala priblizne okolo 19%, ¢o je o 11% viac
oproti odpora¢anym hodnotam. Zo zisteného mézeme povedat’, ze Tatra banka sa vyrazne
zameriava na dosahovanie dostato¢nej kapitalovej primeranosti, ¢o hovori o ich efektivnom

rieSeni pripadnych strat.
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4 VYSLEDKY PRACE

V zavere¢nej kapitole bakalarskej prace vykondme spominant komparativnu analyzu
ekonomickych ukazovatel'ov, ktoré sme si vysvetlili z teoretického hl'adiska. Pracujeme s (dajmi
z predoslej kapitoly, kde sme si vymedzili finan¢nt vykonnost’ kazdej banky individualne. Nasou
¢innost’'ou sa dopracujeme k objektivnemu zoradeniu bank, od tej najlepsej po tu, ktord vzh'adom

na vysledky prace vysla najhorsie.

Nasledne budeme schopni spravit’ identifikaciu tych ekonomickych faktorov, ktoré banke
dopomohli k obhajeniu prvenstva. Zaroven si vysvetlime, aké ¢innosti a opatrenia musela banka
podniknat, aby sa ktakémuto vysledku dostala. Pripadne ¢o mézu, banky s horSim

ekonomickym vysledkom, robit” inak.

4.1 Komparativna analyza vybranych ekonomickych ukazovatelov
Spésob tejto analyzy je v principe jednoduchy. Sta¢i aby sa urcita metdéda skimania
uplatnila na viaceré subjekty rovnakého odvetvia a takto ziskané vysledky sa navzajom

konfrontuju. Presne to ideme Vv tejto Casti urobit’.

4.1.1 Ziskovost’

Graf 16 Ukazovatel ziskovosti — komparacia (v tis. €)
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav vybranych bank 2019-2021

Vseobecna tiverova banka, s najvy$sou hodnotou 120 miliénov eur v roku 2019, a odvtedy tato
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hranicu neprekrocila. Na druhom mieste skonéila Tatra banka, ktorej priemerny Cisty zisk je
priblizne 022% vys§i nez je priemerny zisk VUB. Slovenska sporitelia mala najvacsi
medziro¢ny narast na 228 miliénov eur v roku 2021 v komparacii s predoslymi 107 milibnmi

eur.

Je vSak vel'mi skreslené pozerat’ sa Cisto len na vysku zisku a hlavne pouzivat’ optiku
medziro¢ného rastu. Realnejsi obraz dostaneme, az ked’ porovname dlhSie obdobie, respektive
vyhodnotime roky 2019-2021 spolo¢ne. Potom sa ukazuje, Ze bankovy sektor sa vlastne len
vracia so ziskovostou ku standardnému trendu pred pandémiou. To vidime pri porovnani rokov
2021 a 2019, kde tie rozdiely st vacsie, ale nie uplne diametralne odlisné. Teda az na

najvyraznejsi rozdiel, ktory zaznamenala Slovenska sporitel'tia, a to takmer o 50 miliénov eur.

Z porovnavanych Gdajov vieme vyhodnotit,, Ze najlep$ie hodnoty ukazovatela ziskovosti
za posledné 3 roky mala Slovenska sporitel’ia, a to nie len vd’aka roku 2021, kedy tato hodnota
vystrelila. Ale udrziavala si svoje prvenstvo pocas celého sledovaného obdobia, pri priemernej

hodnote 172 miliénov eur.

Na druhom mieste sa ocitla Tatra banka s priemernym ziskom okolo 134 miliénov eur,
pri¢om sa najviac priblizila lidrovi v ziskovosti v roku 2020, kedy bolo rozhodujucich necelych
2,3 milibnov eur. Najhorsie z porovnavania vysla VSeobecna Uverova banka s priemernou sumou
Cistého zisku 105 368 000 eur.

4.1.2 Rentabilita aktiv
Graf 17 Ukazovatel’ ROA - komparacia
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Zdroje: Vlastné spracovanie vyroénych sprav vybranych bank 2019-2021
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Najvyssia hodnota rentability aktiv bola v rok 2021 na drovni 1,03%, tento vysledok
dosiahla Slovenska sporitePiia, ktora zaznamenala aj najvyssiu priemernd trovein ROA, 0,84%
a ziskava tak prvenstvo v tomto ukazovateli. Hned’ za fiou nasleduje, a len minimélne zaostava
Tatra banka s priemernou hodnotou o 0,04% menej. Mézeme vidiet’, ze tieto dve banky st si
navzajom najvacsou konkurenciou na trhu. Pricom tretia porovnavana banka vykazuje najslabsie
vysledky, ktoré su v percentudlnom vyjadreni o viac ako polovicu mens$ie. Priemerna hodnota

v

sporitel'ne.

4.1.3 Rentabilita vlastného kapitalu

Ako uZ bolo spomenuté€, ukazovatel rentability vlastného kapitdlu udava kol’ko jednotiek ¢istého
zisku pripadd na jednotku vlozeného kapitalu do podniku jeho vlastnikmi. V prvom rade sa
vyzaduje, aby hodnota tohto ukazovatel'a bola vyssia ako ukazovatela rentability bankovych

aktiv.

Graf 18 Ukazovatel’ ROE - komparacia
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav vybranych bank 2019-2021

S priemerovanou hodnotou okolo 10,3% ziskala Tatra banka jednoznaéne najvyssie

ROE, a predbehla tak Slovensku sporitel'fiu 0 viac ako 0,5%. To aj napriek tomu, ze v poslednom

vve

ziskala opédt’ VSeobecna tverova banka, a to v roku 2020, s odklonom od lidra takmer o 4%.

V roku 2021 mé& presne 0 polovicu slabsi vysledok ukazovatela rentability vlastného kapitalu
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nez Slovenska sporitelia. Najlepsi vysledok Tatra banky bol v roku 2019 na urovni 11,47%, ¢o

znamend, ze 0,1147 jednotiek ¢istého zisku pripada na jednotku kapitalu.

4.1.4 Produktivita
Graf 19 Ukazovatel produktivity —komparacia (v tis. €)
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav vybranych bank 2019-2021

Najvyssiu produktivitu, odvodenu od ziskovosti na jedného zamestnanca mala Slovenska
sporitel’ia. Vypocitali sme to ako priemernt hodnotu pocas vsetkych 3 rokov. Svoje prvenstvo
dosiahla s hodnotou zisku 45150 eur na jedného zamestnanca. S prvym miestom
v produktivnosti sa bila s Tatra bankou, ktord dominovala v roku 2020 o tesnych 100 eur zisku

na zamestnanca. NajvysSiu mozni hodnotu v celom grafe ziskal lider tohto ukazovatela,

vve

evve

priamo odvija od zisku banky za dané obdobie.

4.1.5 Kapitélova primeranost’

Tento ukazovatel’ hovori o minimélnej vyske kapitalu, ktorym musi banka disponovat’
vzhladom na objemy a vysku rizikovosti jej obchodov. Uroveii dosiahnutého ukazovatele
odzrkadl'uje stabilitu, doveryhodnost’ a vykonnost’ banky. Z teoretickej €asti vieme, Ze hodnota

kapitalovej primeranosti by nemala klesnat’ pod 8%.
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Graf 20 Ukazovatel kapitdlovej primeranosti — komparacia
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Zdroj: Vlastné spracovanie vyro¢nych sprav vybranych bank 2019-2021

Graf ndm jasne ukazuje, ze vSetkym bankam sa dlhodobo dari plnit' poziadavku
kapitalovej primeranosti, podl'a predpisanych hodnot Basel I11. Za posledné 3 roky sa podarilo
dosiahnut’ najvys$siu hodnotu kapitalovej primeranosti Tatrabanke, a to v roku 2020 na urovni
20,8%. Co je vzhl'adom na prebichajiicu pandémiu COVID — 19, priam hviezdy vysledok. Na
s hodnotou 17,18% vroku 2019. Avroku 2021 ziskala prvenstvo Slovenska sporitelnia
s kapitalovou primeranostou 20,5%. Celkova priemernd hodnota za sledované obdobie sa

pohybovala priblizne okolo 18%, ¢o je o 10% viac oproti odporac¢anym hodnotam.

Na zistenie lidra s najlepSou kapitalovou primeranostou, sme si vypocitali priemerné
hodnoty kazdej banky za celé obdobie analyzy. Z ¢oho bola najlepsie vyhodnotena Tatra banka
S priemernou kapitdlovou primeranost'ou priblizne 19,2%, to znamen4, Ze podmienku kapitalove;j

primeranosti podl'a Basel III presiahla az o 11,2%.

4.2 Zavery a odporucania

Predtym ako si zosumarizujeme vysledky a vyty¢ime banku s veducim postavenim na
slovenskom trhu, treba vyzdvihnit' silni konkurencieschopnost’ vSetkych z bank, ktord sme si
mohli v§imn{it’ na takzvanom ,pretekani sa“, ¢i uz v jednotlivych ukazovatel'och alebo v rdmci

rokov.
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Na zéklade nami vykonanych podrobnych vypoétov a po ich néslednej komparécii,
mozeme jasne povedat, Ze najlepSie na si¢asnom slovenskom trhu komerénych bank operuje

Slovenska sporitel'na, a.s.

Z porovnavanych ekonomickych ukazovatel'ov dominovala konkrétne v troch z piatich.
Jednd sa 0 ukazovatel’ ziskovosti s priemernym ziskom okolo 172 miliénov eur, ukazovatel
rentability aktiv s priemernym ROA 0,84% a ukazovatel’ produktivity S priemernym ziskom na

jedného zamestnanca 45 150 eur.

Na druhom mieste, v tesnom zévetri za lidrom sa umiestnila Tatra banka a.s., ktora
obsadila svoje prvenstvo v ukazovateli rentability vlastného kapitdlu na priemernej urovni
10,30% a ukazovatel’ Grovne Kapitdlu a s priemernou kapitalovou primeranostou 19,2%, ¢im

presiahla minimalnu uroven 8% podl'a dohody Basel 11 o 11,2%.

Na poslednom mieste skoncila VSeobecna tverova banka, ktora mala najslabsie vysledky
vo vsetkych ukazovatel'och vykonnosti banky. Takyto vysledok ndm indikoval uz hned na
zaciatku ukazovatel’ ziskovosti, kedy ju s priemernym ziskom Slovenskej sporitel'ni delilo okolo

67 miliénov eur. Takyto trend pretrvaval aj pri ostatnych ukazovatel'och.

V konecnej faze si vymedzime faktory a cCinnosti, ovplyviiujice uspe$ny vysledok
Slovenskej sporitel'ne, na ktoré sa mdzu zamerat’ banky s hor$im vysledkom. V prvom si treba
priznat’, Ze najlepSie skresl'oval vysledky ukazovatelov rok 2021. ISlo o uspesny rok, vd’aka
uvolneniam a rychlemu zotaveniu Slovenskej ekonomiky po pandémii COVID-19. Stym
suviselo znizovanie az rozpustanie opravnych poloziek, ktoré pdvodne vznikli kvéli o¢akavane;]
zlej situacii. Tento faktor prispel k prilevu firemnych vkladov a ¢isté uvery klientom boli plne
kryté tymito vkladmi. Vklady bank boli vyssie z dovodu prijatych penaznych prostriedkov ako

zévizok z programu TLTRO3.

SLSP pokracovala v ¢innostiach, ktoré mali v tomto obdobi pozitivny vplyv. Jedna sa o
optimalizaciu prevadzky ¢o viedlo k miernemu poklesu nékladov, znizovanie administrativnych
nakladov banky, narast poplatkov z kartovych transakcii, za prehodnotenie alebo pred¢asné

splatenie Gverov.

3 TLTRO - Cielené dlhodobejsie refinancné operdcie zohrdvaji uistrednii vlohu pri premietani nasej
menovej politiky do kazdodenného Zivota ludi. ECB prostrednictvom operacii TLTRO ponivika bankdm cenovo
vyhodné dlhodobejsie uvery a motivuje ich poskytovat uvery podnikom a spotrebitelom v eurozone. Tym udrziava
iverové naklady na nizkej Grovni a podporuje spotrebu a investicie. (Co si to cielené dlhodobejsie refinancné
operacie. [online]. [citované 2022-4-18])
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Zaver

Podstatou bakalarskej prace bolo zrealizovat komparativnu analyzu vybranych bank
pdsobiacich na slovenskom bankovom trhu na zaklade finanénych ukazovatel'ov. Nasledne bolo
potrebné zo zistenych Udajov uréit’ objektivneho ,,vitaza*“ na bankovom trhu a podrobne sa
zamerat’ na Specifické faktory bankovnictva, ktoré boli rozhodujice pri uspeSnom vysledku

finan¢nej analyzy tejto komerénej banky.

V teoretickej Casti sme sa oboznamili s komerénou bankou, z jej ekonomickej a
legislativnej podstaty, charakterizovali sme si rizikd, s ktorymi sa v stcasnosti banky na
Slovensku stretavaju. Okrem toho sme si v d’alsej Casti vysvetlili pojem finan¢na analyza, zistili
sme odkial’ sa ¢erpaju zdroje na vyhotovenie finan¢nej analyzy a oboznamili sme sa dopodrobna
s finanénymi ukazovatel'mi, ich spracovanim a interpretaciou. Vdaka tymto poznatkom sme
nasledne vypracovali praktickt ¢ast’ zavereCnej prace. V prvej polovici praktickej ¢asti sme
spravili rychlu analyzu profilu vybranych komerénych bank. Dalej sme zanalyzovali ich finanént
vykonnost' prostrednictvom ukazovatela ziskovosti, rentability, produktivity, kapitalovej
primeranosti a likvidity za roky 2019 — 2021. V tretej kapitole, sme vykonali ciel’ nasej prace,

a to je komparativnu analyzu konkurenénych bank.

Na zéklade toho sme boli schopni v zavere¢nej kapitole vyhodnotit’ vietky nami zistené
Udaje avytycit tak lidra z porovndvanych komerénych bank, ktorym sa stala: Slovenska

sporitel'na, a.s.

Dosiahla prvenstvo v troch z piatich ekonomickych ukazovatel'ov, ktorymi sa: ziskovost’,
rentabilita aktiv a ukazovatel’ produktivity. Treba, ale vyzdvihnut aj jej nasledovnika, ktorym je
Tatra banka, a.s. a pocas nasSich vypoctov ani raz vyrazne nezaostavala za lidrom a dokonca si

vydobyla silnejSiu poziciu v rentabilite vlastného kapitalu a ukazovateli kapitalovej primeranosti.

Nepochybujeme, ze Slovenska sporitelfia bude pokradovat v tomto trende aj
v buddcnosti, to znamena neustale napredovat’ a zlepSovat’ poskytované sluzby. A nad’alej si nie
len, Ze udrzi dominantné postavenie na Slovenskom trhu, ale posunie sa vpred aj na celosvetovej

arovni. Tymto povazujeme ciel’ prace za splneny.
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