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Abstrakt

Cielom prispevku je prezentovat’ posobeni€ rizik na finanény majetok komerénych bank
Slovenskej republiky pri posudzovani jednotlivych finanénych nastrojov, ktoré boli zaradené
do portfélia pohladavok ana vyhodnotenie pdsobenia rizik na portfolia pohladavok
prostrednictvom tvorby opravnych poloziek. Prispevok poukazuje na vyvoj poskytnutych
uverov v Slovenskej republike ana vysku ich znehodnotenia po financnej krize
prostrednictvom vytvorenych opravnych poloziek v porovnani s inymi makroekonomickymi

ukazovatel'mi.
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Abstract

The aim of the paper is to present the risks to the financial assets of commercial banks in the
Slovak Republic when assessing the individual financial instruments included in the portfolio
of receivables and assessing the risk exposure to the portfolio of receivables through the
creation of adjustments. The contribution shows the development of the loans granted in the
Slovak Republic and the amount of their depreciation after the financial crisis through the

created adjustments compared to other macroeconomic indicators.
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Uvod

Stic¢asna financna situacia v SR Vv oblasti poskytovania tverov klientom komerénymi bankami
je vecelku priazniva. Objemy uverov, ktoré poskytuju slovenské banky rasta, avsak ich vyvoj
musi byt neustale sledovany vzhl'adom na pdsobenie rizik. Svetové raitingové agentury
posudzuju vykonnost’ ekonomik krajin Eurdpskej tnie, kde sucast’ou posudenia je aj bankovy
sektor krajiny. Slovenské banky maju sice priazniva financna situdciu, avSak vo vicSine
pripadov st dcérami zahrani¢nych bank. Priazniva ekonomicka situacia Krajiny by mala
vplyvat na mnozstvo poskytnutych financnych prostriedkov klientom vo forme uverov.
Posobenie rizik Vv nadvdznosti na nepriaznivy vyvoj makroekonomickych ukazovatelov
a celkovej ekonomiky krajiny, moze mat’ nepriaznivy vplyv na znehodnocovanie finan¢nych
nastrojov bank vo forme tuverovych pohladavok. ZhorSend ekonomicka situacia Krajiny
vplyva na finanény majetok jednotlivych komerénych bank, ¢o nepriaznivo ovplyviuje ich
ukazovatele obozretného podnikania. Ak je finanény majetok komerénych bank vystavovany
vySSiemu riziku, ma to za nasledok zvySenu tvorbu opravnych poloziek a sicasne priamy
nepriaznivy vplyv na vySku hospodarskeho vysledku a hospodarsku situaciu banky.
Ekonomika slovenskej republiky sa vyvija pozitivne a predpokladany je ekonomicky rast aj
Vv nasledujtcich obdobiach. Z uvedeného dovodu by sa mal vyvoj v oblasti poskytovania

objemov tverovych prostriedkov klientom bank aj vyvoj rizikovosti vyvijat’ priaznivo.

1. Rizika znehodnocovania finanéného majetku komerénych bank

Po intenzivhom pdsobeni rizik v Case finan¢nej krizy, ktora sa prejavovala najmi po roku
2008 komer¢né banky SR prehlbovali monitorovanie rizik a intenzivne vyhodnocovali
rizikovost” finan¢ného sektora krajiny. Bankovy sektor SR je vyhodnocovany v zmysle
poziadaviek Bankového dohladu centralnej banky. Poziadavky na vykazovanie
a zverejiiovanie udajov a informacii slovenskych bank vychadzaji z opatreni a usmerneni
Europskej centralnej banky, z usmerneni Bazilejského vyboru bankového dohl'adu (Basel III),
z Medzinarodnych uctovnych Standardov — IAS (International Accounting Standards) az
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykazovanie - IFRS (International financial
reporting standards) [3].

Vplyvom finanénej krizy, ktora sa prejavovala hlavne v rokoch 2008 a 2009 sa okrem

prehlbovania kreditnych rizik odhalovali negativne stranky bankového sektora. Hlavny
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problém spocival vtom, ze banky nevlastnili dostatocné mnozstvo kvalitného kapitalu
anemali dostatok likvidnych finanénych nastrojov. Komeréné banky SR, aby dosiahli
pozadovanu kapitalova primeranost mali kratkodobé zdroje v dlhodobych aktivach, ¢im
nedosahovali pozadovant likviditu. Cielom Basel III bolo odstranit’ tieto nedostatky a
odstranit’  proticyklickost bankovej regulacie, posilnit bankovy systém a zvysit
disciplinovanost’ bankovych objektov. Poziadavky sa ststred’'uju hlavne na riadenie financnej
a ekonomickej stability (makroobozretna regulacia), na podporu obozretnosti finanénych
inStitacii a na ochranu spotrebitel'a na financnom trhu [9]. Sucastou opatreni v pokrizovom
obdobi bolo aj jednoznacne stanovit’ systémovo vyznamné banky a spracovat’ poziadavky na
konsolidované vykaznictvo béank Vvzmysle medzindrodnych Standardov finanéného
vykazovania. Systémovo vyznamné banky zacali predkladat’ svoje konsolidované finan¢né
vykazy Eur6pskej centralnej banke.

Vysledky stresového testovania slovenskych bank ukazuju, Ze slovensky bankovy sektor by
mal byt odolny proti nepriaznivému vyvoju realnej ekonomiky a vyvoju na finanénych
trhoch. Ziskovost’ bank SR po roku 2010 zacala stiipat’ a v nasledujtcich rokoch sa vyvijala
pozitivne. Mozno vsak predpokladat’ prepad ziskovosti V nasledujiicom obdobi v rokoch 2017
a 2018, z dovodu vypadku niektorych jednorazovych vynosov. Napriklad v roku 2016
slovenské banky zvysili svoju ziskovost’ najmé z vynosov z predaja podielu v spolo¢nosti
VISA. Ziskovost’ bank od roku 2010 bola ovplyvnena vyraznym poklesom ¢istych trokovych
vynosov (najmd vplyvom zniZenia poskytnutych uverov a predpokladaného zniZenia
urokovych sadzieb (najmé v pripade spotrebitel'skych tiverov).

Stabilné bankové sektory zabezpec€uju nielen stabilitu krajiny vo vSetkych oblastiach, ale aj
stabilitu bankového sektora Europske; Unie. Zuvedeného dovodu je nevyhnutné
vyhodnocovanie informacii a udajov 0 komplexnej finan¢nej situacii bank t.j. o ich
obchodnej, finan¢nej a prevadzkove;j situdcii Vv suvislosti s posobenim rizik na individuélne;j aj
konsolidovanej trovni. Prezentacia ich finan¢nej situacie vyZzaduje prezentaciu vSetkych
finanénych nastrojov a ich redlnych hodnét [4]. Nové poziadavky na vykazovanie rizik su
uzko spaté so zmenou vo vyvoji financne;j situacie a to tak, aby prostrednictvom vykazovania
preukazne vyhodnocovali sucasné aj buduce rizika a pripravovali sa na cyklické vykyvy
finan¢ného prostredia krajiny [6].

Efektivne riadenie rizik je jednym zo zakladnych pilierov tspechu komerénych bank. Ciel'om
bank v oblasti riadenia rizik je identifikovat vSetky dolezité rizika, ktorym su vystavené a

spravne odhadnut’ ich mozny nepriaznivy vplyv na finanény majetok banky. Komeréné banky
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SR si stanovuju rizikovy apetit banky, o predstavuje subor indikdtorov urcujucich cieleny
rizikovy profil banky, ktory si banka stanovi, pricom jeho vychodiskom je stratégia banky v
oblasti riadenia rizik. Postupy a opatrenia na zmierflovanie a odstrafiovanie jednotlivych
druhov rizik st zameriavané na dosiahnutie takej urovne posudzovania rizik, aby kazda
banka bola schopna identifikovat’ vSetky vyznamné rizika, ktorym je vystavena a vyhodnotit’
a kvantifikovat’ potencialny vplyv tychto rizik na hodnotu jej finanéného majetku.
Finan¢ny majetok vo forme tuverovych pohladdvok bank je vyhodnocovany priebezne.
Priecbezne sa sleduje, ¢i existuje objektivny dokaz znizenia jeho hodnoty a ¢i strata z jeho
znizenia ma dopad na buduci penazny tok z tohto majetku. Objektivne dokazy o znizeni
hodnoty finan¢nych nastrojov vo forme tverovych pohl'adavok su najmi vyznamné financné
problémy dlznika, porusenie zmluvy dlznika, pravdepodobnost’ zlyhania dlznika a zmeny v
platobnom stave dlznikov alebo emitentov. Straty zo znizenia hodnoty finanéného majetku
vo forme uverovych pohladavok znizuju hospodarsky vysledok banky. Slovenské banky
posudzuju, ¢i existuje objektivny dokaz k znehodnoteniu finanéného aktiva alebo skupiny
finanénych aktiv. Finan¢né nastroje vo forme uverovych pohladavok alebo skupina
finan¢nych néstrojov je povazovana za znehodnotenu v pripade, Ze existuje objektivny dokaz
0 znehodnoteni v dosledku jednej alebo viacerych udalosti. Prvotne st finan¢né nastroje
vykédzané V pozadovanej hodnote anasledne su ocenované a vyhodnocované v suvislosti
s odhadovanymi penaznymi tokmi a stratovymi externymi a internymi udalostami.
Pre prehl'adné a preukazné vykazovania rizik v oblasti finanénych nastrojov banky s povinné
zverejiiovat’ vSetky rizikd v zmysle Standardu IFRS 7: Finan¢né néstroje - zverejilovanie.
V ramci tohto Standardu je potrebné zverejnovat’ vSetky typy rizik a to najmi likvidnost
finan¢nych nastrojov, kde st potrebné zverejnenia, akym sposobom bola stanovena ich realna
hodnota a vyzaduje kvalitativne aj kvantitativne zverejiovanie rizik.
K najvyznamnej$im rizikdm finan¢nych nastrojov patria [7]:
= kreditné rizika, vyplyvajice z nedodrzania platobnych podmienok klientov, porusenia
dohodnutych averovych zmluv, zniZzenie hodnoty zabezpecenia tveru,
= trhové rizikd vyplyvajuce najmi v dosledku zmien trhovych cien, tirokovych sadzieb,
vymennych kurzov,
= operacné rizikd, vyplyvajice z nespravnych vnutornych postupov bank, zlyhdvania
bankovych systémov alebo vplyvom vonkajsich faktorov,
= rizika likvidity vyplyvajuce z neschopnosti bank v ktoromkol'vek okamihu vyplacat’

finan¢né zavizky vyplyvajliice z pasivnych produktov ako su bezné ucty klientov,
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usporné vklady klientov, splatné terminované vklady klientov a splatné emitované
cenné papiere,

= riziko straty dobrého mena banky,

= rizika compliance vyplyvajtice zo sidnych sporov a porusenia firemnej kultury,

= strategické a podnikatel'ské rizika vyplyvajiuce zo zmien v podnikatel'skom prostredi.

2. Znehodnocovanie finan¢ného majetku komercnych bank SR

Znehodnocovanie finanéného majetku komerénych bank SR po finan¢nej krize je ovplyvnené
posobenim vsetkych rizik. Komeréné banky SR straty zo znehodnotenia finanéného majetku
vyjadruju tvorbou opravnych poloziek, ktoré si tvorené na tarchu nakladov. Poziadavky na
tvorbu opravnych poloziek su zakotvené v IAS 39 — Finan¢né nastroje : UCtovanie
a vykazovanie. Opravné polozky sa tvoria v pripade ak sa jedna o sGcasné realne straty
k vykazovanému obdobiu [5]. Pri posudzovani  vyvoja celkového stavu vytvorenych
opravnych poloziek v SR mozno konstatovat, ze ich vyvoj od roku 2010 ma stapajicu
tendenciu. Na Slovensku po roku 2015 sa rizika zvySovali, vzhladom na to, Ze slovenské
banky zvysili tvorbu opravnych poloziek . ZvySoval sa aj objem poskytnutych finanénych
nastrojov vo forme uverovych pohl'adavok. Kym v roku 2010 sa celkové poskytované uvery,
vratane kratkodobych, strednodobych ¢i dlhodobych tverov nachddzali na trovni 31,704

miliard EUR, v roku 2016 sa ich hodnota vzrastla na troven 47,758 miliard EUR.

Graf ¢. 1 : Vyvoj tvorby opravnych poloziek a poskytnutych uverov v SR od roku 2010 do
roku 2016.
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Zdroj: Vlastné spracovanie V zmysle Statistického zverejfiovania udajov NBS roky 2010-
2016 [8][9]
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Opravné polozky vytvorené bankami v obdobi d roku 2010 do konca roka 2016 mali rasticu
tendenciu. Objem poskytnutych uverov rastol, avSak subezne s rastom objemu iverov rastla aj
tvorba opravnych poloziek, ¢o poukazuje na intenzitu posobenia rizik. Vychadzajic
Z pésobenia jednotlivych rizik najviac opravnych poloziek je tvorenych na kreditné rizika,
¢iZze na nedodrzanie zmluvnych podmienok, splacania v zmysle splatkového kalendara ktoré
st zmluvne dohodnuté Vv Gverovych zmluvach. Vzhladom k tomu, ze v zmysle IFRS 9 —
Finan¢né nastroje, ktorého ucinnost’ je stanovena od 1.1.2018 bude potrebné tvorit’ opravné
polozky aj na predpokladané rizika [2]. Predpoklada sa, ze slovenské banky sa uz pripravuji
na tito skutocnost’, pretoze objem opravnych poloziek ku koncu roku 2016 mal rychlejsi
trend rastu ako celkovy rast objemu poskytnutych tverov slovenskymi bankami avSak pri

priaznivom vyvoji hospodarskeho rastu.

Graf ¢. 2 : Vyvoj tvorby opravnych poloziek a HDP v SR od roku 2010 do roku 2016.
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Zdroj: Vlastné spracovanie v zmysle Statistického zverejiiovania tdajov NBS [9] [10]

Podla zverejnenych Statistik v 4. Stvrtroku 2016 roka rast hrubého doméceho produktu
(HDP) dosiahol 3 %. Za cely rok 2016 dosiahol rast 3,3 %. Analytici predpokladajt, ze
v roku 2017 by sa mal ekonomicky rast udrzat’ nad 3 % [10]. Podporou by mala byt’ eur6pska

Vedecky ¢asopis FINANCNE TRHY, Bratislava, Derivat 2017, ISSN 1336-5711, 2/2017



ckonomika, ktora je podl'a nich v dobrej kondicii. Ozivenie hospodarstva SR po krize bolo
jednym z najrychlejsich v EU. Podla vypracovavanych hospodarskych prognéz sa
predpoklada, Ze realny HDP v roku 2015 naréstol o 3,5 % v dosledku vydavkov domacnosti a
rastucej investicnej Cinnosti. Investicie boli ovplyvnené najmi z priaznivejSieho Cerpanie
finanénych prostriedkov EU11]. Spotreba domacnosti bola ovplyvnena zlep$enim vyvoja
Vv oblasti nezamestnanosti, ktora klesala ato malo vplyv na priaznivé uverové podmienky
podnikatel'skych subjektov. Rast realneho HDP podl'a o¢akavani presiahol v roku 2016 3 % ,
ako aj predpokladany vyvoj na rok 2017. NajsilnejSim motorom rastu sa ma stat’ narastajuca

sukromna spotreba obyvatel'stva.

Zaver

Slovenské banky maju vypracovany systém riadenia kreditného rizika zmluvnej strany, ktory
vyhovuje stanovenej koncepcii bank pre posudzovanie rizik. Vhodna koncepcia riadenia
kreditného rizika zmluvnej strany zahfiia vypracované postupy s oh'adom na rizikovy apetit
kazdej banky. V ramci systému riadenia rizik sa vyhodnocuju vsetky rizika a to najmé trhové
riziko, riziko likvidity a pravne a operacné riziko, ktoré suvisia s kreditnym rizikom zmluvnej
strany. V stcasnosti maju slovenské banky uz len polroka na prijatie medzinarodného
Standardu IFRS 9, ktory meni portfélia finanénych néstrojov a prehodnocuje rizikd na novej
baze.

Banky so zmluvnymi stranami uzatvaraju len také obchody, ktoré stt komplexne vyhodnotené.
Sucastou vyhodnotenia rizik s interne stanovené kreditné a obchodné limity, ktoré su
zohl'adnené vo vlastnych modeloch bank merania rizik. V sucasnej finanénej situacii pred
prijatim medzinarodného Standardu finan¢ného vykazovania IFRS 9 sa nad’alej hl'adaju néstroje
ktoré by pomohli komerénym bankdm SR ddsledne vyhodnotit’ ich finan¢n situaciu a pripravit’
sa na jeho prijatie [1]. Situacia komerénych bank méze byt skomplikovana napriklad zhorSenim
raitingu krajin Eurdpskej unie, kde maju slovenské banky materské spolo¢nosti. Vychadzajic
u zvedenych skutoénosti je nevyhnutné vo zvySenej miere vyhodnocovat’ znehodnotenie majetku
komerénych bank vo forme tverovych pohladavok a vyhodnocovat aj stabilitu jednotlivych

eurdpskych bankovych konsolidovanych celkov.
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