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JUNCKEROV PLAN NA ZACHRANU EUROZONY

Udalosti poslednych ty#mv nasveduju, Ze situacia v Eurozéne sa poriadne
skomplikovala. Av3ak nielen euroskupina, ale déla 27 sa bori gazkogami dlhovej
krizy. Pod najv&Sim drobnoliadom su v stasnosti predovSetkym Staty pouzivajluce jednotnu
europsku menu, resp. tie z nich, ktoré predstaptgdEURO najvésie riziko. Okrem krajin,
ktoré uz priznali svoje problémy, no vykitb smerom k zniZzovaniu svojho dlhu afaka
pozicke od Eurdpskeho stabiliaého a finatného fondu, Portugalsko, irsko, a verme Ze aj
Spanielsko, do popredia vystupuje momentalne nagejéi kandidat na zachranu pred
totalnym bankrotom — Greécko.

Nazory na rieSenie problémov a poskytovanie fin@ppomoci tomuto State sa réznia.
Dévodov preto je viacero.

V prvom rade si kazdy pamatdp stalo za oneskorenym vstupom Grécka do
eurozony k 1.1. 2001. Bol to jeho problém s enommmgSkou Statneho dlhu, ktokjaleko
prevysSoval Maastrichtské kritérium 60%. HheSak treba podotknize Grécko toto Uskalie
dokéazalo prekortavo ve’'mi kratko ¢ase, v priebehu 2 rokov. Ako sa vSak neskor pdtyrdi
Sikovnos Grécka nespdvala v zniZzeni dlhu ale skor v jeh@iastainom zakryti pred
hodnotiacimi orghnmi EU. Preto sa mohlo Gréckoked] s dvojr&nym oneskorenim, ale
predsa zaradimedzi 11 krajin, ktoré sa pripravovali na zavedamvej jednotnej meny do
obehu od 1.1.2002.

Dalsim z dévodov su presakujlce informacie o mnobkov trvajucej Stedrosti
gréckeho socialneho systému, ktory prispieval na toitve duSe. 1Slo o vyplacanie
déchodkov pre viac ako stotisicriwych, za ktorych peniaze brali ich pribuzni. Toggma
v sitasnej situacii, kedy jednym z prvoradych krokov aiisgch opatreni a navrhovanych
reforiem Statov v ozdravhom procese byva reformehd@kového systému, nevrha dobré
svetlo na Grékov a poriadok v ich socialnom a dd&boom systéme.

V neposlednom rade je to aj porovnavanie Zivotn&tytu, ochoty a chuti pracova
Teda o tom, ako dlho a ako efektivne Gréci vykofli&xenju pracu. Informécie z tejto sféry
najviac drazdia tie Staty, resp.calmov, ktorych Zivotna Urovige oved’a nizSia. Pravom maju
pocit ukrivdenosti, k& sa chudobnejSi pribuzni musia skkadaa lezérny Zivotny Styl



bohatého a mélo efektivnelilena spolénej eurorodiny. Vyitky smerujlce tymto smerom
mozno paut’ aj z ust niektorych poprednych eurépskych politiko

Z tohto polfiadu nie je prekvapujuce, &ezaznievaju hlasy zastavajuce nazor, Ze
kazdy si ma svoje problémy riégpredovSetkym sam, najma tym, Ze si urychlene zamet
pred svojim prahom a Zae sa v oblasti verejnych vydavkov zakryuwakou dekou, aku si
modzZze momentalne doveli Poda tejto skupiny politikov je poskytovanie finarych
prostriedkov malo zodpovednému Grécku zbgfon mianim p@&aznych prostriedkov.
Okrem predlZzovanig&asu, kedy pokh nich pride nakoniec aj tak k aenu ako riadeny
Statny bankrot, méze toto obdobie negativne zasiabnostatn&lenské krajiny. Povedané
slovami dnesnej doby, ndkaza z Grécka sa roz&adialSie krajiny eurozény. Preto sa treba
zamysli@ aj nad tym,éo sa stane, ak Grécko nebude ochotné nastigidlhd a bolestnu
cestu Setrenia a zniZzovania Statneho dlhu. Ich waipge jednozna&nd. Vyl&it Grécko
Zz eurozony atym ochr&hiostatnych jestvujucicktlenov. Podla niektorych prepgiov by
takéto rieSenie bolo z kratkodobéhkadliska drastickejSie, no z dihodobého ffamtu by bolo
kurz eura vo¢i ostatnym svetovym menam, tento vyvoj by nemusedt’'tdlho a skupina
silnejSich, zdravsich krajin by sa mohla skér zgtae s@asnej krizy. To by malo zachréni
eurozénu pred prébenim krizy a pred jej rozpadom.

Na druhej strane stoja hlasy hlavny&htiov eurozény — Nemecka a Francuzska,
resp. poprednych politikov, ktori stoja jednozma za zotrvanim Grécka v eurozéne. Tito
prezentujd, Ze eurozona sa ako dobra matka pastagétky svoje deti a je ndta@ silna, Ze
ich dokaze v3etky ochréhi Nie sato ¢udova’. V sitasnosti platnej legislative EU sa totiz
nenachadza zmienka o totig robit’, keby niektory zlenov chcel alebo musel z euroklubu
vystupt’. Neexistuje proceduralny postup, ako takét@mieykona. Ak by predsa doslo
k vystapeniu akéhokwek ¢lena z eurozény, doSlo by tym, gadtejto skupiny nazorov,
k rozpadu celej eurozény a to by malo ¢agnosti nepredstavileé atazko vypditate’né
nasledky nielen na vystupujicelitena aj na celtl eurozénu a EU. Ak chceme zachrani
eurozonu, resp. jej zakladné principy, je trebdraa’ Grécko.

Nakoniec existuju nazory, ktoré suhlasia s pomoGrécku, ale len za presne
stanovenych podmienok. V pripade negativneho aygj za istych podmienok ani krach
Grécke nemusel jednoziree znamenarozpad eurozény, aj Keje mozné dakava znane
problémy. VZdy sa vSak da néjsesta von. Jednym z predstakite tohoto ndzorového prudu
je predseda Euroskupiny, teda neformalneho zdrazmmistrov financii eurozény, Jean-
Claude Juncker, ktory navrhol déserokov na vyrieSenie eurépskej dlhovej krizy. diet
kroky $pecifikoval v rozhovore pre nemecké nouitgndelsblatt.

UvalneniedalSej splatky z viaajSieho Gveru Grécku, ak to bude mozné.

! http://aktualne.centrum.sk/ekonomika/ekonomikailckanek.phtml?id=1244295,



V prvom bode svojich  opatreni navrhuje poskytnGrécku dalSiu tranSu
z minulor@ného Uveru len v pripade, ak to bude mozné. Teda gkeukdze, Ze Gréci naozaj
nastupili cestu Setrenia vydavkov a konsolidac@isk financii. Poskytnutie tejto splatky je
podmienené pozitivnym hodnotenim inSpektorov z tmjky, teda zastupcov MMF, ECB
aEU. Treba pripomenitnedavny incident, kedy prave zastupcovia vysSiedamych
institucii na protest proti neochote Grécka posltim informacie poas ich hodnotenia
z Atén odisli.

Preskimanie udrzateosti gréckeho dlhu a priprava potrebnych krokovi pr
neschopnosti splacania si@dom na dosledky tychto opatreni nielen v Eurogea@lmimo
nej

Stale viac sa hovori tom, Ze ak sa ja Grécku poskyalSia tranSa, je p&dia do
prazdna a treba rata tym, Zze Atény nebudul schopné sglagli poztant sumu. V druhom
bode svojho planu preto Junkers hovori, Ze budelpoé vymyslié aké konkrétne kroky
bude potrebné prifa MoZzno sa domnieva Ze Junkers mal na mysli mechanizmus, ako
a hlavne ktko z Gréckeho dlhu bude Grékom odpustené. Je neauyéirsa zamyslieprave
pri tejto prilezitosti aj naddas’ou sukromného sektora na odpisani tohto dihu aniplyto
kroku nielen na Eurdpu ale aj na olslasimo ne;.

Striktné pokré@ovanie v konsolidacii verejnych financii vratane vedenia
automatickych sankcii pri opakovanom poruSovanpaodovych pravidiel.

V3etky ¢lenské Staty pred vstupom do menovej Unie muséiagpzv. Maastrichtské
kritéria, ktoré boli zlozené z menovych kritériirghova miera, inflacia, vymenny kurz)
a rozp@tovych kritérii. FiSkalnacag’ kritérii sa tykala deficitu Statneho rozpo pod 3%
HDP a dlhu pod 60% HDP. Po vstupe do eurozony mepalitika presla pod kompetenciu
Eurdpskej centralnej banky. Rozpové pravidla vSak ostali v na rukach viad jedngtth
Statov. Vyska deficitu a Statneho dlhu bola’al@j obmedzena dokumentom Pakt stability
a rastu na rovnakej Urovni, Ziadny Stat si vSaledodrziavania tychto hranic nerobil 5azku
hlavu. Dévodom, pr@® je zrejme to, Ze neexistuju Ziadne sankcie zgpaiSenie. No a ké
Pakt stability a rastu nedodrziavali najs& a najvyznamnejSie Staty eurozény —Nemecko,
Francuzsko, Taliansko, nedodrziavali ich ani togtastaty. Treti bod planu Jean-Claude
Junckera na zachranu eurozony je, aby sa znovaumles k prisnemu dodrziavaniu
rozpaitovej discipliny podmienenej hrozbou sankcii.

Rekapitalizacia bank, zavedenie dane z fingoh transakcii a silnejSia regulacia
financnych trhov

V d’alSich bodoch sa Junkeréni@éva nevyhnutnasrekapitalizacie koménych bank,
zavedenie dane z finamych transakcii a silnejSiu regulaciu figagch trhov. O doplnenie
kapitalovych rezerv sa bankové domy sa maju pékisskor samé na finanych trhoch.



Vypracovanie planu ak sa im to nepodari, bude po#&erispi€ k ich zachrane aj zo strany
jednotlivych Statov, ktoré by im mohli poskythfotrebny kapital. KéZe vSak prostriedky
Statu su vlastne prostriedkyiaavych poplatnikov, a ti teda pomahaju zatbxa’ sukromné
spolanosti ( bankové domy) kvazi investiciou do nich,limay byt odmeneni, resp.
odskodneni vo forme dividend. Otazka prisnejSejuléage finatnych trhov vyplynula
z prelievania krizy prostrednictvom firarych kanalov medzi jednotlivymi Statmi a Sirenim
dlhovej ndkazy aj na relativne zdravé a bezproblénexonomiky.

Novy spdsob rokovania s ratingovymi agentdrami.

Nemalud rolu pri tejto krize zohravaju ratingovéeatjiry, ktorych hodnotenie, alebo
len signaly k hodnoteniu, ovpliuja finarcné trhy, kde sa rozta kolot@ paniky nakupov
a predajov. Minulos ukazala, Ze ani ratingové agentary nie si neomglapine objektivne.
Ich rating méze by (do blizSie neSpecifikovanej miery) ovplyvnenytyan, kto je predmetom
ich hodnotenia. To, Ze v3etkyenské staty EU st hodnotené 3 najvplyvnejSimngatvym
agenturami, ktoré maju svoje sidlo mimo Eurépy, afaje myslie’ si, Ze pri analyzovani
vykonnosti Statov, bank alebo inych institacii sa wzdy pouziva rovnaky meter. Niektori
eurdpski politici vtomto bode zaSli eStéalej ako Junker a zaniigu sa nad zriadenim
renomovanej eurépskej ratingovej agentary.

Vypracovanie programu hospodarskeho rastu pre tokrajové ekonomiky
a harmonizécia rozdielov v EU z glldu rozpdtu, prispievatelia versus poberatelia.

Pri polfade na stasnu eurozonu mozno skonStattyvae gro hospodarskeho rastu
zabezpéuje par najsilnejSich héav a ostatnélenovia sa len vezu na rastovej vine Nemecka,
Francuzska a Talianska. Bude nevyhnutné zalsgzpaby hospodarsky rast dosahovali
vSetky eurozony, aj tzv. okrajové ekonomiky. Znoysltohto navrhu je odbremeéncell
zodpovednas za fungovanie eura najmd z Nemecka, aby kazdypgirido spoléného
eurdopskeho HDP primeranym a dlhodobo udizgte rastom.

V nadvaznosti na zabezmmie vykonnosti bude nevyhnutné odstrdnenie roadiel
medzi jednotlivymiclenmi EU z poliadu ¢erpania zdrojov a prispievania do sgmiého
rozpatu. Poda Junkera nie je mozné, aby v ramci EU existowai $taty, ktoré sdistymi
poberatémi prostriedkov ( napr. z fondov EU) a na druhepsé gisti prispievatelia. Bude
potrebné navrhni mechanizmus, ako zabezpe spravodlivé prispievanie a delenie
europskych pgazi.

Zavedenie spotmej ekonomickej vlady.

Z desd@bodového planu na zachranu eurozény, ktory sforindean-Claude Juncker
pre dennik Handelsblatt najviac rezonuje posledag. hZavies spol@ni ekonomicku
vladu." Teda zriadi Strukdru, ktord by vykonavala fiSkalnu politikueurozéne tak, ako



menovu politiku vykonava Eurdpska centralna banka vdatnej pomoci narodnych
centralnych bank eurozény.

Dnes si eSte nedokdZzeme predstavdie jednotlivé vlady, konkrétni Statnici sa
vzdavaju vlastnych kompetencii v prospech nadn&edrorganu. Na druhej strane, tato
turbulentnd doba eSte zrejme prinesie rieSenias thugko predstavilé, ale pre zachranu
eurozony asi nevyhnutné. Busa teda postupne &ee proces harmonizacie fiskalnych vlad,
alebo rovno prenos kompetencii na eurdpsku viadgmaddjde k stabilizacii eurozény alebo
budu uprednostnené jednotlivé narodné zaujmy azéneosa postupne bude oslalibaa sa
rozpadne. Buducnoésukaze,éi si nielen politici, ale aj obyvatstvo zvoli jeden eurépsky
superstat alebo uprednostni svoje samostatné fangomimo eurozvazku.

K svojmu poslednému bodu o spétej ekonomickej vlade Jean-Claude Juncker
dodava: "Som rad, Ze pet tych, ktori tato myslienku podporuja, rychlo asta,"2 Uvidime,
¢i sa teda nemylil.

2 http://aktualne.centrum.sk/ekonomika/ekonomika-ickmek. phtml?id=1244295




