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Abstrakt

SABO, Matus: Inovativne moznosti platby v Slovenskom virtudlnom priestore. —
Ekonomické univerzita v Bratislave. Obchodné fakulta; Katedra informatiky obchodnych
firiem. — Veduci zavereénej prace: Mgr. Attila POLYA, PhD. — Bratislava: OF EU, 2019,
34 stran.

Cielom zaverecnej prace je charakterizovat’ kryptomeny ako inovativnu platobna
moznost’. Opisat’ ich vyhody, rizikd a pouzitie v obchodnych podnikoch. Praca je rozdelena
do piatich kapitol. Na zaciatok sa charakterizuje vyvin foriem platobného styku. V d’alsej
Casti sa charakterizuj virtudlne meny aich klasifikacia. V d’alSej podkapitole sa
charakterizuji kryptomeny, hlavne Bitcoin. Tretia kapitola je venovana cielom a metodike
zavereénej prace. Zaverecna kapitola analyzuje vyhody a rizika kryptomien a ich vyuZitie
v obchodnych podnikoch. Vysledkom rieSenia danej problematiky je, Ze kryptomeny sa
zatial' ako platobnd moznost’ v obchodnych podnikoch vyuZivaju len minimalne no do

budticnosti maju isty potencial.
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Abstract

SABO, Matas: Innovative methods of payment in the Slovak virtual space. —
Economic University of Bratislava. Faculty of Commerce; Department of Business IT. —
Thesis supervisor: Mgr. Attila POLYA, PhD. — Bratislava: OF EU, 2019, 34 pages.

The goal of this thesis is to characterize cryptocurrencies as innovative form of
payment. To characterize their advantages and risks and their use in retail business. The
thesis is split into five chapters. First chapter characterizes the evolution of forms of
payment. Then, virtual currencies and their classification is characterized. After that,
cryptocurrencies are characterized, especially Bitcoin. The third chapter is about goals of the
thesis and the methodology used. The last chapter analyses advantages and risks associated
with cryptocurrencies and their use in retail business. The result of the thesis is that
cryptocurrencies are currently being used as method of payment rarely, but there is some

potential for the future.
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1. Uvod

Zijeme Vv 21. storo¢i. V dobe, ked’ v spolo¢nosti dochadza k vyznamnym zmenam
zapri¢inenym obrovskym neutichajucim technologickym pokrokom. Technologia sa
kazdym dnom postva dopredu, ato tak vroéznych odvetviach priemyslu, ako aj
V bankovnictve, financidch a obchodovani. Naucili sme sa denne vyuzivat’ moderné spdsoby
platenia, akymi je uhradzanie platieb platobnymi kartami, ¢i uz debetnymi alebo kreditnymi.
Elektronické bankovnictvo sa stalo uplne kazdodennou zélezitost'ou. Sluzby elektronického
bankovnictva nam v sucasnosti umoziuju pristup k ac¢tu v banke bez toho, aby sme ju museli
navstivit. Prostrednictvom elektronického média, ako je pocita¢ alebo Coraz Castejsie
vyuzivany mobilny telefon, mdézeme ziskavat' informdcie 0 stave a pohybe petiazi alebo
uhradzat’ platby z jedného uc¢tu na iny ucet v ktorejkol'vek banke na svete. Toto umoznilo aj
vyvin obchodovania cez internet. Z pohodlia domova si vieme pozadovany produkt

objednat’, elektronicky ho zaplatit’ a nasledne nam ho kuriér ¢i postar doruci az domov.

Postupom cCasu vSak pribudaji aj d’alSie este sofistikovanejSie sposoby platenia,
akymi st, okrem iného, aj kryptomeny. Pomocou nich sa daju vykonavat’ peiazné prevody
prakticky bez ¢akania a za bezkonkuren¢ne nizke poplatky. Distribucia, tvorba a overovanie
transakcii tejto formy penazi je postavena na principe matematickych vypoctov znamych
z kryptografie, prave z tohto pojmu pochadza teda pojem kryptomeny. Od roku 2009
pribudlo na finan¢nom trhu pocetné mnozstvo tychto novych mien, ktoré lakaju mnoho
investorov. Medzi najznamejSiu z nich patri Bitcoin, vyznamné su tiez Litecoin alebo

Ethereum.



2. Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

2.1 Peniaze: od kovu Kk bitom
Peniaze — jeden z najvyznamnejsich ,,0bjavov* 'udstva — sa daju charakterizovat ako
aktivum alebo statok, v ktorom vyjadrujeme hodnotu ostatnych tovarov. Ich alohou je aj
sprostredkovavanie vymeny vsetkych statkov na trhu medzi ucastnikmi trhu, teda medzi
Pud’'mi, firmami a pod. Peniaze v ekonomike maju tri funkcie — je to prostriedok vymeny,
zucétovacia jednotka (da sa nimi ocenit’, teda ur¢it’ hodnota tovarov) a uchovavatel’ hodnoty

(prenasaju hodnotu do budtcnosti, a teda udrziavaji kipnu silu v Case).

Peniaze vznikali prirodzene, ide o dosledok delby prace, ktora umoznila rozvoj
vyroby, atym sa prirodzene zvysil vyznam vymeny tovarov. Pred peniazmi si l'udia
vymienali tovar za tovar (barterova vymena). Vzhl'adom na spominany rozvoj vyroby, a teda
zna¢né rozSirenie sortimentu vyrobkov, sa takato naturdlna vymena sStala velmi
nepraktickou. Takouto vymenou sa nedala presne uréit’ hodnota statkov, hodnotu statkov
urc¢oval iba pocit predavajucich a kupujicich. V pripade, Ze ste si od nejakého predajcu
chceli nieco kupit, dalo sa to len v tom pripade, Ze ste vlastnili iny statok, o ktory mal dany
predajca zaujem. V pripade, Ze ste nevlastnili statok, za ktory by bol predajca ochotny
vymenit svoj statok, museli ste vymienat’ svoje statky s inymi l'ud'mi, az kym ste nevlastnili
nieCo, ¢o by dany predajca bol ochotny zobrat. Tymto narastal pocet medzivymen, o

drasticky zvySovalo naklady obehu.

Preto sa zaviedli peniaze. Peniaze umoznili nepriame vymeny, vyrobcovia zacali
predavat svoje produkty za peniaze, Nno azarobené peniaze mohli pouzit’ na ziskanie
vyrobkov, ktoré chceli. Najprv sa vyvinuli takzvané tovarové/komoditné peniaze, kde neslo
0 peniaze, ale skor o vylepSeny barter. Stanovili sa statky, ktoré boli vSetci 'udia ochotni
prijimat’ za svoje vyrobky. Boli to napriklad koZuSiny, sol’, platno, dobytok a pod. Takéto
peniaze ale mali vel'ké nevyhody, Casto boli tazko delitelné, v istych pripadoch mali aj
zna¢ne obmedzent trvanlivost’ a skladovatel'nost’ — preto ich ¢oskoro nahradili drahé kovy,

ako napriklad zlato alebo striebro.

Platbami pomocou vzacnych kovov sa vyrieSila Cast problémov spojend
s komoditnymi peniazmi. Boli lepsie delitel'né, 'ahsie prenosné, a tiez trvanlivé, a teda sa
casom a vonkajsimi vplyvmi neznehodnocovali. Takéto peniaze nazyvame plnohodnotné,
pretoze hodnota danej mince bola ekvivalentna hodnote mnozstva vzacneho kovu, z ktorého

bola minca vyrobend. Stale to ale nebolo idealne, pretoze vzhl'adom na znacni hmotnost’



vzacnych kovov problém pri ich prenasani stale existoval, najméa pri vacsich transakciach.
Dalsim problémom bolo falSovanie, do minci sa zacali primieSavat’ iné, lacnejSie kovy, ¢im

sa ich hodnota znizovala a postupne zacali vznikat’ neplnohodnotné peniaze.

Neplnohodnotné peniaze vo forme minci alebo papierovych penazi su v podstate iba
prostriedok na prenos informacii o tom, kol’ko ,,bohatstva“ mame. Samotné peniaze hodnotu
nemaji. Do obehu ich dava §tat a ten tiez zabezpecuje doveru v takéto peniaze tym, ze ich
zakonmi stanovil za legalne platidlo. Zo zacCiatku boli kryté zlatom a za zlato sa dali
vymieiiat’, no dnes su kryté uz len pasivom banky. Takéto peniaze, ktoré su oficidlne kryté

Statom, nazyvame peniaze S nitenym obehom alebo takzvané FIAT peniaze.

Tu sa ale vyvin platobnych systémov nezastavil. Vzhl'adom na rychly rozvoj
pocitacovych technologii a obzvlast internetu sa vyvinuli elektronické formy penazi, ktoré
Coraz viac nahradzaji papierové peniaze a mince. Z hl'adiska FIAT penazi ide len o int
formu zapisu, ¢o znamena, ze namiesto toho, aby sme mali hodnotu nasho ,,bohatstva“
zapisani v minciach ana kuaskoch papiera, ju mame zapisana v elektronickej forme —
v databazach roéznych bank. Takéto peniaze poskytuju vela vyhod, znizuju transakéné
naklady, ked’ze nemusime fyzicky prenasat’ peniaze, ale len posielame data prostrednictvom
internetu. Takyto prenos je podstatne rychlejsi a aj spolahlivejsi. Okrem toho tato forma
peniazi umoznila vyvin pohodlného a ¢oraz popularnejsieho nakupovania cez internet.[Lisy
2016, str. 428 — 431]

Vyvin internetovych technoldgii dal tiez priestor aj inym formam platobného styku.
Ide o takzvané virtualne meny (predovSetkym Kryptomeny). Virtualne meny st platobné
systémy, ktoré nie su vydavané a regulované Statom, a treba podotknut’, Ze Casto (ak nie
vzdy) nespliiaji pravnu definiciu meny/penazi, ale vzhladom na to, Ze ide o systémy, ktoré
maju plnit’ funkcie penazi, sa bezne nazyvajii menami. Kryptomeny — najnovsia forma
virtudlnych mien — st platobné systémy, ktoré su plne decentralizované (neexistuje v nich
ziadny nadriadeny subjekt, ako su banky v pripade FIAT systémov). Platby v kryptomenach
ida priamo od odosiclatel'a prijimatel’ovi, ato bez pomoci tretej strany. Je to pomerne
»revoluéna“® forma platobného styku, podl'a mna najzaujimavejsia a najinovativnejsia, preto

vacsiu Cast’ tejto prace venujem prave nej.



2.2 Virtualne meny
ECB definuje virtudlne meny ako ,,typ neregulovanych, digitalnych penazi, ktoré do
obehu davaju a zvy€ajne kontroluji ich developeri, a pouzivaji a akceptuji ich ¢lenovia
konkrétnej virtudlnej spolocnosti“. Tato definicia sa ale mdze v budlcnosti prisposobit’
vyvinu virtualnych mien. KI'iCové je, ze ide 0 digitalne ,,peniaze®, ktoré nie st oficialne

podporované ¢i kryté Statom.

Existuje mnoho druhov virtuadlnych mien a je pomerne zlozité dobre ich klasifikovat'.
V prvom rade ich delime na centralizované a decentralizované. V centralizovanych
virtualnych menach existuje nadriadeny subjekt (ten, ktory dani menu vytvoril a dava ju do
obehu), ktory ju moze regulovat’ a kontrolovat’. Pri decentralizovanych virtualnych menach
takyto nadriadeny subjekt neexistuje. VSetci pouzivatelia s si rovni a nikto dani menu

nemoze regulovat’ a ovplyviovat’.

V druhom rade ECB v dokumente Virtual currency schemes (2012) rozdeluje
virtudlne meny do troch skupin podl'a toho, ako dana virtudlna mena pdsobi na ,,redlnu
ekonomiku®, teda ako dana mena vplyva na obeh FIAT penazi. Tu ide o konvertibilitu
virtualnych mien, teda 0 to, ¢i si ju vieme nakupit’ za FIAT meny a ¢i ju vieme naspét’ predat’

za FIAT meny. Tri druhy virtudlnych mien podla tohto delenia teda su:

1. uzavreté virtudlne meny
2. virtualne meny s jednosmernym tokom

3. virtudlne meny s obojsmernym tokom

2.2.1 Uzavreté virtualne meny
Tento typ sa oficidlne/legélne neda ani nakupit,, ani predat’ za oficidlne FIAT meny.
Funguju ako peniaze v uzavretom systéme, a teda transakcie by mali prebiehat’ iba v ramci
daného systému. NajcastejSie vyuzitie takychto mien je v poc¢itatovych online hrach, ako je

napriklad World of Warcraft (WoW).

V hre WoW su to virtudlne zlaté, strieborné a medené mince, ktoré hraci zarabaju
plnenim rdznych misii a obchodovanim s virtualnymi predmetmi v ramci hry. Tieto mince
potom mozu pouzit' v hre ako platobny prostriedok na kapu réznych predmetov, ktoré im
pomahaji postupovat’ v hre a pokorovat’ jej d’alsie trovne, alebo aspon na vylepsenie zazitku

Z hry.



Firma Blizzard Entertainment — autor hry WoW — v podmienkach hry obchodovanie
s mincami v realnom svete za oficialne peniaze zakazuje a v pripade, Ze takéto obchodovanie
odhali, ma pravo zablokovat danému hracovi ucet. Vplyv takéhoto platidla na redlnu
ekonomiku je teda minimalny. Zarabanie danych minci je ale pomerne nudné a ¢asovo
naro¢na cast’ hry. Dosledkom toho vznikol fenomén takzvaného gold farmingu. Ide
0 hracov, ktori hraju hru preto, aby zarobili dané mince s tym cielom, aby mohli Gcet so

zarobenymi mincami neskor (nelegalne) predat’ za skutocné peniaze.

Existuje mnoho podobnych virtudlnych mien. Vyuzivaji sa takmer vyhradne
v roznych online hrach podobnych hre WoW. Vzhl'adom na extrémne limitované vyuzite,
ktory, su len virtudlne produkty Vv uzavretom systéme si myslim, Ze ich nemdZeme

oznacovat’ za platobni moznost’.

2.2.2 Virtualne meny s jednosmernym tokom
Tieto virtudlne meny su Specifické tym, ze ich mozno legalne nakuapit’ za oficidlne
peniaze, no spitne konvertibilné uz nie si. Dost’ sa podobaju predoslému typu tym, Ze ich
legélne pouzitie existuje len v uzavretom systéme. Vyhodou je, Ze si ich nemusite zarabat’

v danom systéme, ale jednoducho si ich nakupite napriklad za eura.

Dobrym prikladom je zasa hra WoW. Okrem uZ spominanych zlatych, striebornych
a medenych minci existuje v hre aj takzvany WoW token. Takyto token si mozete kapit’ za

FIAT meny a nasledne ho pouzivat’ v hre.

Na rozdiel od prvého typu virtudlnych mien, ktoré sa vyuZivaju predovsetkym
Vv pocitacovych hrach, si tento typ si naSiel podstatne SirSie vyuzitie. Tento typ Sa totiz
nelimituje len na virtualne produkty, v niektorych pripadoch si za tieto meny mozete kupit’

aj realne produkty alebo sluzby.

Prikladom tohto typu meny st aj takzvané Amazon coins. Ak mate ucet na
popularnom e-shope Amazon.com, mozete si tieto mince nakupit’ a nasledne nimi mozete
platit’ za aplikacie alebo hry na tabletoch alebo mobiloch so systémom Android. Okrem
nakupovania za FIAT meny mézete tieto ,,mince* ziskat’ aj pri kupe niektorych promocnych
aplikacii z Amazon Appstore (internetovy obchod Amazonu s aplikaciami). Amazon coins
viete so svojho uctu presuntit’ na iny ucet, ¢iZe existuje aj moznost’, ako ich predat’ za FIAT
meny, no oficidlne cez Amazon sa naspat’ do FIAT mien konvertovat’ nedaja. [Amazon.com,
4.4.2019]

10



Tak ako v pripade prvého typu virtudlnych mien aj tento typ mien ma vyuzitie
predovsetkym v uzavretych systémoch. Spravaju sa skor ako kupdny alebo darcekové

poukazky, a nie ako realne meny.

2.2.3 Virtualne meny s obojsmernym tokom
Tento typ je Specificky tym, Ze je konvertibilny. Rovnako ako predoslé typy ich
mozete nakupit’ za FIAT meny, no okrem toho sa tiez daju konvertovat’ naspéat’ na FIAT
meny. Zo vsetkych virtualnych mien tieto pripominaju oficialne meny najviac. U predoslych
sme klasifikaciu na centralizované a decentralizované nerieSili, ked’Ze existovali len

Vv centralizovanych formach, no pri konvertibilnych existuju aj decentralizované typy.

Centralizované virtudlne meny s obojsmernym tokom st dost’ podobné prvym dvom
typom, poskytuju len ti vyhodu, Ze si ich mdzete legadlne zamenit’ naspit’ na FIAT meny.
Jednym z prikladov takejto meny st takzvané Linden Dollars. Linden Dollars je mena, ktort
vyuZiva virtudlny svet Second Life — na stranke secondlife.com sa zaregistrujete, vytvorite
si vlastnl postavu, nakupite si Linden Dollars a nasledne mézete komunikovat’ s ostatnymi
pouzivateI'mi tohto virtudlneho sveta. Second life ma svoju vlastni ekonomiku, mozete
v nom obchodovat’ s produktmi a sluzbami a Vv pripade, Ze nieo zarobite, mdzete si priamo
cez stranku Second life konvertovat’ svoje Linden Dollars na americké dolare. Problémom
takejto meny je jej vyuzitie. Linden Dollars sa sice daju vymenit’ za americké dolare, no
priamo ako platobnt jednotku ich mozete vyuzit jedine v danom virtudlnom svete. [ECB,

2012]

Rok 2009 vsak priniesol nov formu virtudlnych mien. Tym st decentralizované
virtudlne meny zabezpecené kryptografiou — kryptomeny. Prvou a najvyznamnejSou z nich
je uz pomerne popularny Bitcoin. Podstatou tychto mien je fakt, ze v nich neexistuje
nadriadend autorita (akou st banky v pripade FIAT mien), ktorda ma pravo regulovat,
kontrolovat,, pripadne vydavat’ dané meny do obehu, vSetci pouzivatelia su si tym padom
rovni. Funguju na peer-to-peer (P2P) principe, o znamend, Ze transakcie ida priamo do
odosielatel’a prijimatel'ovi, a to bez sprostredkovatela. Tymto sa zna¢ne odliSuju od beznych
mien, kde je vzdy potrebna doveryhodna tretia strana (banka/stat), ktora zabezpecuje

a sprostredkava transakcie medzi pouzivatel'mi.

Z virtualnych mien je to zaroven prvy typ, ktorého cielom je fungovat’ ako FIAT
meny, nielen v uzavretych systémoch, ale aj v beznych obchodoch. Bitcoin je prva funkéna,

najpopularnejSia a najrozsirenejsSia kryptomena, no V sucasnosti ich existuje minimalne
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2 171 [coinmarketcap.com, 10. 4. 2019]. Vela z nich je priamo odvodenych od Bitcoinu,
ked’ze protokol Bitcoinu je open-source, o znamend, ze hocikto si moze zdrojovy kod
pozriet’, prekopirovat’, zmenit' par parametrov, a tak vytvorit’ nova kryptomenu. Tieto su
teda ve'mi podobné Bitcoinu, no existuji aj také, ktoré sa od neho zna¢ne odliSuji. Vo
vSeobecnosti je teda t'azké popisat’, ako kryptomeny fungujia. Okrem toho je to stale pomerne
nova, experimentalna technologia, ktora je pomerne malo rozSirend. Aj ked’ uz existuju
obchody, napriklad aj Alza.sk, ktoré akceptuji niektoré kryptomeny (hlavne Bitcoin), drviva
vacsina z existujucich kryptomien nema prakticky ziadne vyuzitie. V praci sa teda budeme

sustredit’ hlavne na Bitcoin.

2.3 Kryptomeny
Vo vSeobecnosti je kryptomena decentralizovana platobna siet’, ktora pouzivatelom
umoziuje navzajom Si posielat’ kryptografické tokeny (zetony). Jeden token je jednotka
danej kryptomeny, napriklad v pripade Bitcoinu, jeden bitcoin je jeden kryptograficky token
Bitcoinovej siete.

2.3.1 Bitcoin
Bitcoin (skratka BTC) je decentralizovany finanény systém zalozeny na open-source
protokole v P2P sieti. Je to prva funk¢éna, a zaroven aj najpopularnejsia kryptomena. Mena,
ktora pouziva kryptografiu na kontrolu svojho vzniku, spravovanie a bezpecnost.
Prostrednictvom nej je mozné vykonavat’ penazné prevody kedykol'vek akdekol'vek na
svete bez ¢akania a za bezkonkurencne nizke poplatky. Na rozdiel od fyzickych mien, ako

su napr. dolar alebo euro, existuje iba v elektronickom priestore.

Délezité je upozornit’ na rozdiel medzi Bitcoinom s velkym B a bitcoinom s malym
b. Bitcoin (s velkym B) oznacuje cely program Bitcoinu, ktory umoziuje realizovat
transakcie Vv bitcoinoch (s malym b). Na rozdiel od beznych mien, ako je euro, ktoré sa da
rozdelit’ na stotiny — centy, jeden bitcoin sa dd rozdelit’ na stomiliontiny. NajmenSia jednotka
bitcoinu je Satoshi, ¢o zodpoveda 0,00000001 BTC, je vsak potrebné podotknit’, ze
Vv pripade potreby sa program Bitcoinu da upravit’ tak, aby sa dali posielat’ eSte mensie Casti

bitcoinu.

Bitcoin je mena, ktorda nie je ni¢im krytd, nema ju pod kontrolou ziadna

centralizovana inStitucia, a ani kurz prevodu FIAT mien na bitcoin nie je nijak umelo
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udrziavany. Cena bitcoinu teda zavisi isto od ponuky a dopytu. Hodnota bitcoinu (ako aj

inych kryptomien) teda mimoriadne kolise.

Bitcoin je deflacna mena. Jej uvolfiovanie do obehu je dané matematickym vzorcom
a maximalny pocet bitcoinov V obehu je limitovany na hranicu tesne pod 21 milionov
bitcoinov. Toto zabezpecuje vzacnost bitcoinov. Uvedena mena sa do obehu dostava
pomocou procesu nazvané¢ho tazenie, ktorému sa budem venovat neskor. Momentalne je

v obehu 17 645 350 BTC [coinmarketcap.com, 14. 4. 2019].

Jednym z hlavnych cielov tvorcu Bitcoinu bolo vymysliet’ elektronicky platobny
systém, v ktorom nie je potrebna doveryhodnej tretej strany, ako je to u beznych mien.
V digitalnych menach je totiz nutné vyrieSit' problém tzv. dvojitého utracania (double
spending), v podstate sa 0 iom da uvazovat ako 0 forme falSovania mien. Vo fyzickej forme
penazi sa tento problém sam riesi, pretoze V pripade, Ze niekomu zaplatim papierovou
bankovkou, bankovka mi nezostane vruke, atym padom ju uZz nemodZem pouZit.
V pocitacoch sa ale data takymto spdsobom nepresuvaji. V pripade, Ze chceme poslat’ data
Z jedného pocitaca na druhy, nepresuvame data z pocitaca ¢. 1 na pocitac ¢. 2, ale pocitac
¢. 2 sa ,,pozrie na pocitac €. 1 a urobi si kopiu. Toto je ale vo financidch neakceptovatel'né.
Predstavte si, ze zarobite 10 Eur, 10 Eur pouZijete a zdroven vam tych 10 Eur zostane

Vv penaZzenke. Mohli by ste takto jednou 10 eurovkou platit’ do nekone¢na.

Tento problém sa vo FIAT menéach riesi jednoducho. Doveryhodnou tretou stranou.
Touto stranou je banka, ktorej musia odosielatel’ aj prijimatel’ transakcie bezvyhradne
doverovat. Banka vidi klientom do uctov, sleduje a pocita, kolko zarobili, kol'’ko minuli
a jednoducho im nedovoli minut’ viac ako si zarobili. Takyto systétm ma ale ocividné
nevyhody spojené s tym, ze musime akceptovat’, Ze sa ndm nejaka tretia strana, ktorti osobne
nepozname, stale pozerd do uctu. Nehovoriac o tom, Ze tym, ze kazdu transakciu musi

kontrolovat’ nejaka institicia (banka) sa zvySuja transakéné poplatky.

Bitcoin je prva kryptomena, ktora tento problém efektivne vyriesila a funguje bez
pomoci tretej strany. Vyuziva na to decentralizovanu databazu transakcii, ktord sa nazyva
blockchain (retaz blokov). Blockchain je chronologicky zoradena, kompletna a nemenna
historia vSetkych transakcii v systéme Bitcoin. Nazov blockchain pochadza ztoho, ze
vyhotoveny diagram takejto databazy naozaj vyzera ako retaz blokov. V blokoch su
zapisané transakcie, v kazdom d’alSom bloku st postupne zapisané transakcie, ktoré

nasledujt po transakciach predoslého bloku.
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Tym, ze v databaze blockchain st zapisané vsetky transakcie od zaciatku existencie
Bitcoinu, systém Bitcoinu vie vel'mi 'ahko vypocitat, kol'ko bitcoinov ma kazdy pouzivatel’
na svojej adrese (adresu Vv kryptomenach mézeme vnimat’ ako ucet v beznych menach,
kazdy pouzivatel’ ma svoju adresu, na ktora vie prijat’ bitcoiny). Tym, Ze systém vie, ktora

adresa ma kol'ko bitcoinov, dokéze predchadzat’ spominanému double spendingu.

Decentralizovana je preto, lebo nie je ulozena na jednom serveri (ako to byva pri
beznych menach), ale uklada sa na pocita¢ kazdého pouzivatela, ktory si program Bitcoin
stiahne. Tymto sa zabezpecuje nemennost’ databazy. V pripade, ze by niekto chcel databazu
zmenit’, nestaci ,,hacknut™ (napadntt’) jeden server (ako je to v centralizovanych systémoch
pri beznych menach), musel by ,,hacknit™ stotisice, ak nie milidony pocitacov pouzivatel'ov,
na ktorych je blockchain ulozeny. Systém Bitcoin berie totiZ do tvahy len ti informéciu, na
ktorej sa zhodne vécSina pouzivatel'ov. Vd’aka tejto skutoCnosti je systém Bitcoin ovel'a

bezpednejsi, pokial’ ide o falSovanie a manipulovanie obehu mien, ako st bezné meny.

Transakcie v Bitcoine st pseudo-anonymné, nie st kompletne anonymné, ako sa
o nich bezne hovori. Vsetky transakcie st zapisané vo verejne dostupnom blockchaine.
Zapisuje sa bitcoinova adresa odosielatela, prijimatel'a, mnozstvo poslanych bitcoinov a ¢as
transakcie. Problémom je ale zistit, komu dané adresy patria, ked’ze pri vytvarani nie je
nijako potrebné overovat’ totoznost. Akonahle vSak zistite, komu patri konkrétna adresa,
viete si v blockchaine pozriet’ vSetky prichadzajuce a odchadzajuce transakcie, a teda aj to,

kolkymi bitcoinami dany ¢lovek disponuje.

Existuju dva sposoby, ako bitcoiny ziskat. Mozete ich vyt'azit', alebo si ich mdzete
kupit’. Tazenie je pomerne komplikovany proces, ktory sivisi so zapisovanim transakcii do
blockchainu. Pre drvivll va¢sinu l'udi to nie je tplne vhodné forma ziskavania bitcoinov, ale
tomu sa budeme venovat’ 0 chvil'u. Druhym spdsobom je ich nakup za FIAT meny. Kupit
ich mézete bud’ priamo od niekoho, kto nejaké bitcoiny vlastni, alebo na nakup bitcoinov
moZete vyuzit' rézne burzy/zmenarne, ktoré s bitcoinom obchoduju. Je to napriklad burza

,,coinbase.com* alebo ,,kraken.com.

Druhou moznost'ou nakupu kryptomien je pouzitie krypto-automatu teda v podstate
bankomatu na kryptomeny. Tato moznost’ je Coraz viac populdrnejSia. Na Slovensku sa
nachadza 43 takychto automatov, z toho 17 je v Bratislave. [coinatmradar.com, 10. 4. 2019]
Zaujimavost'ou je aj fakt, Ze Gplne prvy takyto krypto -automat v Eurdpe, sa nachadzal prave

v Bratislave, v ProgressBar-e (hacker space kde sa stretavaju rozni nadsenci, hlavne z oblasti
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pocitacovych technologii). V prevadzke bol od 8. 12. 2013 do 20. 7. 2018, ked’” ho nahradil
novs§i automat, apresunuli ho do Liptovského Mikulasa. [mojbitcoin.sk, 10. 4. 2019]
Niektoré z tychto automatov slizia nielen na nakup kryptomien, ale aj na predaj, mozete si

z nich teda aj vybrat” hotovost’.

2.3.1.1 Pouzivanie Bitcoinu

Na to, aby ste mohli bitcoin pouzivat, Si potrebujete vygenerovat’ verejnu adresu
a sukromny kI'i€. Verejna adresa sluzi na prijem bitcoinov, je to nie€o podobné ako cislo
ucétu v banke. V pripade, Ze vam niekto chce poslat’ bitcoiny, potrebuje vasu verejnt adresu.
Adresa vyzera napr.takto: bclgar5v483ghyzg6sdn90ma97wawecgvsfjehkl9dc. Prijaté
bitcoiny sa ale neukladajt na adresu, ako na bankovy ucet, uloZzené su len v blockchaine. Na
to, aby ste k nim mali pristup, potrebujete sikromny kI'G¢, ktory vyzera podobne, len je eSte
dlhsi a komplikovanej$i. Sukromny kI'i¢ je teda na podpisovanie transakcii, ktoré chcete

zrealizovat’. Hocikto, kto ma pristup k vasmu klI'a¢u, mdze narabat’ s vasimi kryptomenami.
b

[HOSP, str. 43 — 45, 2018]

Aby sa s tym lepsie pracovalo, aby ste si nemuseli paméitat’ privel'mi komplikované
adresy a kl'uce, existuju takzvané ,,penazenky®. Penazenky dokazu vygenerovat’ aj adresu

a kI'a¢ a zaroven chrania kl'a€. Existuji rozne druhy penazeniek:

1. papierové (offline) peniazenky

2. softvérové penazenky

3. hardvérové penazenky

4. online penazenky/burzy/zmenarne

1. Papierové (offline) penazenky

Toto je jedna znajbezpecnejSich foriem uschovania kryptomien, respektive
uschovania sikromného kI"i¢u na narabanie s bitcoinami. V zasade ide o to, ze sikromny
kI'd¢ a adresu si zapiSete na papier. Ked'’Ze papier sdm nevie adresu a kI'i¢ vygenerovat,
musite pouzit’ bud’ int digitalnu penazenku, alebo napriklad rézne webové stranky, ako
napriklad bitcoinpaperwallet.com. Na to, aby ste mohli zrealizovat’ transakciu z papierovej
penazenky, potrebujete bud’ int digitdlnu alebo online penazenku, do ktorej kI'a¢ zadate len
vtedy, ked’ chcete urobit’ transakciu. Je to jedna z najbezpecnejSich foriem tschovy kl'uca

pretoze ked’ je na papieri, a nic na mobile/pocitaci, ktory je pripojeny k internetu, je
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nemozné, aby vam ho hackeri ukradli. Na druhej strane, v pripade, ze dany papier stratite,

alebo vam ho niekto fyzicky ukradne, o Svoje bitcoiny pridete.

Aby ste nemuseli z papierovej penazenky zakazdym sukromny kI'G¢ ruéne opisovat’,
vicsina stranok na vytvorenie papierovej penazenky dokaze aj vygenerovat’ QR kod kIacu
a adresy. V pripade transakcie nemusite teda ru¢ne opisovat’ dlhy kI'a¢, ale len nasnimate

QR kod.
2. Softvérové penazenky

Softvérové penazenky st bud’ aplikacie na mobil alebo programy na pocitaci. Sami
dokazu vygenerovat’ aj kl'a¢ a adresu. Zas na zjednodusenie, aby ste nemuseli pri kazdej
transakcii pracovat’ s dlhym sukromnym klicom, pri vytvoreni penazenky si vymyslite
heslo. Toto heslo musite zadat” vzdy, ked’ chcete zrealizovat’ transakciu. Pri vytvoreni
penazenky ale nikde nezadivate meno, mail, telefénne Cislo a pod, o znamend, ze
penazenka nema ani ziadne tlacidlo ,,zabudol som heslo”. Ako zalohu vam penazenka
vytvori takzvany seed. Je to kombindcia, vacSinou 8, 12 alebo 24 ndhodnych slov v presnom
poradi. V pripade, Ze zabudnete heslo, alebo sa vam pokazi mobil/pocitac, na ktorom bola
penazenka vytvorena, potrebujete na pristup k svojim bitcoinom tito kombinaciu slov. Tato
kombinacia slov je presne to isté, o samotny stkromny kI'a¢, a preto hocikto, kto ma k nej
pristup, moZe narabat’ s vaSimi kryptomenami. Je teda dolezité si pri vytvoreni peflazenky
kombinéciu slov zapisat’ a bezpe¢ne ulozit'. Za Ziadnych okolnosti by ste ju nemali ukladat’
na mobil ani na pocita¢, ked’ze hackeri s ciel'om ukradntit’ kryptomeny tieto kombinacie slov
neustale vyhl'adavaju. Mali by ste si ju teda zapisat na papier a ten bezpeé¢ne ulozit, najlepsie

do nejakého trezoru.
3. Hardvérové penazenky

Toto znamend, ze k softvérovej penazenke mate eSte akési zariadenie, bez ktorého
nemozete softvérovu peniazenku ovladat’. Su to zariadenia vacSinou podobné USB kl'ucu,
ale dnes existujii uz aj bezdrotové hardvérové penazenky, ktoré pripojite k softvérove;j
penazenke len v pripade, Ze chcete urobit’ transakciu. Na zariadeni je uloZeny stkromny
kl'a¢, a zariadenie umozni softvérovej pefiazenke precitat’ sikromny kIa¢ len vtedy, ked’ na
zariadeni zadate PIN kod alebo aspon stlacite tlacidlo (zalezi od konkrétnej hardvérovej
penazenky). Poskytuje to teda dvojitd ochranu, ked’Ze zariadenie musite mat’ fyzicky pri
sebe vzdy, ked chcete urobit’ transakciu. Samotné zariadenie nie je pripojené k internetu,

Cize vas kl'u¢ je za normalnych okolnosti ulozeny offline ako V pripade papierovej
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penazenky. Jednou z hardvérovych penazeniek je napriklad TREZOR od ceskej firmy
SatoshiLabs.

4. Online penazenky/Burzy/Zmenarne

Online penazenky/burzy/zmenarne st urcite najpohodlnejsi, najjednoduchsi, no
zéroven najriskantnej$i sposob uchovavania kryptomien. Online penazenka je vlastne
softvérova penazenka, ktora ale nie je ulozena na vaSom pocitaci/mobile, ale na internete.
Stkromny kl'i¢ teda nemate pod kontrolou vy, ale vlastnik stranky. Rovnako to funguje na
online burzach/zmenarnach, kde si vytvorite téet, na ktory si date peniaze/kryptomeny, aby
ste s nimi mohli obchodovat’ alebo ich len zamienat’ za iné. Takéto stranky su neustale tercom
hackerov, neodpori¢a sa pouzivat online penazenky a nechavat kryptomeny na ucte
burz/zmenarni. Po vyuziti burzy/zmenarne by ste mali svoje kryptomeny hned’ presunut’ do

inej peniazenky. [HOSP, str. 84 — 88, 2018]

2.3.1.2 Tazenie
., Tazenie je postup, ako v decentralizovanom systéme dosiahnut konsenzus.* [HOSP,
str. 52, 2018] Vzhl'adom na to, Ze databaza je decentralizovand a nikto nie je nadriadeny,
treba vyriesit’ problém, kto urobi zapis novych transakcii do databazy. Teda, kto zapiSe d’alsi

blok do blockchainu. Na tomto procese sa moze podielat’ prakticky hocikto.

Ked’ chcete v Bitcoine zrealizovat’ transakciu, informécia o tejto transakcii sa rozposle
do celej siete. Ti, ktori sa podielaju na tazbe, za¢ni pracovat’ na overeni transakcie.
Skontroluju, ¢i ma transakcia spravny digitalny podpis, ¢i nie je sfalSovana, ¢i odosielatel’
naozaj ma bitcoiny, ktoré chce poslat, k dispozicii. Transakciu skontroluju vsetci, ¢o sa
podielaji na tazbe, ale kto urobi zapis? Developer Bitcoinu z tohto urobil akusi sut’az. Na
to, aby niekto mohol zapisat’ novy blok s overenymi transakciami do blockchainu, musi
vyrieSit’ ur€ity matematicky hlavolam. Musi najst’ takzvany hash predosiého bloku. Hash je
matematicka funkcia, ktord sa odvija od predoslého bloku a zabezpecuje tym chronologicku

postupnost’ v blockchaine. Funguje ako dokaz, ze dany blok je na spravnom mieste.

Na vytvorenie hashu neexistuje konkrétny algoritmus. Je to ve'mi komplikované ¢islo,
ktoré musi pocita¢ uhadnut’. Mozeme si to predstavit’ ako zamku, ktory ma, povedzme
trojmiestny kod, ale nevieme aky. Pocitac postupne sktisa r6zne kombinacie, az kym nendjde
tu spravnu. V Bitcoine je to samozrejme ovela a naozaj podstatne, komplikovanejsie ako
V pripade zdmky S trojmiestnym kodom. Je to teda pomerne nadrocny vypoctovy proces. Ten,

kto prvy uhadne tento hash, moéze zapisat’ novy blok, s novymi transakciami do blockchainu.
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Akonahle je transakcia zapisana v bloku, ktory je zapisany v blockchaine, povazuje sa

transakcia za potvrdenl.

Vzhl'adom na to, ze hl'adanie hashu je komplikovany proces, pri ktorom pocitac
potrebuje vela elektriny, za kazdy blok je odmena niekolko bitcoinov ako motivacia
a odmena za poskytnuté zdroje a vykonanu pracu. Vzhl'adom na to, Ze mena je defla¢na, tato
odmena sa ¢asom zniZuje. Pri vzniku Bitcoinu bola odmena za jeden blok 50 bitcoinov. Po
kazdych 210 000 blokoch, sa odmena zmensi na polovicu — ide 0 takzvany halving. Bloky
sa vytvaraju priblizne kazdych 10 mintt, 210 000 blokov teda predstavuje priblizne 4 roky.
Momentalne je odmena za blok 12,5 bitconov, a priblizne v m4ji 2020 sa odmena zmensi

zas na polovicu, teda 6,25 bitcoinov.[bitcoinblockhalf.com, 14. 4. 2019]

Proces tazenia je naozaj narocny pre vypocCtovu techniku. Momentalne sa to
jednotlivcom bez Specializovaného zariadenia neoplati. Jednotlivci sa ale m6zu pripojit’ do
takzvaného pool-u. Pool zdruzuje I'udi, ktori chcu t'azit’, pospaja ich pocitace, aby spolo¢ne
disponovali lepSou a vykonnejSou vypoctovou Silou. ZvySuje sa tym Sanca na uspes$né
najdenie hashu, ale zaroven si zisk musia rozdelit’ vSetci Gcastnici pool-u. Okrem toho sa
zacali vyrabat® Specializované pocitace, ktoré ani nevyzeraji ako bezny pocitac, ide
o0 takzvané ASIC zariadenia. Tieto s Specidlne navrhnuté na konkrétnu ulohu, teda na
hl'adanie hashov. St pomerne drahé, a taktieZ potrebuji na prevadzku znacné mnoZstvo
elektriny. Vo vSeobecnosti sa da povedat’, Ze jednotlivcom sa tazit' neoplati, v sti¢asnosti

tazia skoro vyhradne len Specialisti. [STROUKAL, str. 82 — 87, 2018]

2.3.1.3 Historia

Pociatky kryptomien mozno hl'adat’ uz v roku 1998. Existovala skupina l'udi, ktori Si
hovorili ,,cypherpunks®“. Boli to prvi l'udia, ktori si zacali uvedomovat, ¢o bude internet
znamenat' pre sukromie a ako je mozné pomocou Kryptografie zabezpecit sikromie na
internete. Skupina komunikovala mailom o0 roznych témach, hlavne v suvislosti
s internetom, no aj o tom ako funguje finan¢ny systém tohto sveta. Medzi ¢lenmi bol aj
programator madarského povodu Nick Szabo, ktory vyrazne kritizoval potrebu
doveryhodnych tretich stran vo finanénom systéme.[SZABO, 2001] Clenom bol taktiez Wei
Dai, ktory ako prvy priSiel s myslienkou decentralizovaného kryptografického platidla —
kryptomeny. Zacali vznikat' prvé kryptomeny. Nick Szabo naprogramoval kryptomenu
Bitgold. Wei Dai bol autorom kryptomeny b-money. Dalsi ¢len, Adam Back, naprogramoval

kryptomenu Hashcash. Ziadna ale nebola stopercentne funké&na, neujali sa a diskusia

18



0 kryptomenéch na isty ¢as utichla. Do pozornosti sa zas kryptomeny dostali az s prichodom
Bitcoinu. Len pre zaujimavost, ¢lenom cypherpunks bol aj Julian Assange, zakladatel

Wikileaks (neziskova organizacia, ktora zverejiiuje utajované dokumenty).

Bitcoin sa na internete zjavil v roku 2009. Vytvoril ho isty Satoshi Nakamoto.
Satoshi Nakamoto je vSak pseudonym, doteraz nie je zname, kto za tymto pseudonymom
stoji. Je dokonca celkom mozné, ze Satoshi Nakamoto ani nebol jednotlivec, ale skupina
0s0b. Zname je len to, ze v roku 2008 si Satoshi anonymne zaregistroval doménu bitcoin.org,
nasledne na nej zverejnil dokument Bitcoin: A peer-to-peer electronic cash system (Bitcoin:
P2P elektronicky hotovostny systém), Vv ktorom popisal ako Bitcoin bude fungovat.
Nésledne mailom tato stranku poslal 'udom, o ktorych si myslel, Ze by ich takyto platobny
systém mohol zaujimat’. Boli medzi nimi hlavne ¢lenovia skupiny cypherpunks. Satoshi na
stranku ulozil aj samotny program Bitcoin a sam zacal t'azit’ prvé bloky. V tomto pripade
esSte neslo o ziadne transakcie. Prva realna transakcia sa vykonala az v 170. bloku, prijemca

tejto transakcie bol Hal Finney, tieZ ¢len skupiny cypherpunks.

Bitcoin sa postupne zacal rozSirovat. Na zaciatku roku 2010 sa s nim zacalo aj
obchodovat’. Vznikla prva burza — Bitcoin Market — a jeden bitcoin mal hodnotu 0,000003
dolara. Nasledne v maji 2010 prisiel zlom. Prvykrat v historii sa Bitcoin pouZil na zaplatenie
redlneho produktu — pizze. Laszlo Hanyecz, floridsky programator mad’arského povodu,
napisal na forum bitcointalk.org, Ze pontika 10 000 bitcoinov za dve velké pizze. Styri dni

na to mu dobrovol'nik z Anglicka dal tie pizze poslat’.

V roku 2011 sa Bitcoinu zacalo darit’ eSte viac, vznikali d’alSie burzy a prisli prvé
podniky, ktoré ho akceptovali ako platobnii moznost’. Okrem Uspechu ale prisli aj prvé
Skandaly, ktoré znacne zaliernili povest’ Bitcoinu. Ludia si totiz vSimli potencial
anonymnych platieb. Vznikla napriklad strdnka SilkRoad. Tato stranka poOsobila na
darkwebe, teda na Casti internetu, na ktorti sa dostanete len cez Specialny prehliada¢ TOR,
ktory skryva IP adresu pouzivatela, ¢im moZete prehliadat’ internet naozaj anonymne.
Stranka fungovala ako Ebay, ale bez akychkol'vek obmedzeni. Bol to prvy, uplne slobodny,
¢ierny trh. Predavali sa na iom hlavne drogy. Tato stranka sa zrejme podpisala aj na raste
hodnoty bitcoinu, ¢o bolo vidiet' neskor, ked’ ju americka vlada zavrela, a cena bitcoinu
okamzite spadla zo 139 dolarov na 109 dolarov. Ako dokaz toho, Ze vyuZite na nelegalne

aktivity nebolo jedinou funkciou Bitcoinu, zacala jeho hodnota hned’ po pade zasa rast’.
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O histoérii Bitcoinu by sa dalo esSte pisat’ velmi dlho, cena v nasledujticich rokoch
stipala, no prisli aj d’alSie problémy, ako napriklad krach burzy Mt.Gox (ktora bola
zodpovedna za takmer tri Stvrtiny vSetkych obchodov s Bitcoinom) v roku 2014. Zacali
vznikat' prvé regulacie obchodovania s kryptomenami. Vel'mi pozitivnou spravou bolo
vroku 2015 to, Ze Sudny dvor Europskej tunie rozhodol, Ze na obchodovanie
s kryptomenami sa nevztahuje DPH. Extrémne Gspesny bol potom az rok 2017. Z hodnoty
1000 dolarov sa jeden bitcoin vySplhal az na neuveritel'nych 20 000 dolarov.[STROUKAL,
str.34 — 65, 2018]

Nasledne vSak zacal zase padat’, ustalil sa na hodnote priblizne 3 600 dolarov, kde sa
viac menej drzal az do aprila 2019. Na zaciatku aprila 2019 Bitcoin ,,chytil druhy dych®, po
dlhom &ase zaznamenal vyrazny skok, a to aZ na tiroven 5 177 dolarov. [PIVARCI, str. 2,

2019]

2.3.2 Altcoiny
Altcoin (alternativny coin) je sthrnny ndzov pre vSetky kryptomeny, ktoré vznikli po
Bitcoine. Stranka coinmarketcap.com, ktora sleduje trhové hodnoty kryptomien ma
v zozname momentidlne wuvedenych az 2154 takychto kryptomien (vratane
Bitcoinu).[16.4.2019] Altcoiny zacali vznikat’ z roznych dévodov. Vaésina sa snazi Bitcoin
nejakym spdsobom vylepsit’, napriklad kryptomena Litecoin, ktora funguje skoro rovnako

ako Bitcoin, no pontika eSte niZSie transakéné poplatky.

Vyvinuli sa taktiez in¢ formy overovania transakcii ako spominané t'azenie. Ked'ze
tazenie spociva v hladani komplikovaného hashu, pocitace pritom spalia velmi vela
elektrickej energie. Pre porovnanie, na tazbu bitcoinov sa v roku 2018 pouzilo viac ako 30,8
tetrawatthodin, celé Slovensko v roku 2017 spotrebovalo 31,06 tetrawatthodin. [PIVARCI,
str.2, 2019]. Nové formy overovania si podstatne SetrnejSie, no zatial' je otdzne, Ci
kryptosystémy, ktoré ich vyuZivaji, si rovnako bezpené ako Bitcoin. [NEMCOK,
20.3.2019]

Treba spomentt’ aj fakt, Zze vel'a altcoinov vzniklo len ako podvod. Developeri
nalékali roznych l'udi na investovanie, sl'ubovali vel'ké zisky, ktoré nikdy neprisli a investori

nakoniec o svoje investicie prisli.
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Aj ked’ tieto podvody nebudeme brat’ do tivahy, celkovo je v sti¢asnosti Kryptomien
zbytoc¢ne vel'a, aje velmi otazne, kol’ko znich prezije. Peter Nemcok to odhaduje na
maximalne desiatky. Zavisi to od toho, ¢i budu schopné pontknut’ nieco viac ako Bitcoin,
aod toho, aky silny network effect budid mat. Teda od toho, kolko l'udi ich bude
pouzivat.[20. 3. 2019]

3. Ciele prace a metodolégia
Ked’ som prvykrat videl zadanie prace ,,Inovativne moznosti platby v Slovenskom
virtudlnom priestore®, ako prvé mi hned’ napadli kryptomeny. O kryptomenach som sa
dozvedel uz v roku 2012, ked’ ich hodnota bola minimalna a celkovo sa skor povazovali za
akysi podvod. Ked’Ze som mal 17 rokov a takmer Ziaden prijem, ani mi nenapadlo uvazovat’
0 nejakom investovani, nieto eSte o investovani do takej experimentalnej novinky, ako vtedy
bol Bitcoin. Ked’ som neskor sledoval vyvin cien bitcoinu a inych kryptomien, celkom som

ol'utoval, ze som sa o podobné veci predsa len nezaujimal viac.

Nakupovanie cez internet (virtualny priestor) je dnes uz uplne beznou, d4 sa povedat’
kazdodennou zaleZitostou. Pri takomto nakupovani vyuzivame ako platobni moznost’
najmé platobné karty (hlavne VISA, Mastercard). Aj ked’ z hl'adiska l'udskej historie ide
0 pomerne nova formu nakupovania a platenia, vo svete technologii, ktoré sa v poslednom

Case vyvijaju extrémne rychlo, sa o tejto forme platenia ned4 uvazovat’ ako o inovativne;.

V poslednom case ale pribudli aj d’alSie platobné systémy, prostrednictvom ktorych
mozno platit’ beznymi menami na internete. Myslim tym napriklad systém PayPal, ktory je
mozné prepojit s platobnymi kartami anasledne pouZzivat na uhradzanie platieb
Vv internetovych obchodoch. Rozsirili sa tiez rozne aplikacie, ako napriklad Google pay,
ktoré funguji na podobnom principe. Aj ked tieto systémy ponukaji rézne vyhody,
napriklad fakt, ze netreba na kazdom e-shope zaddvat’ svoje platobné udaje z karty, su to len
sprostredkovatelia obycajného bankového prevodu. Tiez ich teda nepovazujem za velmi

inovativne.

V préci sa preto sustred’ujem hlavne na kryptomeny. Aby sme chapali, v ¢om sa tieto
,peniaze odliSuju od tych beznych, je potrebné ozrejmit’ to, akym spdsobom funguji bezné
peniaze . Ciastkovym ciel'om tejto prace je teda pribliZit' aj vyznam platobnych systémov.
V kapitole Peniaze: od kovu k bitom sa v skratke vysvetl'uje podstata pefazi a historia

vyvinu foriem platobného styku.
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Kryptomeny st $pecifickym druhom virtudlnych mien. Dal§im ¢iastkovym cielom
prace je vysvetlit, o s virtudlne meny, v akych formach existuji a v com sa odlisuju od
tych beznych. Postupne sa dostavame k hlavnému ciel'u prace. Tym je objasnit’ podstatu
decentralizovanych virtudlnych mien (kryptomien), ich vyuzitie ako moznosti platby
Vv beznych a internetovych obchodoch a zhodnotit’ rizika a vyhody, ktoré sa s touto formou

platobného styku spajaju.

Na vypracovanie tejto bakaldrskej prace sa pouzila hlavne metdoda empirického
skimania. Vyuzité je v teoretickej Casti, ktord vysvetluje ako kryptomeny, najma Bitcoin,
funguja. Skiimal som hlavne zahrani¢né odborné texty, ale aj nejaké domace. Vyuzil som aj
oficidlne dokumenty o virtudlnych menach, ktoré vypracovala Eurdpska centrdlna banka
(ECB) a Eurdpsky organ pre bankovnictvo (EBA). Praca analyzuje aj rozne ¢lanky dostupné
na internete, ako aj publikdciu autora Satoshi Nakamotu (vynalezcu prvej funkcnej
kryptomeny Bitcoin), ktor4 je dostupna na oficidlnej webovej stranke Bitcoinu. Statistické
udaje o vyvine ceny, trhovej kapitalizdcie a podobne boli ziskané¢ z ddéveryhodnych
internetovych zdrojov, ktoré sleduji kryptomeny, ako st napriklad webové stranky

,coinmarketcap.com* alebo ,,coinmap.org.*

Na zhodnotenie vyhod a vyuzitia kryptomien ako platobnej moZnosti poslazil ako
zdroj aj rozhovor s panom Petrom Nemcéokom. Peter Nemcéok vystudoval informatiku na
Slovenskej technickej univerzite, zalozil firmu Webikon, ktora sa venuje tvorbe webovych
stranok, aje aj jednym zo zakladatelov spolocnosti Paralelna Polis. Je to neziskova
organizacia so sidlom v Bratislave, ktord sa venuje novym technoloégiam, okrem iného aj
kryptomenam. ZastreSuje aj kaviareil Bitcoin coffee, kde sa d4 platit’ len kryptomenami.
V tejto kaviarni som si pouzite kryptomien, konkrétne kryptomeny Litecoin, aj sam
vyskusal. V ramci Paralelnej Polis posobi aj organizacia Cryptoacademy, ktora organizuje
rozne kurzy a prednédsky o kryptomendch a 0 tom, ako ich zaviest' do svojho podnikania.

Peter Nemcok je jednym zo zakladatel'ov a lektorov Cryptoacademy.
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4. Vysledky prace a diskusia

4.1 Vyhody a rizika kryptomien

Kryptomeny su nova, nerozsirend, da sa povedat’ experimentalna technolégia. Tento
jav sa da prirovnat’ k zaCiatkom internetu. Je tazké odhadnut’, aky vel’ky vyznam budu mat’
V buduicnosti pre ekonomiku a financie. O tom, Ze V suvislosti s novymi technoldgiami je
urobit’ dobry odhad vyvoja do buducnosti , pomerne naro¢né, sved¢i aj jeden slavny vyrok
ekondéma Paula Krugmana, z roku 1998. Paul Krugman je ekoném, ktory v roku 2008 vyhral
Nobelovu cenu za ekonomiu. V roku 1998 pre ¢asopis Red Herring uviedol: ,, do roku 2005
bude zrejmé, zZe dopad internetu na ekonomiu nebude vicsi ako dopad faxu“[YAROW
[online], 10.4.2019]. Vsetkym nam je dnes jasné, Ze jeho odhad bol d’aleko, naozaj d’aleko
od pravdy. Vzdy, ked’ pocujem skeptické ndzory o tom, ako ,,bitcoin nie je ni¢*, ,,bitcoin je
len podvod,“, ,kryptomeny st len bublina“ a podobne, spomeniem si na vyrok pana

Krugmana.

Fakt, ze kryptomeny si momentalne predmetom investicnej bubliny je zrejme
pravda. Ale st bubliny ozaj tak hrozné, ako to o nich niektori tvrdia? Myslim si, Ze je vhodné
prirovnat’ kryptomenovu bublinu k pomerne nedavnej, takzvanej dotcom bubline. Dotcom
bublina existovala od roku 1995 az do roku 2000. Predmetom boli akcie firiem, ktoré
rozvijali internetové technologie. Vzhl'adom na to, Ze internetové technologie boli pomerne
nové, a prave vtedy znacne naberali na popularite, prildkalo to extrémne vel'a investorov,
ktori si mysleli, Ze na tychto technoldgidch moZzu rozpravkovo zbohatnut. Akcie tychto
firilem sa predavali za niekol’ko nasobky ich realnych hodnét. Toto samozrejme nebolo
udrzatelné, bublina praskla avela firiem ainvestorov skrachovalo. Co sa ale stalo
s technoldgiami, ktoré tie firmy vyvijali? Co sa stalo s firmami, ktoré bublinu prezili?
Google, Amazon, Cisco, Microsoft? Vyvin internetovych technologii sa nijako nespomalil,
prave naopak, stale sa zrychl'uje a dané technologie majt dnes eSte vacsi vyznam ako mnohi
oc¢akavali. Firmy, ktoré dotcom bublinu prezili, patria k dnes k jednym z najuspesnejsich.
Dominujt na globalnych trhoch. Bublina zabezpecila precistenie a vyvéazenie trhu. No a ¢o
ked’ sa teda medzi kryptomenami néjdu 2, 3, 5, mozno 10, 20 ktoré bublinu preziji, a stant
sa podobne popularne a tispesné ako napriklad firma Google? Myslim si, Ze ich nie je vhodné
podcefiovat’, a mozno by bolo lepsie pripravit’ sa na ich mozny uspech. [MITTAS [online],
10. 4 .2019]

Kryptomeny pontkaju rézne vyhody, obzvlast vel'mi nizke transakéné poplatky,

a zaroven vel'mi rychle transakcie. Ked’ sa na to pozrieme zo vnutroStatneho pohladu,
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napriklad na Slovensku nemusia byt’ tieto vyhody az také vyznamné. Transakéné poplatky
totiz nevidime, ked’ze ich neplatime pri kazdej transakcii, ale ako poplatky za vedenie uctu.
No Vv rychlosti transakcie uz isty vyznam je. VSetci vieme, Ze ked’ posielame peniaze uctu
jednej banky na ucet inej banky, moze to trvat’ az dva dni. V Bitcoine to trva maximalne 10
minut (transakcie, ktoré som si sam vyskusal, bolo ich asi 10, nikdy netrvali viac ako 2
minuty). Tieto vyhody za¢inaju byt obzvlast vyznamné pri transakciach mimo EU, kde aj

transakcné poplatky znacne rastu a rychlost’ transakcie klesa.

Momentalne asi najvacsi vyznam Bitcoinu a inych kryptomien (ak do tvahy
neberieme skutoc¢nost’, Zze momentalne su kryptomeny predovsetkym prostriedok na
Spekulativne investovanie) je prave v pripade platieb ,,z jednej strany sveta na druha* pre
chudobnejsich l'udi. Pre 'udi napriklad z africkych krajin, ktori emigrovali napriklad do EU
alebo USA, kde zarabaju a pravidelne posielaji peniaze svojim rodinam. V pripade bezného
bankového prevodu mozu byt poplatky aj 5— 10 percent, ¢o je pre takychto I'udi dost’
vyznamna ¢iastka. Kym sa transakcia zrealizuje a peniaze pridu na dany ucet, mézu niekedy
uplyniit’ az tyzdne. Staci ale konvertovat meny na bitcoin a transakéné poplatky budu
minimalne, na Urovni centov, pri niektorych kryptomenach dokonca tuplne zadarmo.
Rychlost’ transakcie je taktiez podstatne rychlejsia, ako sme uz spominali. [NEMCOK,
20.3.2019]

Z tohto hladiska mézu byt kryptomeny celkom vyznamné aj pre medzinarodnych
podnikatel'ov. Podnikatelia ich m6Zzu vyuzit' ako ndstroj na presun financii cez hranice.
Vyhnu sa tak vysokym transakénym poplatkom, no aj roznym regulaciam, ktoré udavaju
pravidla/obmedzenia pri presune vicSich mnoZstiev penazi. Problémom je samozrejme
vel'mi kolisavy kurz kryptomien. VzhI'adom na rychlost’ transakcie v kryptomenach sa da
ale toto riziko pomerne dost’ limitovat’. Sta¢i na to vhodny ¢asovy manazment. Podnikatel
totiz nemusi nutne drzat’ vel'ké mnozstva kryptomeny a riskovat’ stratu v pripade poklesu
kurzu. Kryptomenu nakupi az v momente, ked’ potrebuje urobit’ transakciu. Akonahle je
schopny burze/zmenarni dodat’ eura alebo ini FIAT menu (Co je limitované rychlostou
bezného bankového prevodu) kryptomeny dostane do svojej peniazenky takmer okamzite.
Hned’ ako ich ma v penazenke, ich mdze poslat’ svojmu dodavatelovi, a ten ich, par minut
po prvotnom odoslani, méze zas dat’ na burzu/zmenaren a zamenit' za pozadovanu FIAT
menu. Kryptomena sa teda moze konvertovat’ naspét’ na FIAT menu doslova par minut po
nakupe, ¢o znaéne znizuje riziko, Ze by podnikatelia kolisanim kurzu prisli o svoje

prostriedky.

24



Ked sa pozrieme na kryptomeny ako na uchovéavatela hodnoty, moézeme
argumentovat’, ze d’alSou vyhodou (niektorych) kryptomien, vratane Bitcoinu, je ich
defla¢ny charakter. Skutocnost’, ze maximalny pocet bitcoinov, ktory sa vie dostat’ do obehu,
je vopred znamy, a pomerne maly, zabezpecuje ich vzacnost. Na tomto svete totiz veci, ktoré
su vzacnejSie (tazSie sa daju ziskat) byvaju drahSie. V pripade, Zze o takéto deflacné
kryptomeny bude rast’ zaujem, ich hodnota bude nutne stipat’. Na rozdiel od FIAT mien,
ako je napr. euro alebo dolar, mate v pripade Bitcoinu totiZ garantované to, ze nikto nevytla¢i
nov¢ bitcoiny do obehu a sposobi tym inflaciu. Okrem toho bezné meny, napriklad prave
euro, su inflacné. ECB sa z réznych dovodov snazi udrziavat' inflaciu priblizne na 2
percentach ro¢ne. [ECB, [online] 10.4.2019] To ale znamena, ze nase Uspory v eurach
stracaju kazdoro¢ne hodnotu. Bitcoin a podobné kryptomeny by mohli v tomto poskytnut’
alternativu na uchovavanie hodnoty. VzhI'adom na extrémnu kolisavost’ kryptomien je to ale

zatial’ dost’ otazne.

Fakt, Ze nikto nemoze kryptomeny len tak vytlacit' a dat’” do obehu ato, ze v ich
systémoch nie je nikto nadriadeny a nemdze ich regulovat’ ako bezné meny, poskytuje este
jednu vyhodu. A to z hl'adiska globalizacie — Vv pripade, Ze by sa na naSom svete niekedy
chcela vytvorit’ jedna medzinarodna mena, ktora bude vsade akceptovana. St to totiz prvé

meny, ktoré by priamo nezvyhodiovali bohatSie krajiny oproti tym chudobnej$im.

Dalsou vyhodou podobnych kryptomien méZe byt ochrana pred finanénou
regulaciou, ktord nemusi byt vzdy uspes$na, a financnymi krizami. Nebolo to tak davno,
prave v ¢ase vzniku Bitcoinu, ked” si z dovodu finan¢nej krizy, 'udia v Grécku isty cas
nemohli vyberat’ svoje tspory z bank. V pripade ulozenia svojich uspor do Bitcoinu sme
voci takymto situaciam chraneny. Momentalna kriza vo Venezuele tento priklad nadherne
ilustruje. Vzhl'adom na obrovské miery inflacie venezuelského bolivaru, sa trh
S kryptomenami, obzvlast Bitcoinu a Dashu, vo Venezuele podstatne rozsiril.

[CHANDLER [online], 10. 4. 2019]

Anonymita alebo pseudo-anonymita kryptomien moéze byt tiez, v istych pripadoch,
povazovana za vel’kl vyhodu. Déva sice priestor na nelegalnu ¢innost’, ale v zasade to, Ze
niekto chce nejaku platbu zrealizovat” anonymne, nemusi nutne znamenat’, Ze robi nieco
nelegalne. Na toto sa orientuje hlavne kryptomena Monero, kde st transakcie absolutne

anonymné.
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Potom existuje este jeden fenomén, ktory sa podl'a mojho ndzoru za¢ne Coraz viac
rozvijat, a je mozné, ze to posilni aj samotné kryptomeny. Je nim takzvana tokenizacia. Pri
tomto sa kryptosysttmy uZz nevyuzivaji ako meny. Tokenizacia znamena, ze do
kryptografického tokenu uloZite nejaké realne aktiva. V Bitcoine ma jeden token Bitcoinu
Vv sebe zakodovanu informaciu ,,ja som jeden bitcoin®“. Mdzeme ale vytvorit’ tokeny, ktoré
budu mat’ zakodované iné informacie. Napriklad ,,ja som unca zlata“ alebo ,,ja som akcia
konkrétnej firmy*. VSetci dnes uz pozname nakupovanie napriklad zlata Stylom, ze pridete
do firmy, ktoréd s nim obchoduje, poviete, Ze si chcete kupit’ x zlata a jediné, ¢o dostanete je
certifikat, ze vlastnite x zlata. Realne zlato nikdy neuvidite, zostane bezpecne ulozené
Vv trezore danej firmy. Tokenizéaciou viete takyto certifikat zapisat’ do podstatne bezpecnejsej
databazy blockchain. [HOSP, str. 130, 2018] Existuje napriklad kryptosystém Ethereum,
ktory nie je len kryptomenou, ale platformou na vyvin takychto tokenov. Na to aby ste mohli
na tejto platforme vyvijat a pouzivat rdzne tokeny, nutne pri tom musite pouzit aj
kryptomenu ether. To ale znamena, ze ¢im viac sa tento systém bude pouzivat’ na vyvin

tokenov, tym viac bude rast’ aj hodnota samého etherea. [ethereum.org, 15.4.2019]

Kryptomeny maju mnoho vyhod, no samozrejme st tam aj nevyhody a rdzne rizika
pre pouzivatel'ov. Organ EBA ich vo svojom dokumente Stanovisko ku virtualnym menam
(Opinion on virtual currencies) identifikoval dokonca az 70. Stvisia hlavne s volatilitou,

zatial’ nedostato¢nou regulaciou a aj anonymitou kryptomien. [EBA, 2014]

Problémy s anonymitou su jasné. Davaju priestor na rozne nelegalne ¢innosti. Jednou
vecou je, ze kryptomeny umoznili vyvin internetovych ¢iernych trhov, ako je uz spominany
SilkRoad. Pred Bitcoinom takéto nie¢o nebolo mozné, predstavte si, Ze za drogy, alebo iné
nelegalne veci niekto zaplati debetnou kartou. Policia by takychto 'udi bez vic¢sej namahy
mohla ihned’ vystopovat. S kryptomenami je to zna¢ne narocnejSie. Anonymita taktiez

ulahcuje ré6zne podvody na daniach.

Velkym problémom je celkova regulacia kryptomien. Samotna Narodna banka
Slovenska vydala 19. 3. 2018 upozornenie, kde piSe ,,Virtudlne meny nie su ndarodnymi
menami, a teda nespadaju pod narodné reguldacie. Eurdpska legislativa, vrdtane
slovenského pravneho poriadku, neupravuje a nevymedzuje cinnosti suvisiace s virtualnou
menou‘‘ a ,, Vymeny alebo nakupy virtualnych mien predstavuju viastné podnikatel’ské riziko
investorov a peniaze investorov nie su nicim chranené. Na vyplaty pripadnych nahrad za

straty sposobené tymito vymenami alebo nakupmi nie je Ziadny zdkonny narok.* [nbs.sk,
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15. 4. 2019] Myslim si, ze to hovori samo za seba. Kvoli nedostato¢nej reguldcii
pouzivatelia, a hlavne podnikatelia, ktori sa rozhodnu s kryptomenami obchodovat
podstupuju znac¢né riziko strat. Nedostato¢na regulacia umoznuje aj realizaciu réznych
Spekula¢nych utokov na kryptomeny (obzvlast tie, ktoré maji mensi pocet pouzivatelov
a menSiu trhovu kapitalizaciu). Takéto Gtoky su zatial’ pri virtudlnych menach, kompletne

legalne. Toto znaéne prispieva ku kolisavosti kryptomien.

Nalezita regulacia chyba aj v oblasti uc¢tovnictva. Aj ked vidcsina firiem, ktora
pracuje s kryptomenami ma uz zvladnuté, ako Gctovat’ zisky z kryptomien, z legislativy nie
je napriklad uplne jasné, ako uctovat’ zostatky kryptomien, ktoré maju firmy k dispozicii.

[NEMCOK, 20.3.2019]

Extrémna volatilita kryptomien je d’alSou negativnou vecou. Zna¢ne znemoziuje
pouzitie kryptomien aj ako platobnej moznosti, aj ako uchovavatela hodnoty. Vymenné
kurzy kryptomien skac¢u hore dole, bezne aj 0 viac ako 0 10 percent za den, niekedy aj
Vv ramci jednej hodiny. Odhadnut’ aka bude hodnota kryptomien v budtcnosti, je prakticky
nemozné. Boris Hasko zo spolo¢nosti Fumbi, ktora sa zaoberd kryptomenami, si mysli, Ze
Vv horizonte piatich az desiatich rokov by mohla hodnota bitcoinu a inych kryptomien vyrast’
aZ na stonasobky su¢asnych hodnét. [PIVARCI, str.2, 2019] Ako sme ale videli po roku
2017, ked’ hodnota spadla z 20 000 dolarov na priblizne 3 600 dolarov, je celkom moZné, Ze
hodnota spadne eSte nizSie. Tym padom je pri kryptomenach vzdy riziko velkej straty

a investovanie do kryptomien niekedy pripomina skor hazardové stavkovanie.

Dal§im rizikom kryptomien je ich neista budtcnost. Vzhl'adom na to, Ze st to meny,
ktoré nie su oficidlne podporované Staitom a Ziadne zakony nds nedonucuju ich akceptovat’
ako bezné¢ FIAT meny, je ich budicnost’ neistd. Je teoreticky mozné, Ze sa vicSina
pouzivatel'ov zo dna na denl rozhodne prestat’ ich vyuzivat' a kompletne zaniknu. Ja tato
moznost’ nepovazujem za velmi redlnu, vzhladom na popularitu, ktord kryptomeny od
svojho vzniku ziskali, ale takato moznost’ existuje. Toto je obzvlast platné pri novych
a skoro bezhodnotnych kryptomenach (v porovnani s Bitcoinom), ktorych je momentalne

najviac.

4.2 Kryptomeny ako platobna moZnost’
Ciel'om Satoshiho Nakamotu bolo vytvorit’ lepSiu formu penazi. Ako sme uviedli na

zat¢iatku, peniaze maji spinat’ rozne funkcie. Jednou z nich je fungovat ako prostriedok
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vymeny, teda ako platobnéd moznost. Momentalne toto vyuZitie kryptomien este nie je vel'mi
rozsirené, ale najdu sa podniky, ktoré kryptomeny akceptuji. Na internete je uvedena mapa,
coinmap.org, na ktorej su vsSetky podniky, ktoré akceptuju Bitcoin ako platobni moznost’.
Celkovo na svete ich je podla tejto mapy 14 650. Na Slovensku ich je 53, z toho 25
V Bratislave. Pre porovnanie vo Viedni sa ich nachadza 26, v Budapesti len 10, Ceska
republika méa jednu znajvdcsich kryptomenovych komunit, len v Prahe sa takychto

podnikov nachadza 67. Praha prekonala dokonca aj Berlin, ktory ich ma 41.[14.4.2019]

V pripade, ze podnik méa zaujem poskytnut’ moznost’ platit’ kryptomenami, musi
vyriesit’ par stivisiacich problémov. Prvym je, zasa uz spominana volatilita. S tou suvisia dve
veci. Po prvé, ako stanovit’ ceny produktov v kryptomendch, ked’ sa hodnota kryptomien
neustale meni? Vacsina podnikov vratane spominanej Bitcoin coffee, to riesi tak, ze ceny
nestanovuje v kryptomenach, ale v eurach, alebo inej FIAT mene. Pocet bitcoinov, alebo
inej kryptomeny, ktory musite za produkty zaplatit, vypocita z aktualneho kurzu, az pri

zrealizovani platby. Ceny produktov sa tym padom nemenia kazda chvil'u.

Po druhé, treba vyriesit’ riziko straty pri poklese kurzu. Organizacia Paralelna Polis,
a podobné organizacie, ktoré sa priamo venuju kryptomenam beru toto riziko va¢sinou na
seba. Ako to ale rieSia podniky, ktoré sa kryptomendm nevenuju, len chci ponukat
zakaznikom moZnost’ v nich zaplatit? Na toto existuji rozne firmy, ktoré toto riziko vedia
a st ochotné prebrat’. Na Slovensku je to napriklad firma CryptoDiggers s.r.o. [NEMCOK,
20. 3. 2019] Tato firma sa venuje kryptomenam. Podiel’a aj na t'azeni, vlastni va¢Sinu krypto
automatov na Slovensku a ponuka platobné brany (pre e-shopy) a terminaly (pre kamenné
predajne) na prijimanie platieb v kryptomenach. Majt takzvany CDpay (CryptoDiggers pay)
systém. Vyhoda tohto systému je, Ze kryptomeny, ktoré zakaznici zaplatia, nejda priamo do
penazenky podniku, ale do penaZenky firmy CryptoDiggers. CryptoDiggers modzu
obchodovat’ (az do vySky 3 milibnov) na burzach kraken.com a coinbase.com. Akonéhle
(alebo podl'a konkrétnej dohody) prijmt kryptomeny, ktoré zadkaznik zaplatil podniku, ktory
vyuziva ich systém, vyplacaju podnik v eurach. Samotny podnik teda kryptomeny nedrzi
a neriskuje tym stratu. Systém CDpay funguje s roznymi kryptomenami, konkrétne Bitcoin,

Litecoin, Monero, Zcash a Bitcoin cash. [cryptodiggers.eu, 15. 4. 2019]
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5. Zaver

Hlavny ciel' prace bolo zhodnotit vyhody arizikd savisiace s vyuZzivanim
kryptomien a zistit do akej miery st vyuzitelné ako platobnd moznost v obchodnych
podnikoch. Vyhod a nevyhod kryptomien je vel'a, v praci sa sustred'ujem na tie, ktoré
povazujem za najdolezitejSie z pohl'adu obchodnych podnikov a ich zakaznikov, teda
beznych spotrebitelov. Z vyhod st vyznamné hlavne vel'mi nizke transakéné poplatky
a rychlost’ transakcie. Co sa nevyhod tyka, zna¢ne problémova je hlavne kolisavost hodnét
kryptomien, ktora zna¢ne komplikuje ich pouzivanie ako beznej platobnej moznosti — stale
existuje riziko velkych strat pri poklesoch kurzu. Toto riziko sa ale da, do istej miery,
presunut’ na firmy, ktoré st ho ochotné prebrat, ako napriklad spominand slovenskd firma,

CryptoDiggers s.r.0.

Ako dokazuje spolo¢nost’ Paralelna polis, a ich kaviarenn Bitcoin coffee, pouzit
kryptomeny ako platobni moznost’ sa d4, no nevyhody alebo rizikd spojené s vyuzitim
kryptomien zrejme momentalne (este) prevysuju vyhody. Aj ked’ existuju podniky, ktoré su

ochotné niektoré kryptomeny akceptovat’, stale je ich ve'mi malo.

Ako som uz uviedol, kryptomeny st nova a experimentalna technologia. Ako bude
Z ich hl'adiska vyzerat’ budicnost’ mozeme len tipovat. Nahradia FIAT meny? Zaniknu

kompletne? Alebo nie€o medzi tym? Budeme musiet’ pockat’. Len Cas ukaze.

Osobne si myslim, ze kryptomeny v blizkej budticnosti FIAT meny nenahradia.
Okrem uz spomenutych, existuje totiz eSte jeden zakladny problém, a tym je hotovost’. Cela
spominana bezpec¢nost, nefalSovatelnost a odolnost’ voc¢i manipuldcii kryptomien je
zabezpecend tym, Ze vSetky transakcie si zapisané v decentralizovanej blockchain databaze.
Akondhle by sme chceli vytvorit’ hotovostni formu kryptomeny a fyzicky si ju vymienat,
transakcie by neboli zapisané v blockchaine, atym by sme prisli o celi spominanu
bezpe¢nost. Hotovost’ by sme museli riesit’ zas len centralizovanym systémom ako pri
beznych menach. Musela by existovat’ organizécia, ktord by vydavala hotovostnli formu
kryptomien, a rucila by za to, Ze tie hotovostné podoby st kryté tou elektronickou. Ale tym

to uz prestava byt kryptomenou.

Viem si ich ale predstavit’ ako celkom uzitocny doplnok nasho finanéného systému.
Napriklad ako globalnu menu. O tom, ze by mali zaniknut’, pochybujem. Vyhody, ktoré

ponukaji maju podl'a mna vel’ky potencial. Maju sice vel'a nevyhod, ale vel'mi vel'a I'udi
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pracuje na tom, aby s nimi nieco urobili, vyriesili ich ¢i aspoit minimalizovali. Sved¢i o tom

aj mnozstvo existujucich kryptomien. O tom ako to celé dopadne mdzeme len Spekulovat’.
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