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K finan¢nej gramotnosti Studentov vysokych §kol

2.Cast’

Tato stat’ je zamerana na analyzu dat zozbieranych dotaznikovou formou, ktorej cielom bolo
ziskat’ udaje o finan¢nej gramotnosti Studentov vysokych §kol a odchylkach od racionalneho
spravania. Zozbierané data analyzujeme v programoch Microsoft Excel a IBM SPSS, kde
hl'adame vzt'ahy medzi premennymi a vytvarame prehl'adné grafy a tabulky. Vysledky vyskumu

pomocou syntézy spajame a metédou dedukcie vytvorime zaver.

Odchylky od racionalneho spravania

V tvode praktickej ¢asti sme spominali, Ze tretim okruhom otdzok boli odchylky od racionality,
ktoré su oblastou skimania behavioralnej ekonomie, respektive behavioralnych financii. Tie, ako
poukazuji mnohi behaviordlni ekondmovia, bezprostredne suvisia s otdzkami finan¢nej
gramotnosti, pretoze neracionalne rieSenia ovplyviuji nase konanie. Do dotaznika sme umiestnili

tri otazky z tejto oblasti a to konkrétne:

Otazka cislo 8:

Ktorli z moZnosti by ste si vybrali?
a) 100 EUR vyplatenych ihned’
b) 110 EUR vyplatenych o rok

c) Neviem
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Graf ¢. 1: Vyhodnotenie otazky ¢islo 8
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Zdroj: Vlastné spracovanie

Nedostatok sebakontroly

Zakladnou premisou tejto otdzky je fakt, ze pomerne slusny urok bez rizika. Nejde o horibilna
sumu, ale v percentualnom vyjadreni ziskame 10% urok. Teda ak, by sme bol i ochotny pockat’
jeden rok, subjekt ndm pontkne 10% zhodnotenie petiaznych prostriedkov, ¢o je vzhl'adom na
bezrizikovost’ tohto kroku ponuka akt v ziadnom pripade na trhu ocakavat’ nemdzeme.

Na vysledku vidime, Ze drviva vicsSina Studentov by si vybrala peniaze vyplatené ihned’ (takmer

75%) a nemaju zaujem o zhodnotenie penazi. Vysledky st naprie¢ skupinami vel'mi podobné.

Averzia voci riziku a strate

Averzia k riziku je jednou zo zéakladnych téz prospektovej teorie, ktora hovori o tom, ze l'udia
preferuji moznosti menej rizikové pred tymi viac rizikovymi, aj ked’ sa rizikovejSie moznosti
spajaju s vysSou ocakavanou hodnotou. Averziu sme monitorovali na otdzkach ¢islo 9 a 12.
Analyza nam opat’ ukézala Statisticky vyznamnua zavislost,, kde Zeny maji vacsiu averziu voci

riziku a strate ako muzi.

Otazka Cislo 9:

Predstavte si, ze ste jedinym Zzivitelom rodiny a mate dobré zamestnanie, ktoré vam zabezpecuje
sluSny prijem do konca zivota. Dostanete ponuku na nové zamestnanie, kde existuje polovi¢na
Sanca, ze vas prijem bude dvojnasobny ako teraz. Zarovei vSak existuje poloviéné riziko, Ze prijem

bude nizsi ako doteraz. Aku stratégiu by ste zvolili?
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a) Zostanem v suc¢asnom zamestnani, nebudem nic riskovat’.

b)P6jdem do nového zamestnania, aj pri poloviénom riziku, Ze prijem bude o 10% nizsi, ako
mam teraz.

¢)Pojdem do nového zamestnania, aj pri polovi¢nom riziku, ze prijem bude o 20% nizs$i, ako
mam teraz.

d)P6jdem do nového zamestnania, aj pri polovi¢nom riziku, ze prijem bude o 33% nizsi, ako
mam teraz.

e)Pojdem do nového zamestnania, aj pri polovi¢énom riziku, Ze prijem bude o 50% niz$i, ako

mam teraz.

Graf ¢. 2: Vyhodnotenie otazky ¢islo 9
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Problematika rizika je Sirokospektralna a zalezi od situacie, ktora ovplyviiuje vel'a premennych.
Ak od nich v tomto pripade abstrahujeme, je nam pontkany ,,zisk* vo vyske 100%. Jednotlivé
odpovede nam ukazuju ake riziko st odpovedajuci ochotni akceptovat’. Je zaujimavé, ze poslednu

moznost’ kde je 50% pravdepodobnost’ straty vo vyske 50% zvolilo len mélo respondentov, aj ked’
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je taka ista pravdepodobnost’ dosiahnut' zisk vo vyske 100%. To suvisi s odchylkou od
racionalneho spravania zvanou averzia voci strate. Ta hovori, Ze investori znasaju stratu omnoho
intenzivnejsie ako zisky a potvrdzuje averziu voci riziku.

Predpokladané rozdiely medzi pohlaviami sa prejavili na vysokej tirovni. 52% Zien nie ochotnych
akceptovat’ potencionalnu stratu ani vo vyske 10% a zamestnanie nezmenia, pricom tato
alternativu voli len 28% muZzov. VAicSiu ochotu riskovat’ u muzského pokolenia vidime na

poslednej moZnosti ist’ do straty 50%, ktoru si zvolilo 12% muZov a ani jedna Zena.

Otazka cislo 10:

Aky mate postoj k riziku pri hospodareni s peflaznymi prostriedkami?

vyhybam sa finanénym rizikdm a svoje peniaze ukladam len do banky (napr. terminovany vklad)
pre priemerny fin. zisk som ochotny akceptovat’ priemerné finanéné riziko

pre nadpriemerny fin. zisk som ochotny akceptovat’ nadpriemerné riziko

akceptoval by som aj vysoké finan¢né riziko, aby som dosiahol vysoky zisk

neviem

Graf ¢. 3: Vyhodnotenie otazky ¢islo 10
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V predchadzajucom texte sme sa odvolavali na prace, ktoré dokazujl, Ze Zeny maju pri investovani

vagsiu averziu voci riziku ako muzi. Tieto predpoklady sa potvrdili aj v naSom vyskume. Pri
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otazke postoja k finanénym rizikdm vidime aj v nasom vyskume priepastné rozdiely medzi
pohlaviami. Finanénym rizikam sa vyhyba az 48% zien. Naopak v muzskom pokoleni je to len

22% odpovedajiicich a vysoké rizika je ochotnych akceptovat’ az 21% muzov. Zien len 8%.

Nadmerna sebadovera

Pri blizSom preskumani vysledkov pozorujeme na danom stibore anomaliu nazyvanu aj nadmerna
sebaddvera. Je odchylkou od raciondlneho spravania a vyuastuje do zlych ekonomickych
rozhodnuti. Velkost nadmernej sebadovery sme si odvodili jednoducho ako rozdiel skore
finan¢nej gramotnosti, ktoré sa respondentom podarilo dosiahnut’ a tym ako deklarovali svoje
vedomosti pomocou otazky: Myslite si, ze rozumiete ekonomickym pojmom/oblastiam ako
napriklad inflacia, hypotéky, uroky a pod.?

Vysledky ukazuju, ze 55,6 % odpovedajucich precenilo svoje vedomosti a dosiahli niz§iu Groven
finan¢nej gramotnosti ako deklarovali. Zaujimavé zistenie je z pohladu Studijného odboru.
Studenti ekonomickych odborov majii tendenciu precenit’ svoje vedomosti vo vicsej miere.
Dokazuje to vysledok 67,5% Studentov ekonomickych odborov, ktori precenili svoje vedomosti.
Studenti inych ako ekonomickych odborov sa precenili len v 43,4% pripadov, a teda mali naopak
sklony podcenit’ svoje schopnosti. Vykonany t-test nam preukazal, Ze toto rozdelenie nie je
nahodné a je Statisticky vyznamné na hladine Sig. = 0,02 (2% pravdepodobnost’ ndhodného
rozdelenia).

Primerana miera sebavedomia je ziaduca, no ak prekro¢i urcité hranice, méZze mat’ negativne
dosledky. Investori maju vtedy sklony k preceiovaniu svojich vedomosti a svojej odbornosti.
Jednym z prejavov nadmernej sebadovery st neprimerané reakcie. Tie sa prejavuji napriklad
nadmernou frekvenciou obchodovania alebo nedostato¢nou diverzifika¢nou stratégiou. Su s fiou
tiez spojené iltizia kontroly a iltizia poznania. Sklony k nadmernej sebaddvere posiliiuju vzdelanie

a skasenosti.

Realne finan¢né rozhodnutia
Dalsi typ otazok bol zamerany na finanéné spravanie, kde sme sledovali veli¢iny ako hospodarenie
S peniazmi, planovanie a vztah k sporeniu. Jedna stranka veci je mat vel'ké vedomosti, ale

vV kone¢nom dosledku zélezi na praktickych rozhodnutiach v Zivote.
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Otazka Cislo 11:

Ktoré z tvrdeni vystihuje to ako hospodarite s vasimi peniazmi?

Vzdy mam vytvorenu rezervu na neocakavané vydavky.

Pokryjem aktudlne vydavky a pokial’ mi nieco zostane, doprajem si luxus navyse.

Casto si musim pozicat’, respektive precerpam limit na karte.

Neviem.

Graf €. 4: Vyhodnotenie otazky ¢islo 10
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Finan¢ne gramotny spotrebitel' by mal vediet, Ze jednym zo zakladnych principov zdravého
osobného alebo iného rozpoctu je vytvaranie rezervy. T4 mdze byt v neo¢akavanych situdciach
pouzita na vykrytie nepldnovanych vydavkov. Prikladom moze byt vykrytie beznych vydavkov
pri neocakavanej strate zamestnania alebo potreba pokrytia nakladov spojenych s poskodenim
majetku (oprava auta, kurenia a pod.) Vacsina finanénych poradcov sa zhoduje, Ze primerana
finan¢na rezerva by mala tvorit minimdlne 3-mesacny priemerny prijem daného clovek.
V idedlnom pripade by mala byt vo vyske polro¢ného prijmu.

Pozitivnym vysledkom bolo, ze ani jeden respondent si na spotrebné veci peniaze nepoziciava
a viac ako 71% Studentov si vytvara financntl rezervu. Suvisi to ¢iastocne s tym, ze nasu vzorku
tvoria Studenti Studujuci na verejnych skoldch v Slovenskej republike, kde sa neplatia vysoké

poplatky ako napriklad na sukromnych univerzitach v zahranici.
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Otazka Cislo 12:

Co sa tyka vasho osobného, respektive domaceho rozpoétu, svoje prijmy a vydavky planujete...

na jeden az dva mesiace
priblizne na jeden rok
zhruba na dva roky

na dobu 5 az 10 rokov
viac ako na 10 rokov

neplanujem ich

Graf ¢. 5: Vyhodnotenie otazky ¢islo 12
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Pri otazke planovania sme zistili, Ze dlhodobé planovanie na 5-10 rokov vykonava iba 3,92%
a viac ako na 10 rokov neplanuje ani jeden Student. Najviac Studentov planuje kratkodobo —

43,14%. Az 30% Studentov na otazku odpovedalo, Ze svoje vydavky vobec neplanuje, ¢o je velkou

chybou.

Otazka ¢. 13:

Aky je vas vztah k sporeniu?
sporim si pravidelne

sporim ak mi to vyjde
zvyc€ajne miniem vSetko

neviem

FOR FIN, Odborny dvojmesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,

Fin Star 2017, ISSN 1339-5416, Cislo 4, Jul - August 2017



Graf ¢. 6: Vyhodnotenie otazky ¢islo 13
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Sporenie je zakladom pre vytvaranie investicii a zhodnocovanie majetku. Pozitivnym
prekvapenim bol vysledok 51% Studentov, ktory si pravidelne sporia a len 14% minie cely svoj

prijem.

Financ¢né spravanie

NajpodstatnejSou vecou pri financnej gramotnosti si v kone¢nom doésledku konkrétne finanéné
rozhodnutia, ktoré l'udia vykonajt. Je pozitivne pokial’ maji obCania uroven finanénej gramotnosti
vysokl na zaklade vykonanych vedomostnych testov, ale aby priniesla efekt, musi sa pretavit’ do
konkrétnych spravnych rozhodnuti v redlnom Zivote. Zaznamenali sme pozitivne vysledky

ohl'adom sporenia aj vytvarania rezervy.

Zaver

Pre zvySovanie osobného blahobytu a Vv kone¢nom ddésledku aj blahobytu spolocnosti je
nevyhnutné, aby bola urovei financnej gramotnosti obyvatel'ov na ¢o najvysSej urovni. Vysledky
nasho prieskumu ukazuju, Ze finan¢né gramotnost’ nami skimaného stiboru Studentov vysokych
kol je priblizne na Urovni ostatnych krajin, ¢o nie je zly vysledok, ale stale je tu priestor na
zlepSovanie. Je to zapriinené tym, Ze na$ subor tvoria Studenti vysokych §kol a ako poukazuju
vyskumy, vysokoskolsky vzdelani I'udia dosahujt vyssiu Groven vo vSetkych krajinach. Ak sa na
to pozrieme individualne, najdeme respondentov, ktorym robili problém aj jednoduché otdzky

tykajice sa napriklad inflacie, zlozeného urocenia alebo velmi rozSireného produktu —
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hypotekarneho tveru. Tie by mal ovladat’ kazdy dospely ¢lovek v nasej spolo¢nosti, pretoze s nimi
bezne prichadza do styku. Vacsina prieskumov ukazuje, Ze vyspelé krajiny dosahuju vo financnej
gramotnosti lepsie vysledky ako Slovensko a vidime priestor pre zlepSovanie.

Pozitivnym vysledkom bolo toto finan¢né spravanie respondentov. Vac¢sina si pravidelne
spori a ma vytvorenu rezervu na neo¢akavané vydavky, ¢o je vel'mi dolezité. Isté rezervy boli pri
planovani vydavkov, kde sa ukdzalo, Ze len malo Studentov planuje svoje financie dlhodobo.
Napriek tomu 70% planuje aspon kratkodobo a vytvara si akysi zdkladny ndvyk, na ktorom sa da
d’alej pracovat. Je to dané najméd tym, ze na$ subor tvorili mladi l'udia, u ktorych je to
pochopitelnejsie, aj ked’ nie Gplne spravne.

Finan¢nad gramotnost’ nie je iba stbor teoretickych vedomosti. Tym najpodstatnejSim
kritériom financne gramotného Cloveka su jeho praktické rozhodnutia v beznom Zzivote, ktoré
ovplyvnia jeho finan¢nt situaciu. Realne skuisenosti ovplyviluji finanéné spravanie zasadnej$im
sposobom ako vedomosti. Tak ako aj v inych oblastiach je rozdiel medzi zvladnutim teoretickych
poznatkov aich prevedenim do praxe. NaSim odporuc¢anim je preto zohl'adnit’ tuto informaciu
V iniciativach na zvySovanie finan¢nej gramotnosti na vSetkych urovniach. Nemali by byt len
akymsi zastaranym procesom memorovania teoretickych poznatkov o danej téme. Ovel'a vicsiu
hodnotu pre obCanov ma prepdjanie na praktickt Cast. Prakticky sposob vyucby by mohol byt
zapracovany aj do NSFG na §kolach. Studenti by si mohli fiktivne vyskusat ako sa robia bankové
prevody, vypiha dafiové priznanie, alebo si napriklad na realnych zmluvéach finanénych produktov
ukazovat, ktoré veci si musia v§imat aco vjednoduchom jazyku znamenaji tie zlozité
a komplikovane formulované terminy. Rozoberat’ aké dosledky nesie hypotéka a aké pripady
mozu skomplikovat” schopnost’ splacania. Bolo by to skuto¢nou pridanou hodnotou a dané
programy by sa zefektivnili. Aby sme nezachadzali do extrému, nezl'ah¢ujeme potrebu zakladnych
teoretickych poznatkov. Tie st samozrejme dolezité pre orientaciu v danej problematike,
pochopenie zakladnych procesov a terminologie a mali by byt zakladnym pilierom.

Dal§im zaujimavym poznatkom, na ktory poukazuje na§ vyskum je odlisnost’ finanéného
spravania zien a muzov. V naSej praci sme sa venovali najmé averzii voc¢i riziku, ale existuje
mnoho dal§ich. Zeny v naSom prieskume vykazali niZSie znalosti, niZ&iu sebaddveru
a zaangazovanost pri finan¢nych produktoch. Tu vznikd priestor v sikromnom sektore. Finanéné
poradenstvo, private banking, dochodkové sporenie a iné oblasti, kde by bolo Ziaduce zamerat’ sa
na Specifické odliSnosti a poziadavky zien. Nehovoriac o tom, Ze zZeny maju dlhSiu priemerna
dizku Zivota aj dochodkovy vek. To znamena, 7e buda poberat’ dochodok dlhsiu dobu a mali by

sa na to primerane zabezpecit'.
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Vo vyskume sa prejavili odchylky od raciondlneho spravania, ¢im sa potvrdili
niektoré hypotézy behaviordlnej ekondmie. Predstava ,homo economicus® — tzv. cloveka
ekonomického - bola svojho ¢asu prinosnou, ale v praxi sa ukazuje, Ze spravanie Casto nie je
racionalne. Clovek nema vzdy vietky relevantné informacie potrebné k rozhodnutiu a aj ked’ nimi
disponuje, asto ich nevie spravne spracovat. Cudi ovplyviiujii emoécie, samotny sposob akym sa
im problém predostrie a nie vzdy robia rozhodnutia zaloZzené na racionalnych tvahach. Vo
vyskume sa potvrdila averzia voéi riziku, ktord je jednou z hlavnych téz prelomového diela
prospektovej tedrie. TaktieZ averzia voci strate a nadmerna sebadévera a nedostatok sebakontroly.
Tieto aj mnohé iné odchylky od racionalneho spravania, ktorym sa venuji behavioralne financie
maju vplyv na nase ,,pefiazenky* a bolo by dobre na ne upozoriiovat’ vo va¢sej miere a tak isto ich

zapracovat’ do programov finan¢ného vzdeldvania.
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