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ABSTRAKT

MERTANOVA, Katarina: Uloha financnych tokov z rozvinutého do rozvojového sveta —
Ekonomické univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra ekonomickej
tedrie. — Veduci zaverecnej prace: Ing. Marek Kalovec, PhD. — Bratislava NHF EUBA,
2018, 59 s.

Cielom diplomovej prace je preskumat’ vplyv remitencii na rozvoj rozvojovych krajin.
Praca je rozdelend do piatich kapitol. Obsahuje 11 grafov, 3 tabulky, 6 obrdzkov a 3
prilohy. Prva kapitola prezentuje rozne pohlady na rozdelenie krajin na rozvojovy
arozvinuty svet, charakterizuje remitencie a opisuje trendy vich vyvoji. Okrem toho
sumarizuje zistenia inych autorov o efektoch remitencii a faktoroch, ktoré ich ovplyviuji.
Druha kapitola vymedzuje hlavny ciel’ a Ciastkové ciele prace. Tretia kapitola objasfiuje
metody a postupy, ktoré ndm maji pomdct tieto ciele dosiahnut’. Stvrta kapitola obsahuje
vysledky prace aich interpreticiu. Pomocou ekonometrického modelovania hladdme
vztah medzi remitenciami arozvojom kvantifikovanym HDI. Potom tento vztah
analyzujeme z pohl'adu jednotlivych indikatorov HDI a z pohl'adu rozdelenia krajin podl'a
prijmu. Na zaver tejto kapitoly sa zameriavame na Moldavsko, ktoré je modelovou
krajinou pre skiimanie vplyvu remitencii na rozvoj. V piatej kapitole porovndvame naSe
zistenia s vysledkami inych autorov. Vysledkom rieSenia danej problematiky je, Ze
remitencie maji na rozvoj pozitivny vplyv. Preukazala to ekonometrickd analyza aj
pripadova $tidia Moldavska. Remitencie v priemere najviac vplyvaju na ekonomiky
s niz§im strednym prijmom a spomedzi indikatorov HDI maju najvacsi vplyv na dizku
dozitia.
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ABSTRACT

MERTANOVA, Katarina: The Role of Financial Transfers from Developed to Developing
Countries — University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Economics. — Thesis supervisor: Ing. Marek Kalovec, PhD. — Bratislava
FNE EUBA, 2018, 59 s

The aim of the thesis is to examine the role of remittances in the development of
developing countries. The thesis is divided into 5 chapters. It contains 11 graphs, 3 tables,
6 figures and 3 annexes. The first chapter presents different views of the country
classification as developing or developed. It also summarises the findings of other authors
about the effects of remittances and the factor that affect them. The second chapter defines
the main and partial objectives. The third chapter sheds light on the methods and processes
used to reach the objectives of the thesis. The fourth chapter contains the results and their
interpretation. By using econometric modelling we search for aconnection between
remittances and development quantified by HDI. Then we analyse these results from the
individual HDI indicators and country classification by income perspective. At the end of
this chapter we focus on Moldova, a model country for examining the role of remittances
in development. In the fifth chapter we compare our finding with the results of other
authors. The result of addressing this topic is that remittances play a positive role in the
development. It was confirmed by the econometric analysis and case study of Moldova.
Remittances have on average bigger impact on lower-middle-income economies and on

life expectancy among the HDI indicators.
Keywords:

remittances, developing countries, development, HDI, Moldova



Zoznam skratiek

BPM6 — Siesta edicia manual MMF o platobnej bilancii a medzinarodnej investi¢nej
pozicii (Balance of Payments and International Investment Position Manual Sixth Edition)
CND - Cisty narodny déchodok

GCC - Rada pre spolupracu krajin v Perzskom zalive (Gulf Cooperation Council)

HDI — Index 'udského rozvoja (Human Developement Index)

HDP — Hruby domaci produkt

HND — Hruby narodny déchodok

IBRD - Medzinarodna banka pre obnovu a rozvoj (International Bank for Reconstruction
and developement)

IDA - Medzinarodné zdruzenie pre rozvoj (International Developement Assotiation)
LMIC — ekonomiky s nizkym a strednym prijmom (low- and middle income countries)
MMF — Medzindrodny menovy fond

ODA - oficialna rozvojovéa pomoc (Official Developement Aid)

OLS — metdda najmensich Stvorcov (Ordinary Least Squares)

OSN — Organizécia spojenych narodov

UNPD - Program OSN pre rozvoj (United Nations Developement Programme)

USA — Spojené Staty americké

WDI - indikatory svetového rozvoja (World Developement Indicators)
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Uvod

,, Migranti riskuju svoje zivoty, aby si splnili sen.
Tym snom je mat slusnu prdacu, aby mohli
posielat’ peniaze domov a pomahat rodine,

ktora im pomohla predtym. * (D. Ratha)

Konflikt, chudoba, nepriazniva politicka situdcia alebo environmentélne priciny st
len vzorkou dévodov, preco sa l'udia rozhodnu odist’ zo svojej krajiny. Napriek tomu, Ze
migracia sprevadza l'udstvo od jeho pociatku, niektori eurdpski politici v sti¢asnosti hlasno
prezentujii nazor, ze je to obrovsky problém, ktory treba riesit. A to idealne tam, kde
vznikd, teda v krajinach poévodu migrantov. RieSenim je podla nich finan¢ne podporit’
rozvoj tychto krajin, aby l'udia nemali dovod odchadzat’.

Koncom roku 2017 Eurdpska komisia oznamila navySenie nudzového trustového
fondu Eurépskej tnie pre Afriku o 175,5 miliénov eur. Ulohou tohto fondu zalozeného
v novembri 2015 je rieSenie zakladnych pri¢in migracie a podpora rozvoja. Dokopy tymto
spdsobom Eurdpska unia vybranym 26 africkym krajinam poskytne 3,3 miliard eur.

Paradoxom je, Ze tieto prostriedky predstavuju len zlomok financii, ktoré do
rozvojovych krajin posielaju samotni migranti. Ti z krajin, ktoré maju moznost’ Cerpat’
z nidzového fondu v roku 2017 svojim rodinam a znamym poslali minimalne 51 miliard
eur. Vyplyva to z odhadov think-tanku KNOMAD. Do vypoétu nie st zahrnuté vsetky
krajiny — pre niektoré z nich udaje nie st dostupné.

Prostriedky, ktoré migranti posielaji do svojej krajiny povodu sa nazyvaju
remitencie av tvahach ekondémov, ktori sa zaoberaji rozvojom, zainaju hrat Coraz
vyznamnej$iu rolu. Remitencie vroku 2016 predstavovali Stvornasobok oficialne;j
rozvojovej pomoci a ich objem sa stale zvacsuje.

,Remitencie si peniaze obalené starostlivostou,” vysvetluje ekondém Svetovej
banky Dilip Ratha vo svojom TED-talku. On sam emigroval z Indie do Spojenych Statov
a svojej rodine posielal peniaze uz pocas Stadia. Migranti podl'a neho najcastejSie posielaju
prostriedky na jedlo, stavbu domov, financovanie vzdelavania, zdravotnu starostlivost

alebo ako investiciu do podnikania rodiny a priatel'ov.



Ekonomovia sa zhoduju, Ze remitencie nie st zdzraCnym rieSenim problémov
rozvojovych krajin. Minimélne ich objem vSak stavia velkost' finan¢nej pomoci od
rozvinutych krajin do nelichotivého svetla.

Prave remitenciami sa zaobera aj tato diplomova praca. Jej cielom je prispiet
k skimaniu vplyvu remitencii na rozvoj rozvojovych krajin. Rozdelili sme ju do piatich
Casti. V prvej Casti predstavujeme sGCasny stav problematiky doma a v zahrani¢i, ¢im
pokladdme teoretick¢ zaklady pre prakticki Cast’ prace. Hodnotime rdzne pohlady
medzinarodnych organizacii na to, Co sa povazuje za rozvinuty a rozvojovy svet. Vdaka
tomu moézeme urCit, aké rozdelenie budeme v praci pouzivat my. Okrem toho
charakterizujeme remitencie, sledujeme ich vyvoj auvadzame krajiny, ktoré najviac
ovplyviuji. Zaroven uvadzame vysledky predchadzajucich $tadii a sumarizujeme, aké
efekty podl'a nich remitencie maju.

V druhej casti stanovujeme hlavny ciel prace a Ciastkové ciele. V tretej cCasti
uvadzame metodiku prace a metddy prace, ktoré vyuzijeme na dosiahnutie stanovenych
cielov. V Stvrtej Casti prace prezentujeme vysledky, ku ktorym sme dospeli. Pomocou
modelov skiimame vztah medzi remitenciami arozvojom kvantifikovanym Indexom
I'udského rozvoja (HDI) — ¢i existuje a €i je oneskoreny. Analyzujeme aj vplyv remitencii
na jednotlivé indikatory HDI. Dalej pozorujeme vplyv remitencii na rézne skupiny krajin.
Na koniec zistenia overujeme na konkrétnej krajine — Moldavsku, krajine v ktorej prijmy
z remitencii predstavuju $tvrtinu HDP. V piatej Casti porovnavame naSe zistenia so

zisteniami inych autorov a analyzujeme mozné slabé stranky nasich vysledkov.



1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

1.1 Rozvojovy a rozvinuty svet

Aby sme mohli skumat’ ulohu finan¢nych tokov z rozvinutého do rozvojového
sveta, musime si najprv zadefinovat’, ktoré krajiny moézeme pod tieto pojmy zaradit.
V tejto Casti preto uvadzame, aké ¢lenenie krajin pouzivaju vybrané vplyvné medzindrodné

organizacie.
1.1.1 Medzinarodny menovy fond

Medzinarodny menovy fond rozdel'uje krajiny do dvoch kategorii:

e vyspelé ekonomiky (39 krajin — USA, krajiny eurozony, d’alsie ¢lenské krajiny EU,
Kanada, Japonsko, Juzna Korea, Izrael, Australia, Novy Z¢land, Noérsko, Island,
Svajéiarsko, San Marino, Portoriko, osobité administrativne oblasti Ciny -
Hongkong a Macao, ¢inska provincia Taiwan, Singapur)

e rozvojové arozvijajuce sa trhové ekonomiky (153 krajin — ostatné krajiny, aj
také, ktoré v inych deleniach patria do najvysSej skupiny — z Eurdpy napriklad
Mad’arsko a Pol'sko)

Tato klasifikacia nie je zalozend na prisnych ekonomickych ani inych kritéridch.

Krajiny st v§ak posudzované najmé podl'a tychto kritérii:

1. droven prijmu na obyvatel'a — podl'a databazy Svetového ekonomického vyhladu

2. diverzifikacia exportu (ked’ze mnohi vyvozcovia ropy maju ¢asto vysoky HDP, no
inak s vyspelymi ekonomikami nemaji spolo¢né znaky) — priemer za posledné
roky.

3. stupeil integracie do globadlneho finanéného systému — podl'a databazy platobne;
bilancie MMF.

Medzinarodny menovy fond rozliSuje eSte rozvojové Kkrajiny s nizkym prijmom ako
podkategoriu.” Sem patri dokopy 60 krajin - Kirgizska republika, Moldavsko, Tadzikistan,
Uzbekistan, zhruba polovica azijskych rozvojovych a rozvijajucich sa trhovych ekonomik,
Bolivia, Haiti, Honduras, Nikaragua, Afganistan, Dzibutsko, Mauretdnia, Sudan, Jemen a
takmer vSetky krajiny subsaharskej Afriky (okrem Angoly, Botswany, Rovnikovej Guinei,
Gabonu, Mauricia, Seychel, Juznej Afriky a Svazijska).

! IMF. World Economic Outlook: Gaining Momentum? [online]. 2017, Dostupné na internete:
www.imfbookstore.org. s.175
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1.1.2 Organizacia spojenych narodov

-----

rozvinuté ekonomiky (36 krajin), ekonomiky v transformacii (17 krajin) a rozvojové
ekonomiky (123 krajin). Krajiny su do tychto kategorii rozdel'ované na zaklade viacerych
kritérii a aj ak vykazuju znaky viacerych kategorii, mozu patrit’ len do jedne;.

Kategoria rozvinuté ekonomiky je podobné ako vyspelé ekonomiky podl'a MMEF.
OSN vsak do tejto kategorie nezarad’'uje Hongkong, Macao, Taiwan, Juznu Koreu, Izrael,
San Marino a Portoriko. Naopak do najvyssej kategorie zarad'uje vietky Glenské staty EU.

Medzi ekonomiky v transformacii OSN zarad’'uje Albansko, Bosnu a Hercegovinu,
Ciernu Horu, Srbsko, Macedonsko, Arménsko, AzerbajdZzan, Bielorusko, Gruzinsko,
Kazachstan, Kirgizsku republiku, Moldavsko, Rusko, Tadzikistan, Turkmenistan, Ukrajinu
a Uzbekistan. ZvySnych 123 krajin, ku ktorym ma udaje, zarad’'uje organizacia medzi
rozvojové ekonomiky.

Organizacia d’alej pracuje aj s ¢lenenim Svetovej banky z prijmového hladiska
(uvedené dalej) asvlastnymi ¢leneniami, napriklad podla vyvozu ropy a zadlZenosti.
Zvlast uvadza aj malé ostrovné rozvojové Staty a vnutrozemské rozvojové krajiny.

Specifickou kategoriou su Najmenej rozvinuté krajiny. O zaradeni krajiny do
tejto skupiny rozhoduje Hospodarska a socidlna rada OSN na zéklade troch kritérii:
nizkeho prijmu, nizkej urovne ludskych zdrojov aekonomickej zranitelnosti. Toto
rozhodnutie musi eSte schvalit’ Valné zhromazdenie OSN na zaklade odporucania Vyboru
OSN pre rozvojovu politiku. Najmenej rozvinuté krajiny su napriklad zvyhodnené
vV medzindrodnom obchode. V roku 2016 do tejto kategorie patrilo 48 krajin.2 Z toho 34
africkych, 8 vychodoazijskych, 4 juhoazijské jedna zapadodzijska (Jemen) a jedna karibska
(Haiti).

OSN ¢leni krajiny aj podl'a stupiia rozveja. Pouziva na to index l'udského rozvoja
(HDI). Ten sleduje stav troch oblasti Zivota obyvatelov krajiny — dlhy a zdravy zivot
(otakavana dizka Zivota), vzdelanie (oakavana a priemerna dizka §tidia) a materialne
podmienky (HND na obyvatel'a). Krajiny sa ¢lenia na:

e krajiny s vel’'mi vysokym stupiiom l'udského rozvoja (51 krajin) — tmavomodra

e krajiny s vysokym stupiiom l'udského rozvoja (55 krajin) - modra

2 UNITED NATIONS World Economic Situation and Prospects 2017. Dostupné na internete:
https://www.un.org/development/desa/dpad/wp-content/uploads/sites/45/publication/2017wesp_full_en.pdf.
s.151
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e Kkrajiny so strednym stupiiom l'udského rozvoja (41 krajin) - svetlomodra

e krajiny s nizkym stupniom l'udského rozvoja (41 krajin) — vel'mi svetla

Obrazok 1: Stupeni I'udského rozvoja vo svete

Vigl ¥ e

Zdroj: UNITED NATIONS DEVELOPMENT PROGRAMME.

1.1.3 Svetova banka

Svetova banka vroku 2016 prestala oficialne rozliSovat’ medzi rozvinutymi
arozvojovymi krajinami.® Tato zmena nastala na zaklade blogu ekonomov svetovej
banky Tariga Khokharaa Umara Serajuddina®.

S tymto rozdel'ovanim je podla nich viacero problémov. Po prvé uz samotny termin
rozvojové krajiny naznacuje, ze tieto krajiny sa snazia dosiahnut’ identicky stav, v akom
sa nachadzaju rozvinuté krajiny, ¢o nemusi byt pravda. V rozvinutych krajinach existuju
iné problémy (obezita, vel'kd miera zadlZenosti), ktorym sa rozvojové krajiny mozu snazit’
vyhnut.

Daldim dovodom je, Ze niektoré znaky, ktoré sluzili na rozliSovanie rozvojovych
arozvinutych krajin uz tato funkciu neplnia. Khokhar a Serajuddin uvadzaju napriklad

vysoku porodnost’ a vysokll imrtnost’ novorodencov, ktoré boli v minulosti pre rozvojové

¥ FANTOM, N., KHOKHAR, T., PURDIE, E. The 2016 edition of World Development Indicators is out:
three features you won’t want to miss. In: The World Bank [online] [cit. 09.01.2018]. Dostupné na internete:
http://blogs.worldbank.org/opendata/2016-edition-world-development-indicators-out-three-features-you-
won-t-want-miss.

* KHOKHAR, T., SERAJUDDIN, U. Should we continue to use the term “developing world”? In: The World
Bank [online] [cit. 09.01.2018]. Dostupné na internete: http://blogs.worldbank.org/opendata/should-we-
continue-use-term-developing-world.
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krajiny typické (ako priklad uvadzaju rok 1960). V sucasnosti (autori pouzivaju udaje
z roku 2013) vSak bola vo vécsine krajin, vratane tych, ktoré by sme typicky oznacili za
rozvojove, nizka porodnost’ a nizka amrtnost’ novorodencov.

Asi najhlavnejsim dévodom s zvidcSujuce sa rozdiely medzi rozvojovymi
krajinami. Do tejto skupiny sa zarad’uje napriklad Mexiko, ktoré ma Ccisty narodny
dochodok (CND) na obyvatel'a 9 860 dolarov a Malawi, ktoré ho ma §tyridsatkrat mensi
(250 dolarov na obyvatela). Tieto krajiny maji tiez vel'mi rozdielny podiel populacie
ohrozenou extrémnou chudobou (2,68 percent v Mexiku, 70,91 v Malawi).

Edicia ukazovatel'ov svetového rozvoja (World Developement Indicators) na rok 2016

uz teda pouziva len tri typy kategorizacie krajin:

e Zzregionilneho hPadiska (vychodnd Azia a Pacifik, Eurépa astrednd Azia,
latinska Amerika a Karibik, stredny vychod a severna Afrika, Severnd Amerika,
juzna Azia, subsaharska Afrika)

e zprijmového hPladiska (ekonomiky snizkym prijmom, ekonomiky s niz§im
strednym prijmom, ekonomiky s vy$§im strednym prijmom a ekonomiky
S vysokym prijmom)

e 7 hPadiska naroku na pozicky (IDA, Blend, IBRD)

Pre tucely tejto diplomovej prace budeme vyuzivat Kklasifikaciu Svetovej banky

z prijmového hladiska, ktoré vychadza z CND na obyvatela vypoéitaného metodou
Statistickych atlasov Svetovej banky.5
Hranice jednotlivych kategorii sa kazdy rok upravuju. Pre rok 2018 plati toto

rozdelenie:

Tabul’ka 1: Kategorizacia krajin podl'a Svetovej banky (z prijmového hl'adiska)

rozmedzie CND na y .
kategoria obyvatel’a v dolaroch pocet kr?‘]}fl
v roku 2016 v kategorii
ekonomiky s nizkym prijmom pod 1 005 31
ekonomiky s niz§im strednym prijmom 1 006 az 3 955 53
ekonomiky s vyssim strednym prijmom 3956 az 12 235 56
ekonomiky s vysokym prijmom nad 12 236 78

Zdroj: WORLD BANK. World Bank Country and Lending Groups, vlastné spracovanie

> WORLD BANK World Bank Country and Lending Groups. In: [cit. 09.01.2018]. Dostupné na internete:
https://datahelpdesk.worldbank.org/knowledgebase/articles/906519-world-bank-country-and-lending-groups.
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Pre lepSiu prehladnost uvadzame kategorizdciu krajin podla Svetovej banky
z prijmového hladiska aj na Obrazku &. 2. Ciernosivou st oznagené ekonomiky s vysokym
prijmom, tmavosivou ekonomiky s vyssim strednym prijmom, bledosivou ekonomiky
s niz§im strednym prijmom a bielou ekonomiky s nizkym prijmom. Zltou st vyznaéené
uzemia, ku ktorym nemame tdaje.

Na obrazku vidime, ze ekonomiky s vysokym prijmom sa nachadzaju najma v Severnej
Amerike a Eurdpe (s vynimkou Ukrajiny). V Azii a JuZnej Amerike prevazujii ekonomiky
S vysSim strednym prijmom, objavuji sa aj ekonomiky s niz§im strednym prijmom.

Ekonomiky s nizkym prijmom mézeme najst’ najmé v Afrike.

Obrazok 2: Klasifikacia krajin podl'a Svetovej banky z prijmového hl'adiska

Zdroj: Vlastné spracovanie cez aplikaciu Infogram z tidajov Svetovej banky (2018)

V naSej praci budeme za rozvojovy svet povazovat najmd ekonomiky s nizkym
aniz§im strednym prijmom. Tieto krajiny sa do velkej miery prekryvaju s krajinami s
nizkym a strednym stupfiom l'udského rozvoja. Ide o menSiu skupinu krajin nez
predstavuje kategodria rozvojové a rozvijajice sa trhové ekonomiky z ¢lenenia MMF alebo
kategoria rozvojovych ekonomik z clenenia OSN. Stile vSak ide o velmi Sirokl a

rozmanit skupinu krajin.
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Napriek tomu, Ze sa priklaname k nazoru, ze krajiny s vy$$im strednym prijmom su
od tych s nizkym prijmom prili§ odlisné a nemali by sa oznacovat' jednym pojmom (do
tejto kategorie patri napriklad Bulharsko alebo Cierna Hora), budeme ich zahfiiat do
rozvojového sveta, pretoze tak robi aj Svetova banka. Vo svojich publikaciach tieto krajiny
ozna&uje skratkou LMIC (low- and middle-income countries).’ Ked’ze z tychto publikacii
Casto ¢erpame, budeme pouzivat’ aj rovnaku klasifikaciu.

Za rozvinuty svet budeme povazovat ekonomiky s vysokym prijmom. V tomto
pripade ide naopak o SirSiu skupinu, nez vyspelé krajiny podla MMF alebo rozvinuté
krajiny podl'a OSN. Tato skupina je dokonca eSte vécSia, nez skupina krajin s vel'mi

vysokym stupfiom l'udského rozvoja.
1.2 Remitencie

Finan¢né toky maju rézne formy. Medzi tie, ktoré mdzu prispievat k rozvoju
rozvojového sveta OSN zarad’uje zahranicné investicie (priame, portfoliové a iné),
oficialnu rozvojova pomoc a remitencie.” Vyznam remitencii za poslednych dvadsat’ rokov
vyzname vzrastol a oCakdva sa, Ze bude rast’ aj nad’alej. Preto sa aj v tejto praci budeme
venovat’ najmi remitenciam. V tejto kapitole si ich zadefinujeme, pozrieme sa na trendy
vich vyvoji auvedieme pozitivne anegativne vplyvy remitencii podla sucasného

poznania.
1.2.1 Remitencie v platobnej bilancii

Pod pojmom remitencie zvy€ajne rozumieme prijem domacnosti zo zahranicnej
ekonomiky, ktory pochadza od ¢loveka, ktory sa do tejto (zahrani¢nej) ekonomiky
dotasne alebo natrvalo prestahoval® Vicsinou ide o prostriedky, ktoré migranti
posielaji svojim rodindm a znamym v ich krajine pdvodu. Formalne definicie st vSak
onieCo SirSie, pretoZze vychadzaji z definicii zloZiek platobnej bilancie, ktoré

nezachytavajii migraciu, zamestnanost’ alebo rodinné vztahy.

® WORLD BANK GROUP Migration and Remittances : Recent Developments and Outlook. Dostupné na
internete: https://www.knomad.org/sites/default/files/2017-10/Migration and Development Brief 28.pdf. s.5

" DEVELOPMENT POLICY & ANALYSIS DIVISION DEVELOPMENT ISSUES NO. 10:
INTERNATIONAL FINANCIAL FLOWS AND EXTERNAL DEBT. In: [cit. 18.02.2018]. Dostupné na
internete:  https://www.un.org/development/desa/dpad/publication/development-issues-no-10-international-
financial-flows-and-external-debt/.

8 INTERNATIONAL MONETARY FUND. International transactions in remittances: guide for compliers
and users [online]. Washington, DC.: International Monetary Fund, 2009,. Dostupné na internete:
https://www.imf.org/external/np/sta/bop/2008/rcg/pdf/guide.pdf. s.1
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Remitencie st toky, ktoré prechddzaju formalnymi kanédlmi, napriklad cez bankové
ucty, ale aj neformalnymi kanalmi, napriklad hotovostou prenesenou cez hranice. Mézu
pochéadzat’ od pracovnikov, ktori sa prestahovali do inej krajiny, ale aj od pracovnikov,
ktori v inej krajine pracuju sezonne alebo do nej za pracou dochadzaji. Platobna bilancia
by mala obsahovat’ vSetky tieto zlozky, no MMF uznava, ze zachytit’ toky cez neformalne
kanaly je v praxi naro¢né.

Vzhladom na rastlici zdujem o analyzu remitencii sa MMF v roku 2009 rozhodol
spresnit’ definiciu remitencii. vydanim Siestej edicie Manudalu MMF o platobnej bilancii
a medzindrodnej investicnej pozicii (BPM6)°.

V nom vysvetluje vypocet a jednotlivé zlozky remitencii. Zakladnym pojmom su
osobné remitencie, ktoré zahfnaju:

e Osobné transfery: predstavuju bezné prevody od alebo pre osoby
s bydliskom v danej krajine pre alebo od o0sob, ktoré nemaji bydlisko
v danej krajine.

e Zamestnanecké kompenzacie (bez dani, odvodov, cestovnych vydavkov
a vydavkov spojenych s pobytom vinej Kkrajine): predstavuju prijem
sezénnych a inych kratkodobych pracovnikov, ktorych bydlisko ostava v ich
krajine povodu, pretoze planuji v novej Krajine ostat’ menej ako rok.

e Kapitalové transfery medzi domacnostami: transfery, ktoré vedu
k zmene stavu aktiv alebo pasiv bez toho, aby ovplyvnili Gspory jednej
alebo druhej strany (napriklad odpustenie dlhu, nefinan¢éna pomoc). Téato
zlozka osobnych remitencii v§ak podl'a MMF pre vacsinu krajin chyba.lo

Debetna polozka v platobnej bilancii predstavuje odoslanie remitencii, kreditna
prijatie. Uvedenym spdsobom vSak nie je mozné zachytit’ vSetky remitencie. Nepocita sa
pri tom s investiciami, napriek tomu, Ze s niektorymi z nich by sa malo — napriklad ked’
migrant kupi vo svojej krajine povodu dom a prenajima ho svojej rodine za menSiu neZ
trhovi cenu. Do remitencii by sa potom mal zapocitavat’ rozdiel medzi trhovou cenou
najmu a sumou, ktort plati rodina. V odhadoch remitencii sa vSak ekondémovia snazia

pocitat’ aj s touto polozkou.

® INTERNATIONAL MONETARY FUND. Balance of payments and international investment position
manual [online]. 2009,. Dostupné na internete: http://www.imf.org/external/pubs/ft/bop/2007/pdf/bpm6.pdf.
10 INTERNATIONAL MONETARY FUND, International transactions in remittances: guide for compliers
and users [online]. . Dostupné na internete: https://www.imf.org/external/np/sta/bop/2008/rcg/pdf/guide.pdf.
s.1
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Dalsiu vyzvu predstavuje napriklad situacia, ked’ sa migrant vrati zo zahrani¢ia
a peniaze, ktoré zarobil v zahrani¢i prerozdeli az doma. Tovary alebo hotovost’, ktoré
takymto spdsobom prinesie domov nie je mozné zachytit. Bankovy ucet alebo napriklad
nehnutelnost’ sa len reklasifikuj, no do vypoctu osobnych remitencii nevstupuju.

Sirsou kategoriou nez osobné remitencie s celkové remitencie. Tvori ich sucet
osobnych remitencii a socidlnych prispevkov. Nad touto kategoériou stoja celkové
remitencie  atransfery neziskovym organizaciam zabezpefujicim sluzby
domacnostiam. Do nich sa okrem zloziek celkovych remitencii zapoditavaju aj bezné

S . , P NP y . T
a kapitalové prevody neziskovym organizaciam zabezpecujucim sluzby domacnostiam.

1.2.2 Typy remitencii

Jorgen Carling (Carling, 2005) rozliSuje Sest’ typov remitencii podl'a prijemcu
a odosielatel’a prostriedkov:

Tabul’ka 2: Typy remitencii podl’a Carlinga

pre koho
typ od koho | (ko rozhoduje opis
0 pouziti
prostriedkov)

osobn.é Vkla'd.y migrant migrant pajéas:tej Sie pouiiyané na produktivne

alebo investicie investicie (napr. vystavba domu)
najcCastej$i typ, mesacne/na Specialne

transfery v ramci migrant rodina, vplyv | prileZitosti, na spotrebu, vzdelanie,
rodiny migranta zdravotnu starostlivost, podnikanie,
byvanie
na dlhodoby rozvoj aj kratkodobé
s . ] krizy, niekedy je moZnost’ prispiet’
charitativne dary migrant Kolektiv oriamo pri prevode prostriedkov napr.
rodine
kolektivne transfery organizécii migrantov —
investicie do kolektiv Kolektiv investicie do rozvoja komunity (najmé
rozvoja v Latinskej Amerike)
povinné transfery do Statneho
. . rozpoctu, bud’ ako percento

dane a odvody migrant viada Z poslanych remitencii alebo ako dan

pre emigrantov
dochodky, transfery vlada/ pravidelné transfery od byvalych
na socialne zamestnav migrant zamestnavatel'ov alebo vlady v krajine
zabezpecenie atel’ zamestnania (napr. dochodok)

Zdroj: CARLING, J. Migrant Remittances and development cooperation s. 12, vlastné
spracovanie

1 INTERNATIONAL MONETARY FUND, International transactions in remittances: guide for compliers
and users [online]. . Dostupné na internete: https://www.imf.org/external/np/sta/bop/2008/rcg/pdf/guide.pdf.
s.2
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1.3 Suacasné trendy

Na pochopenie vyznamu remitencii sa musime pozriet’ na ich vyvoj v poslednych
rokoch. Zaroven je dblezité zistit’, ktoré¢ krajiny remitencie ovplyviiuju najviac. Vd’aka
tomu mdzeme predpokladat’, akti ulohu hra a aka llohu méze tento finan¢ny tok hrat’

V rozvoji krajin aj v buducnosti.
1.3.1 Vyvoj remitencii do rozvojovych krajin

Na Obrdzku I mozeme vidiet, ze od roku zaciatku sledovaného obdobia (1990)
objem remitencii (bledomodra krivka) do rozvojovych krajin pomerne stabilne rastol.
Tento vyvoj sCasti sposobilo lepSie zachytdvanie dat, s¢asti rozvoj rozvojovych krajin.
Podra J. Carlinga, ,.ked” chudobna krajina zazije ekonomicky rast a zvac¢Senie blahobytu,
emigracia sa zvyc¢ajne zvysi.“ Dévodom je podla neho véaésie povedomie a lepsi kontakt
s okolitym svetom, ale aj va¢§ie moznosti pre naplianie tizob migrantov. Nasledne sa
zvysia aj remitencie. Naopak ,,ked’ rast zaZiji bohatSie Staty, emigracia zvycajne

poklesne®, uvadza Carling.*

Obrazok 3: Vyvoj toku remitencii do rozvojovych krajin v porovnani s inymi finanénymi

tokmi v rokoch 1990 - 2019
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Zdroj: WORLD BANK GROUP Migration and Remittances : Recent Developments and
Outlook.

2 CARLING, J. Migrant Remittances and development cooperation. Dostupné na internete:
https://www.files.ethz.ch/isn/38111/2005_01_12_migrant_remittances_and_development_cooperation.pdf. s.

2

18



Vynimkou rastového trendu bol len rok 2009, ktory nasledoval po globalnej
financ¢nej krize. Vtedy objem remitencii poklesol, pravdepodobne nasledkom horse;j
finanénej situacie migrantov spdsobenych prave spominanou krizou. Nepotvrdili sa teda
predchadzajice pozorovania, ze migranti v ¢ase krizy (nielen v zmysle finanénej krizy ale
napriklad aj prirodnej katastrofy) posielaju do svojej krajiny pévodu viac. D. Ratha a S.
Mohapatra vsak vysvetl'uju, ze dovodom je fakt, ze globalne finan¢na kriza sa zacala
Vv rozvinutych krajinach a viaceri migranti preto prisli o zdroj prijmu alebo jeho ast™®.
Napriek tomu bol tento pokles len minimalny, najmé v porovnani s priamymi
zahrani¢nymi investiciami.

Dalsi pokles mozeme sledovat v rokoch 2014 az 2016, no Svetova banka
predpoveda, ze od roku 2017 bude objem remitencii opét’ rast’. Remitencie do LMIC by
mali do roku 2019 narast’ na 471 miliard (v roku 2016 predstavovali 422 miliard).
Dovodom tohto narastu je, ze ekonomiky Eurdpy, Ruska a Spojenych Statov sa nachadzaju
vo faze rastu, z ¢oho benefituju aj migranti pracujuci v tychto krajinach. Intenzivnejsi
ndrast remitencii vSak ,,brzdia regulacie a protimigracné opatrenia vo viacerych
destinaciach migrantov,* uvadza Svetova banka™.

Remitencie st tiez menej volatilné nez priame zahrani¢né investicie (tmavomodra
krivka, FDI) a sukromné priame a portfoliové investicie (oranzova krivka, private debt and
portfolio equity). Od roku 1992 st remitencie vaé$im finanénym tokom, nez oficialna
rozvojova pomoc (zIta krivka, ODA). V roku 2016 dokonca migranti do svojich krajin
poslali §tvornasobok rozvojovej pomaoci.

Jeffrey A. Frankel uvadza, ze vysku remitencii ovplyviiuje ekonomicka situacia
v domacej krajine, aj v krajine, v ktorej migrant pracuje. V prvej posobia proticyklicky,

v druhej procyklicky.™
1.3.2 Cielove krajiny remitencii

Vo vsetkych grafoch v tejto Casti prace vyuzivame nasledovné farebné rozlisenie:

Krajiny s vysokym prijmom —

¥ MOHAPATRA, S., RATHA, D. The Impact of the Global Financial Crisis on Migration and Remittances.
Dostupné na internete: http://siteresources.worldbank.org/EXTPREMNET/Resources/C17TDAT 297-
320.pdf. s.297

4 WORLD BANK GROUP, Migration and Remittances : Recent Developments and Outlook [online]. .
Dostupné na internete: https://www.knomad.org/sites/default/files/2017-10/Migration and Development
Brief 28.pdf. s.1

> FRANKEL, J.A. ARE BILATERAL REMITTANCES COUNTERCYCLICAL? Dostupné na internete:
http://www.nber.org/papers/w15419.pdf. s.11
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Krajiny s vyssim strednym prijmom - svetlomodra farba
Krajiny s niz§im strednym prijmom — modra
Krajiny s nizkym prijmom — tmavomodra

Z Grafu 1 mbézeme pozorovat,, ze medzi najvacsich prijemcov remitencii patria
najmi krajiny s niz§im strednym prijmom - rozvojové. Vynimkou je Cile, ktoré podla
nasho ¢lenenia zarad’'ujeme do rozvinutého sveta.

Najviac remitencii putuje do Indie — 65,4 miliard dolarov ro¢ne. V prvej desiatke
krajin s najva&$im prijmom remitencii su tri krajiny z Juznej Azie (India, Pakistan,
Bangladés), tri krajiny z Latinskej Ameriky/karibskej oblasti (Cile, Mexiko, Guatemala),
dve krajiny z Vychodnej Azie/pacifickej oblasti (Filipiny, Vietnam), jedna krajina zo
subsaharskej Afriky (Nigéria) a rovnako jedna krajina zo Stredného vychodu/severne;
Afriky (Egypt).

Graf 1: Krajiny, do ktorych putuje najviac remitencii (v mld. USD)
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Zdroj: WORLD BANK GROUP Migration and Remittances : Recent Developments and
Outlook. s. 3

Zaujimavejsie je vSak pozriet’ sa, na ktoré krajiny mozu mat’ remitencie potencialne
najvacsi vplyv pretoze tvoria vyznamny podiel na ich HDP. Tieto krajiny st vyluéne
rozvojové, najviac ich patri do kategorie krajin s nizkym prijimom.

Geograficky z prvej desiatky krajin s najvac¢§im podielom remitencii na HDP patria
tri do Eurépy/Strednej Azie (Kirgizska republika, Tadzikistan, Moldavsko), tri do
subsaharskej Afriky (Libéria, Komory, Gambia), dve do Latinskej Ameriky/kaibskej
oblasti (Haiti, Honduras), jedna do Juznej Azie (Nepal) a jedna do Vychodnej
Azie/pacifickej oblasti (Tonga).

Najvacsi podiel remitencii na HDP ma Kirgizska republika — 37,1 percent.
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Graf 2: Krajiny, v ktorych maji remitencie najvyssi podiel na HDP (v % HDP)
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Zdroj: WORLD BANK GROUP Migration and Remittances : Recent Developments and
Outlook. s. 3

Naopak krajiny, z ktorych najviac remitencii odchadza patria z va¢sej Casti do
rozvinutého sveta. Napriek tomu sa Cina a Ruské federacia, ktoré patria medzi ekonomiky
S vy$§im strednym prijmom a prirad’'ujeme ich preto k rozvojovému svetu, umiestiiujil na

piatom a Siestom mieste krajin, z ktorych putuje najvaési objem remitencii.
1.3.3 Krajiny povodu remitencii

Na rozdiel od prijemcov remitencii sa rebri¢ek najvacsich odosielatel'ov remitencii
takmer kazdoro¢ne meni, poradie zavisi aj od pouzitych dat. Na prvych dvoch miestach
vSak ostavaju USA a Saudska Arabia a okrem krajin zobrazenych v grafe hraji vyznamnt
tilohu Spojené arabské emiraty, Spojené kral'ovstvo, Kanada, Spanielsko, Hongkong,

Australia a Kuvajt.

Graf 3: Krajiny, z ktorych odchadza najviac remitencii (v mld. USD)

Zdroj: web KNOMAD, vlastné spracovanie
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Z niektorych Statov putuje vacsina prostriedkov do rozvinutych krajin, napriklad

z Luxemburska (do Francuzska, Belgicka a Portugalska).
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1.3.4 Trasy remitencii

Svetova banka uvadza®®, ze najviac remitencii putuje zZ rozvinutého do
rozvojového sveta (37 %), tesne za nimi su toky v ramci rozvojového sveta (34 %).
Vyznamny podiel tvoria aj remitencie z rozvinutého sveta do inych rozvinutych krajin (24
%). Len zanedbatel'nt ast’, pochopitel'ne, tvoria toky z rozvojového do rozvinutého sveta

(5%).

Graf 4 — Koridory, cez ktoré prechadza najvacési objem remitencii (v mil. USD), 2015
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Zdroj: World Bank Group. Migration and remittances Factbook 2016, vlastné spracovanie

Ako vidime na Grafe 4, vSetky najvécsie koridory remitencii su medzi rozvinutymi

a rozvojovymi krajinami. Pohyb remitencii ilustruje aj nasledujuci obrazok:

Obrazok 4 — Odkial’ kam smeruju remitencie
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6 WORLD BANK GROUP Migration and remittances Factbook 2016. 5.28
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1.4 Efekty remitencii vV rozvojovych krajinach

Ked’ze sa oCakava, ze objem remitencii sa bude zvicSovat, mozeme predpokladat’,
ze bude rast’ aj ich vplyv na rozvinuté krajiny. Preto je dolezité uviest, aké efekty
remitencii ukazuji sucasné vedecké poznatky. Zaroven chceme poukézat’ aj na faktory,
ktoré¢ mozné efekty ovplyvnuju. V tejto podkapitole hovorime len o remitenciach, ktoré

smeruju do rozvojovych krajin a zaoberame sa len efektmi v rozvojovych krajinach.
1.4.1 Pozitivne efekty remitenicii

Remitencie mo6zu mat’ na rozvojové krajiny viaceré pozitivne vplyvy. Ide napriklad o
multiplikacny efekt, znizovanie chudoby, rozvoj podnikania a rozvoj l'udského kapitalu.
Samozrejme, ze moézu existovat aj dalSie efekty, uvaddzame vSak prehlad tych
najbeznejsich.

Viaceré¢ $tudie spominaju multiplika¢ny efekt remitencii. Ten nastane, ked’
domacnost’ pouzije remitencie na spotrebu tovarov a sluzieb. Podnikom sa viac dari a
zvy§uju investicie do hrubej tvorby kapitélu, o podporuje ekonomicky rast krajiny.'” 8

Vplyv remitencii na ekonomicky rast potvrdzuje aj vyskum pod vedenim G.
Pradhana. Sledoval vztah medzi objemom remitencii a ekonomickym rastom Vv 39
krajindch medzi rokmi 1980 a 2004. Zaverom bolo, Ze remitencie maju na rast pozitivny
vplyv.'® Napriek tomu K. Matuzevicute a M. Butkus varuja, Ze zdroje dlhodobého rastu je
potrebné hladat’ inde. Remitencie totiz nerieSia Strukturdlne problémy ako je zla
hospodarska politika alebo korupcia.20
R. H. Adams a J. Page tvrdia, Ze medzinarodna migracia a remitencie vyznamne

zniZuju stupen aj rozsah chudoby V rozvojovych krajinach. K tomuto tvrdeniu prisli

analyzou udajov zo 71 krajin.21 Ich zistenia potvrdzuju aj novsie Studie M. Azama, M.

7 CARLING, J. Migrant Remittances and development cooperation. Dostupné na internete:
https://www.files.ethz.ch/isn/38111/2005_01_12 migrant_remittances_and_development_cooperation.pdf.
B w. STAHL, C., ARNOLD, F. Overseas Workers’ Remittances in Asian Development. In: The
International migration review. 1986, ro¢. 20.

9 PRADHAN, G., UPADHYAY, M., UPADHYAYA, K. Remittances and economic growth in developing
countries. In: The European Journal of Development Research [online]. 2008, ro¢. 20, ¢. 3. Dostupné na
internete: https://doi.org/10.1080/09578810802246285.

2 MATUZEVICIUTE, K., BUTKUS, M. Remittances, Development Level, and Long-Run Economic
Growth. In: Economies [online]. 2016, ro¢. 4, ¢. 4. Dostupné na internete: http://www.mdpi.com/2227-
7099/4/4/28.

2. ADAMS, R.H., PAGE, J. Do international migration and remittances reduce poverty in developing
countries? In: World Development. 2005, ro¢. 33, ¢. 10.
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Haseeba a S. Samsudina (2016) %, S. Gupta a C.A. Pattilla (2009) % aj K. S. Imaia (2014)
24V tychto §tadiach sa spominaji najmé priame G&inky remitencii na znizovanie chudoby
— domaécnosti maju viac prostriedkov, preto si menej chudobné.

Remitencie mozu prispievat’ aj k rozvoju miestneho podnikania, ¢o rozvojovym
krajindm, ktoré Casto vyvazaji suroviny a dovazaju tovary, moze pomoct’ k diverzifikacii
ich ekonomik. Tento efekt skumala napriklad M. Borovnik v Kiribati.?®

Domacnosti Casto investuju remitencie do vzdelania alebo zdravia svojich ¢lenov.
Tym prispievaju k rozvoju Pudského kapitalu. Tento efekt si vSimli napriklad S. Mim
a M. Ali, ktori skumali vzt'ah remitencii a potu Ziakov, ktori nastipili na strednt §kolu.?
Podla teodrii endogénneho rastu je akumuldcia Tudského kapitalu predpokladom
ekonomického rastu?’, &ize mozno predpokladat’, Ze remitencie prudiace do rozvojovych
krajin prispievajt k ich rastu.

Remitencie pozitivny vplyv aj na iné oblasti ekonomiky. Aggarwal, Demirguc-
Kunt a Peria napriklad objavili, Ze remitencie pozitivne vplyvaju na rozvoj finanéného

systému v rozvojovych krajin'cich.28
1.4.2 Ekonomické rizika migrdcie a remitencii

Medzinarodnu migraciu vSak nesprevadzaju len pozitiva. Jej mnoho rizik, ktoré mozu
priniest’ negativne dosledky. Ekonomické literatira sa zaoberd najmid ekonomickymi
rizikami, napriklad inikom mozgov ¢i vytvorenim zavislosti na prijmoch zo zahranicia.

Okrem ekonomickych rizik migracie sa da, samozrejme, uvazovat’ aj o kultarnych
rizikach alebo rizikach pre samotnych migrantov, ktori v novej krajine casto celia

zneuzivaniu alebo socidlnemu vyluceniu. ESte vicSie nebezpeCenstvo predstavuje

22 AZAM, M., HASEEB, M., SAMSUDIN, S. The impact of foreign remittances on poverty alleviation:
Global evidence. In: Economics and Sociology. 2016, ro¢. 9, ¢. 1.

2 GUPTA, S., PATTILLO, C.A., WAGH, S. Effect of Remittances on Poverty and Financial Development
in Sub-Saharan Africa. In: World Development. 2009, ro¢. 37, ¢. 1.

# IMAI, K.S. et al. Remittances, growth and poverty: NEW evidence from Asian countries. In: Journal of
Policy Modeling [online]. 2014, roc. 36, ¢. 3. Dostupné na internete:
http://dx.doi.org/10.1016/j.jpolmod.2014.01.009.

» BOROVNIK, M. Working overseas: Seafarers’ remittances and their distribution in Kiribati. In: Asia
Pacific Viewpoint [online]. 2006, ro¢. 47, ¢ 1. [cit. 01.03.2018]. Dostupné na internete:
http://doi.wiley.com/10.1111/j.1467-8373.2006.00298.x.

% MIM, S., ALI, M.S. Through which channels can remittances spur economic growth in MENA countries?
In: International Journal of Economic Perspectives. 2012, ro¢. 6, ¢. 3.

2’ ROMER, P.M. Increasing Returns and Long-run Growth. In: Journal of Political Economy [online]. 1986,
ro¢. 94, ¢. 5. Dostupné na internete: https://ideas.repec.org/a/ucp/jpolec/v94y1986i5p1002-37.html.

% AGGARWAL, R, DEMIRGUC-KUNT, A., PERIA, M.S.M. Do remittances promote financial
development? In: Journal of Development Economics [online]. 2011, ro¢. 96, ¢. 2. Dostupné na internete:
http://dx.doi.org/10.1016/j.jdeveco.2010.10.005. s.262
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nelegalna migrécia. V tejto praci sa vSak budeme venovat’ ekonomickym rizikdm migrécie,
najma z pohl'adu makroekonomie.

H. De Haas uvadza, ze najchudobnejsi obyvatelia rozvojovych krajin va¢Sinou nemaji
moznost’ prestahovat’ sa a posielat’ svojim rodinam financie. Preto migracia ¢asto vedie
k narastu nerovnosti v krajine, z ktorej migrant prisiel.” Stredna vrstva bohatne, no
chudobni ostavaju rovnako chudobni. Ak vSak remitencie prispeji k ekonomickému rastu,
moZu z nich mat’ prospech aj oni.

Unik mozgov je jednym z najobavanej$im rizik migracie. Podla Adamsa viak
medzinarodnd migracia vo vSeobecnosti nespdsobuje vyznamny unik mozgov. V dvoch
tretinach z 33 krajin, ktoré skimal, emigrovalo menej, nez 10 percent najvzdelanejSej
populacie.*® De Haas zaroveii upozoriuje, ze unik mozgov nemusi byt’ trvaly. Ak na to
krajina povodu aj nova krajina poskytni vhodné podmienky, migranti sa mézu vratit’ alebo
sa realizovat’ v oboch krajinach. De Haas tiez argumentuje, ze tempo migracie a teda aj
uniku mozgov sa v istom bode spomali alebo dokonca zastavi. Ako Krajina bohatne,
migracia sa az do urcitého bodu zvysuje. Ked’ vSak krajina tento bod dosiahne, Casto sa
trend obrati a Kkrajina sa stane dovozcom pracovnej sily. To sa v minulosti stalo napriklad
krajinam juznej Eurdpy — Spanielsku, Grécku a Portugalsku. *! Potom jej teda uz mozgy
neunikaju, naopak, pribuidaju.

Daldim rizikom je vytvorenie zavislosti na remitencidch. Ekonomicka aktivita
domaécnosti poklesne, pretoZe pri prijme zo zahraniCia sa jej ¢lenom uZ neoplati pracovat’.
Strata pracovnej sily (nielen odchod migrantov, ale aj znizeny zaujem pracovat’ tych, ktori
ostali) ma negativny vplyv na miestnu produkciu a ekonomiku. Tento efekt si vSimla
napriklad E. Taylorova®*, M. Lipton® alebo H. Rubenstein®**. Napriklad J. E. Taylor®

a kolektiv vSak dokazali, ze remitencie naopak vedu k zvySeniu ekonomickej aktivity.

» DE HAAS, H. International migration, remittances and development: Myths and facts. In: Third World
Quarterly. 2005, ro¢. 26, ¢. 8. s. 1271

% ADAMS, R.H. International migration, remittances, and the brain drain. In: Policy Research Working
Paper  [online]. 2003, ro¢. 2003, ¢ June. Dostupné na internete:  http:/www-
wds.worldbank.org/servlet/WDSContentServer/WDSP/IB/2003/07/08/000094946_03062104301450/Render
ed/PDF/multiOpage.pdf. s. 18

31 DE HAAS, International migration, remittances and development: Myths and facts. s. 1271

2 TAYLOR, E, Egyptian migration and peasant wives. In: Merip reports. 1984, ro¢. 124,

% LIPTON, M. Migration from rural areas of poor countries: the impact on rural productivity and income
distribution. In: World development. 1980, ro¢. 8, ¢. 1.

% RUBENSTEIN, H. Migration, development and remittances in rural Mexico. In: International migration.
1992, ro¢. 30, ¢. 2.

 TAYLOR, J.E. et al. International migration and community development. In: Population Index. 1996.
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S prilevom remitencii sa spajaju aj ur¢it¢é makroekonomické rizika. P. K. Narayan, S.
Narayan a S. Mishra zistili, Ze remitencie mozu spdsobit’ inflaciu®. Niektori ekonémovia,
napriklad C. Amuedo-Dorantes a C. Pozo®, prirovnavaju efekt remitencii k holandskej
chorobe. Pri holandskej chorobe priliv finanénych prostriedkov spdsobuje zhodnotenie
meny. Vyvoz sa tak stava drahsim, ¢o vedie k zniZzeniu konkurencieschopnosti a ziskovosti
priemyslu a sluzieb. Tento efekt sa spomina najma pri exporte nerastného bohatstva, no da

sa vyuzit’ aj pri velkom objeme rozvojovej pomoci alebo remitencii.
1.4.3 Faktory, ktoré ovplyviiuju efekty remitencii

Jednym z faktorov, ktoré ovplyviuju vysku a teda aj efekty plyntice z remitencii, st
poplatky za transfer. Tie casto funguji ako regresivna dain — najviac okresavaju
posielanie malych sum, ktoré posielaji zvd¢Sa chudobnej$i migranti svojim chudobnym
rodinédm.

Priemerna svetova cena za poslanie 200 dolarov remitencii je 7,2 percent (adaj z roku
2017). To je viac nez dvojnasobok troch percent, ktoré st podla Cielov udrzatel'ného
rozvoja prijatel'né. Ceny st vysoké najma pri posielani prostriedkov do rozvojového sveta.
Najviac sa za transfer remitencii plati v regione subsaharskej Afriky (9,1 percent), su v§ak
krajiny mimo tohto regionu, kde je to este viac. Ide napriklad o malé ostrovné Staty, kde
nie je dostatocne vybudovany bankovy systém a medzi spolo¢nostami, ktoré sa transferom
prostriedkov zaoberajt, chyba konkurencia.*®

Vysoké ceny posielania remitencii cez oficidlne kandly tieZ sposobuju, Ze sa migranti
uchyluju k neformalnym kanalom. Cez tie je tazSie zaznamendavat toky remitencii
a zaroven sa tym migranti vystavuju riziku, Ze o peniaze pridu.

Dal3im faktorom, ktory vplyva na mozné efekty remitencii su intitiicie. Potvrdzuje to
napriklad $tudia N. Catrinescu, M. Leon-Ledesma a M. Piracha, ktory skumali vplyv
institucii na ekonomicky rast tahany remitenciami. Pracovali s kvalitou inStithcii — do
modelu zapojili Index vnimania korupcie. Vychadzali z hypotézy, ze dobré inStitucie

znizuju neistotu a podporuji efektivitu, ¢im prispievaji k vd¢Siemu ekonomickému

% NARAYAN, P.K., NARAYAN, S., MISHRA, S. Do Remittances Induce Inflation? Fresh Evidence from
Developing Countries. In: Southern Economic Journal [online]. 2011, ro¢. 77, ¢. 4. [cit. 20.02.2018].
Dostupné na internete: http://doi.wiley.com/10.4284/0038-4038-77.4.914.

¥ AMUEDO-DORANTES, C., POZO, S. Workers’ remittances and the real exchange rate: a paradox of
gifts. In: World development. 2004, ro¢. 32, ¢. 8.

% WORLD BANK GROUP, Migration and Remittances : Recent Developments and Outlook [online]. .
Dostupné na internete: https://www.knomad.org/sites/default/files/2017-10/Migration and Development
Brief 28.pdf. s. 5
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V}'lkonu.39 Myslia tym najméd ,pravidld hry“, ktoré chrania stkromné vlastnictvo
a zabezpecuju spravodlivost’.

Institucie, ktoré znasobuju efekty remitencii su vSak napriklad aj $koly — investicia do
I'udského kapitalu v podobe vzdelania je ovel'a vynosnejSia, ak su Skoly v krajine kvalitné.
To isté plati aj pre zdravotnictvo. Podla H. De Haasa preto plati, ze ked v krajine
prijimatel'ov remitencii nie su vytvorené instituciondlne podmienky pre rozvoj, rodiny
migrantov neinvestuju (ani do 'udského kapitalu, ani do podnikania) a jednoducho vyuziju

remitencie na prezitie, pripadne prestahovanie sa za migrantom.40

% CATRINESCU, N. et al. Remittances, Institutions, and Economic Growth. In: World Development
[online]. 2009, roc. 37, ¢. 1. Dostupné na internete: http://dx.doi.org/10.1016/j.worlddev.2008.02.004.

* DE HAAS, H. Migration and development: A theoretical perspective. In: International Migration Review.
2010, ro¢. 44,¢. 1.
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2 Ciel’ prace

Hlavnym cielom diplomovej prace je preskimat’, aky vplyv maji remitencie na

rozvoj rozvojovych krajin. Tento ciel sme zvolili na zaklade rasticeho vyznamu

remitencii vo svete a najma v rozvojovych krajinach. Aj ked’ uz viaceré Studie skumaji

vplyv remitencii na ekonomicky rast alebo znizovanie chudoby, menej sa ich zameriava na

rozvoj, teda budovanie zdkladov na dosiahnutie lepSej kvality Zivota pre obyvatel'ov. Na

dosiahnutie hlavného ciel'a sme zvolili viaceré parcidlne ciele.

Na uvod je potrebné zhodnotit' sucasny stav sktimanej problematiky doma

a Vv zahranici a polozit’ tym teoreticky zaklad pre formulaciu hypotéz. Pre tto Cast’ sme

zvolili nasledovné parcidlne ciele:

zhodnotit’ r6zne pohl'ady na to, o sa povaZuje za rozvinuty a ¢o za rozvojovy
svet a vybrat’ ten, ktory budeme pouzivat’ vo zvysku prace,

charakterizovat’ remitencie a na zaklade pozorovania zhodnotit’, ako sa tento
finan¢ny tok za posledné desatrocia vyvijal a ¢i je skutocne vyznamny a oplati
sa ho skimat,

zistit, ktoré krajiny remitencie ovplyviiuju najviac a na ktoré sa teda oplati
sustredit’ v Casti Vysledky prace,

zosumarizovat’, aké efekty (pozitivne aj negativne) moéZu mat’ remitencie na

rozvojové krajiny s aké faktory moézu mat’ na tieto efekty vplyv.

Po splneni tychto ciel'ov budeme skimat’, ako remitencie vplyvaji na rozvoj krajin

v praxi. Pre tito Cast’ sme zvolili tieto parcialne ciele:

na zaklade idajov z rozvojovych krajin preskimat’ vzt'ah medzi remitenciami
arozvojom kvantifikovanym HDI a zhodnotit’ ¢i remitencie na rozvoj posobia
a ¢i je to hned’ alebo oneskorene,
o hypotéza: Medzi remitenciami arozvojom existuje pozitivny vztah,
no remitencie ovplyvnia rozvoj az o niekol’ko rokov neskor.
preskumat’ vztah medzi remitenciami a jednotlivymi indikatormi HDI,
o hypotéza: Remitencie pozitivne vplyvaji na vSetky indikatory HDI,
najviac na o¢akavant dizku Zivota pri narodeni.
zistit, ¢i je rozdiel v tom, ako remtencie pdsobia na menej a na viac rozvinuté
krajiny, na zaklade ¢oho bude moZzné odhadnut’, ako budu na su€asné najmene;j

rozvinuté krajiny pdsobit’ remitencie v budicnosti,
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o hypotéza: Remitencie najviac pdsobia na najmenej rozvinuté krajiny,
pretoze potencial rozvoja je tam najvyssi.
e overit' vysledky analyzy viacerych krajin na konkrétnej rozvojovej krajine
a hlbsie preskiimat’, ako ju remitencie ovplyviuju.
o hypotéza: Remitencie maju na vybranu krajinu pozitivne aj negativne
vplyvy, prevazuju vsak pozitivne. Remitencie prispievaju k rozvoju

krajiny.
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3 Metodika prace a metody skumania

Pri rozdeleni krajin na rozvojovy arozvinuty svet vychadzame z kategorizacii
medzinarodnych organizacii - MMF, OSN, Svetova banka. Pri definicii remitencii sa
opierame najméa o 0pis MMF a rozdelenie remitencii podl’a ndrskeho ekonoma J. Carlinga.
Cast’ o sucasnych trendoch vychadza z idajov Svetovej banky od roku 1990, vyuzivame v
nej metddu pozorovania. Vybrané efekty a faktory ovplyviujlce tieto efekty pochadzaju
zo $tudii zahrani¢nych autorov (R.H. Adams, D. Ratha, H. De Haas a ini).

V prvej Casti vysledkov skimame vplyv remitencii na rozvoj, ktory kvantifikujeme
Indexom l'udského rozvoja (HDI). Vyuzivame na to linearny ekonometricky model. Na
jeho odhad pouzivame metédu najmensich Stvorcov (OLS) v programe Gretl. Nasledne
model mierne upravujeme — namiesto HDI ako zavislu premennu dosadime oneskoreny
HDI, aby sme zistili, ¢i sa na fiom vplyv remitencii prejavi az neskor, alebo jeden z jeho
indikatorov. Pri rozdeleni HDI na jednotlivé indikdtory aich samostatnom skimani
vyuzivame metddu analyzy a nasledne syntézy. Rovnako tieto metddy vyuzivame pri
rozdeleni krajin podl'a Svetovej banky z prijmového hl'adiska, aby sme zistili, ¢i remitencie
vplyvaju inak na menej a viac rozvinuté krajiny.

Premenné OLS modelov sme zvolili na zaklade ¢lanku Pernilly Larssonovej a Josefini
Angmanovej, ktory sumarizuje, aké premenné vo svojich Stadiach vyuzivali ini
ekonomovia.*’ Medzi nich patria Ralph Chami a Edward Taylor, ktorych spominame

Vv teoretickej Casti tejto prace. Model, ktory budeme vyuzivat’ ma tvar:

Pricom HDI je hodnota indexu l'udského rozvoja pre krajinu i a rok t, REM je podiel
prijatych remitencii na HDP pre krajinu iarok t, Z reprezentuje ostatné premenné pre
krajinu i arok t a e predstavuje nahodnti premennil. Subor premennych Z bol zvoleny na
zaklade predchadzajucich §tadii a ma pomoct tomu, aby bol efekt remitencii v modeli
zachyteny o najpresnejsie.

Stbor premennych Z tvori podiel oficidlnej rozvojovej pomoci (ODA) na HND,

podiel priamych zahrani¢nych investicii (FDI) na HDP, podiel obchodu (TRADE) na

* LARSSON, P., ANGMAN, J. Remittances and Development - Empirical evidence from 99 developing
countries. [online]. 2014. Dostupné na internete: http://www.diva-
portal.org/smash/get/diva2:733959/FULLTEXTO01.pdf.
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HDP, podiel investicii na HDP, podiel vladnych vydavkov (G) na HDP, podiel peniazného
agregatu M2 na HDP, inflacia (INFL) a dve institucionalne premenné z Hodnotenia stavu
politiky a institacii krajiny (CPIA). Konkrétne ide o hodnotenie dodrziavania vlastnickych
prav aspravy zalozenej na pravidlach (INST1) ahodnotenie transparentnosti,
vymozitel'nosti prava a korupcie vo verejnom sektore.

Larrsonova a Angmanova zvolili iné inStitucionalne premenné, no my sme vzhl'adom
na dostupnost’ dat zvolili tieto dve. Vo vécSine $tadii o remitetenciach st inStiticie
vyjadrené sthrnnym indexom International Country Guide (ICGR), ktory sa vytvara na
zaklade hodnotenia expertov. Ti posudzuju, do akej miery v Krajine funguje korupcia
a podobne. Pristup k udajom tohto indexu je vSak spoplatneny.

Vsetky premenné okrem inStituciondlnych pouzivame v logaritmickom tvare, pretoze
to tak robia aj ekonémovia v inych §tidiach. Na§ model je teda takzvany log-log model a
interpretujeme ho v percentach. Presné vymedzenie tdajov aich zdroje sa nachadzaju
V Prilohe 1. Viac¢Sina pochadza zo stboru dat World Developement Indicators 2017, no
pouzivame aj data zo Spravy o l'udskom rozvoji audaje o vzdeldvani, ktoré dava k
dispozicii UNESCO.

Krajiny sme si zvolili na zéklade dostupnosti Gdajov. Analyzujeme 140 krajin za
obdobie 1995 — 2015. Vyuzivame aj metddu indukcie, pretoze z dat 140 krajin robime
vieobecnt analyzu. Vysledky modelu dopiiame vyuzitim korelaénej amalyzy, ktorou
hl'addme priamy vztah medzi remitenciami a zavislou premennou, ktorti skimame.

Zo vseobecnych zaverov, ktoré nam tato analyza poskytla dedukujeme zavery pre
jednotlivé krajiny. Tieto zavery overujeme na konkrétnej krajine — Moldavsku.
V moldavskej ekonomike hraji remitencie vyznamnu rolu a ked’ze ide o eurdpsku krajinu,
st pre fiu dostupné aj tidaje. Na Moldavsku zaroven hlbsie analyzujeme vyvoj a efekty
remitencii.

V celej praci vyuzivame metodu abstrakcie, pretoZe sa zameriavame len na informacie
relevantné k nasej téme aod ostatnych abstrahujeme. Rovnako abstrahujeme aj od
odlisnosti krajin v nasej analyze a inych faktov, ktoré ju mozu ovplyviovat. Zistenia pre
lepSiu prehladnost’ zobrazujeme v grafoch. V prilohdch prace uvadzame vysvetlivky
k adajom pouzitym v modeloch, kompletné modely a rozdelenie krajin z prijmového

hl'adiska podl'a Svetovej banky.
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4 Vysledky prace

V tejto cCasti prace hladame vztah medzi remitenciami vyjadrenymi podielom
remitencii na HDP skiumanych krajin a ich rozvojom, ktory kvantifikujeme pomocou HDI.
Neskor sa venujeme vztahu remitencii s jednotlivymi komponentmi indexu. Okrem toho
porovnavame vysledky v ekonomikach sréznym prijmom podla Svetovej banky. Na
zaklade toho sa snazime odhadnut’, ako sa vplyv remitencii na rozvoj krajin vyvija.

HDI, ktory vpraci pouzivame na kvantifikdciu rozvoja sa sklada =z troch

komponentov. Tie su tvorené Styrmi indikatormi, ktoré uvadzame v nasledujucej schéme:

Obrazok 4: Komponenty a indikatory

( N\
HDI
. J
| ) y |
Zdravie Vzdelanie Zivotna troven
. J
I
Priemerna Prvl emerny Predpokladany HND na
dizka si . pocet rokov < obyvatela v
Zka Zivota pri 9 . pocet rokov .
narodeni Skolskej vzdelévania parite kipnej
dochadzky sily

Zdroj:  vlastné  spracovanie podla Human  Developement Report -

http://hdr.undp.org/en/content/human-development-index-hdi

Priemerna dizka Zivota pri narodeni predstavuje pocet rokov, ktoré sa novorodenec
dozije, ak budu pretrvavat Specificka umrtnosti pocas jeho celého Zivota.

Priemerny pocet rokov S$kolskej dochadzky vyjadruje priemerny pocet rokov
vzdelavania 'udi vo veku 25 rokov a starSich.

Predpokladany pocet rokov vzdeldvania vyjadruje pocet rokov, ktoré modze dieta
ocakavat pri zapojeni sa do vzdelavacieho procesu, ak sa zachovaji sucasné trendy tcasti

na vzdelavacich procesoch.
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Hruby narodny doéchodok na obyvatela v parite kupnej sily predstavuje celkové
prijmy z ekonomiky vo vlastnictve prislusného S$tatu prepocitané pomocou prislusnej
sadzby na jedného obyvatela.

Kazdy zindikatorov ma svoju minimalnu a maximalnu hodnotu (naposledy boli

stanovené v roku 2010)*. Uvadzame ich v nasledujucej tabulke:

Tabulka 3: Indikatory HDI a ich hodnoty

Indikatory Miniméalna hodnota Maximalna hodnota
Priemerna dlzka Zivota pri
20 rokov 85 rokov
narodeni
Priemerny pocet rokov Skolskej
0 rokov 15 rokov
dochadzky
Predpokladany pocet rokov
' 0 rokov 18 rokov
vzdelavania
Hruby narodny déchodok na
_ o 100 USD 75000 USD
obyvatela v parite kapnej sily
Zdroj: Informacny portal Ministerstva zivotného prostredia SR.

https://www.enviroportal.sk/pokrok-spolocnosti/index-ludskeho-rozvoja

aktualna hodnota—minimalna hodnota

Z tychto indikatorov sa podla vzorca — ——
maximalna hodnota—minimalna hodnota

vygeneruju ¢iastkové indexy, ktoré sa pouziju na zadefinovanie komponentov.

4.1 Vplyv remitencii na HDI

V tejto Casti skimame vplyv remitenicii na HDI, najprv pomocou OLS modelu
S viacerymi premennymi, potom cez korelacnll analyzu. Nakoniec vyuzijeme model, kde

bude zavislou premennou HDI o niekol'ko rokov.
4.1.1 OLS model s HDI ako zavislou premennou

V zakladnom modeli skimame vplyv remitencii na HDI. Pouzivame data zo 140
rozvojovych krajin pre obdobia 1995 az 2015. Pre vécSinu krajin vSak nie st dostupné

kompletné udaje, preto bol model zostaveny z 576 pozorovani a zahiia len 65 krajin.

*2 MINISTERSTVO ZIVOTNEHO PROSTREDIA SR Index ludského rozvoja. In: [cit. 15.04.2018].
Dostupné na internete: https://www.enviroportal.sk/pokrok-spolocnosti/index-ludskeho-rozvoja.
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Zavislou premennou je HDI, nezavislymi premennymi je podiel remitencii na HDP
a subor d’al§ich premennych.

Z modelu vidime, ze medzi HDI aremitenciami je pozitivny vztah. Ak by sa
ostatné premenné nezmenili, narast remitencii o 1 percento by spdsobil narast HDI o 0,03
percenta. Aj ked’ sa tento vplyv javi ako zanedbatelny, vysledky modelu ukazuju, Ze
parameter pri premennej REM je Statisticky vyznamny na hladine vyznamnosti o <
0,01. Podra statistiky Fisherovho rozdelenia je Statisticky vyznamny aj model ako celok.
Koeficient determinacie ukazuje, ze modelom sa podarilo vysvetlit' 55 percent zmeny
HDI.

Kvoli chybajiucim tdajom nie je V modeli mozné testovat’ autokorelaciu. V modeli
vSak existuje heteroskedasticita, ¢o znamena, Ze rozptyly nahodnych zloziek nie st
konstantné a 2. predpoklad linedrneho ekonometrického modelu neplati. Tento jav je pre
prierezové, panelové alebo zdruzené udaje typicky. V nasom modeli t0 moze znamenat’, ze
vplyv premennych na HDI je v niektorych krajinach a/alebo v niektorych rokoch
predvidatelnej$i, nez v inych. Pritomnost’ heteroskedaticity vSak znamend, zZe model nie je
uplne ,zdravy®“ a Statistické vyznamnosti, ktoré pozorujeme, nemusia platit.
Predpokladame, Ze heteroskedasticita je sposobena vel’kymi rozdielmi vo vybranych
krajinach. Tento problém sa pokusime vyriesit' v Casti 4.3 rozdelenim modelu na d’alsie
modely pre jednotlivé kategorie krajin podl'a Svetovej banky.

Do modelu sme skusili zapojit' aj umelé premenné, ktoré by mali zachytit' vplyv
rozdielnosti krajin. Takyto model dokdze zmenu HDI vysvetlit’ na 99 percent (vid’. Priloha
2). V tomto pripade narast remitencii o 1 percento spdsobi narast HDI o 0,012 percent.
Parameter pri premennej REM je opit’ Statisticky vyznamny na hladine vyznamnosti o <

0,01. Heteroskedasticita vsak pretrvava.
4.1.2 Korelacia HDI a remitencii

Pocitali sme aj korelaciu medzi HDI a podielom remitencii na HDP, ta sa vSak
nepotvrdila. Korelaény koeficient pre tieto premenné je 0,043. Ked'Ze je tato hodnota
mensSia ako 0,3 a vidcsia ako -0,3, znamena to, Ze medzi HDI a podielom remitencii na

HDP neexistuje korelacia.

34



Graf 5: Korelacia HDI a podielu remitencii na HDP

HDI wersus REM (with least squares fit)
I:I T T T T T

T
¥ = -0,558 + 0,00589%

-0,6 £

++

-0,8

HO I

Zdroj: vlastné spracovanie v programe Gretl

Do6vodom chybajucej korelacie mézu byt napriklad rozdiely v stupni rozvoja
skiimanych krajin. Nimi sa budeme bliz§ie zaoberat’ v Casti 4.3. Vplyv moze mat aj Casové
oneskorenie pri posobeni remitencii na HDI a jeho jednotlivé indikatory. Je napriklad
logické, Ze stcasnd hladina remitencii sa moZe na oakavanej dizke dozZitia prejavit az
ovela neskor, ked’ sa prijemcovia remitencii doziju viac, ako je bezné (vdaka lepSej
zivotnej urovni a zdravotnej starostlivosti) a zlepsia tym priemerny vek dozitia. Dizka
odkladu zavisi od priemerného veku prijimatel'ov remitencii, o je vSak udaj, ktory sa pre
také vel'ké mnozZstvo krajin nedd odhadnut’.

Podobne je to pri predpokladanom pocte rokov vzdelavania. Trendy ucasti na
vzdelavacich procesoch sa vd’aka remitenciam moézu zmenit, no nie je mozné, aby sa
zmenili hned’ v roku, v ktorom do ekonomiky pritecu.

Aj priemerny pocet rokov skolskej dochadzky, ktory vyjadruje priemerny pocet rokov
vzdelavania u l'udi nad 25 rokov, sucasni prvaci ovplyvnia az o 19 rokov. Remitencie,
samozrejme, nemusia ovplyvnit’ len prvakov, ale ziakov a Studentov na akomkol'vek stupni

Studia, pripadne aj deti, ktoré este do Skoly nechodia.
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Iba hruby narodny déchodok by mal byt v asovom stlade s podielom remitencii na
HDP. Remitencie sa nezapocitavaju do HDP, no do HND ano. HND v podstate predstavuje
HDP, ku ktorému pripocitame remitencie a iné prijmy domacnosti a firiem zo zahranicia.
Mala by medzi nimi byt’ pozitivna korelacia — ked’ sa podiel remitencii na HDP zvysi, mal
by sa zvysit’ aj HND.

Preto sme sa pozreli aj na koreldciu remitencii s HDI 05 a 0 10 rokov. Korela¢ny
koeficient remitencii a HDI o 5 rokov je 0,056, ¢o je sice viac ako pri vypocte korelacie
remitencii a HDI v danom roku, no sa neda povedat, Ze medzi tymito javmi existuje
korelacia. Pre remitencie a HDI 0 10 rokov je korelaény koeficient 0,027. Desat’ rokov je

teda pravdepodobne az prili§ vel'ké oneskorenie.
4.1.3 OLS model so zavislou premennou HDI o 5 rokov

Na zaklade vysledkov korela¢nej analyzy predpokladame, ze aj OLS model bude
fungovat’ lepsie, ak zavislou premennou nebude HDI, ale HDI o 5 rokov.

Novy model pracuje s men$im mnozstvom pozorovani (324 pozorovani oproti
povodnym 576). Je velmi podobny ako predchadzajuci model. Zmenilo sa hlavne to, Ze
premenna INFL (inflacia) uz nie je Statisticky vyznamnd a 0 nieCo menej Statisticky
vyznamna je aj premennd M2. Mdzeme si to vysvetlit' tym, Ze tieto premenné ovplyviuji
skor sucasnu situdciu neZ buducnost’.

Pri jednopercentnej zmene premennej REM a zachovani ostatnych podmienok HDI
stupne 0 0,026 percenta, ¢o je o nie¢o menej ako v pdvodom modeli.

Nase predpoklady sa vSak nepotvrdili. Oba modely vysvetluju takmer rovnaké
percento zmien HDP. Hodnota p Fisherovho rozdelenia aj hodnota p pre premenni REM
st vysSie pre model s oneskorenym HDI, teda tento model aj premennd REM maju
Statisticky niz§iu vyznamnost. To vSak mozZe byt sposobené menSim mnozstvom
pozorovani. Stadle vSak mozeme konStatovat’, Ze model ako celok aj premenna REM st

Statisticky vyznamné. V modeli taktiez pretrvava heteroskedasticita.
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Graf 6: Porovnanie odhadnutych apozorovanych hodndt a rozlozenie odchylok

v modeloch so zavislou premennou HDI (vpravo) a HDI 0 5 rokov (vlavo)
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Zdroj: vlastné spracovanie v programe Gretl

Aj na zaklade grafov mdzeme zhodnotit’, Ze modely st si podobné. V porovnani
odhadnutych a pozorovanych hodnét vidime podobné rozlozenie, len v druhom modeli je
menej pozorovani. To, ze rozlozenie odchylok je vel'mi podobné dokazuje aj druhy graf.

Ked'Ze st si porovnavané modely také podobné, budeme aj v d’alsich castiach prace
pouzivat’ neoneskorené udaje. Dosiahneme tak vacsi pocet pozorovani a na kvalitu modelu

to podla tejto analyzy nemd vyznamny vplyv.

V tejto Casti sme zistili, Ze remitencie maju na HDI pozitivny a Statisticky vyznamny
vplyv, ¢im sa potvrdila nasa hypotéza. Nepotvrdilo sa vSak, Ze by medzi tymito
premennymi existovala aj priama korelacia. V modeli sa objavil aj problém
s heteroskedasticitou, ktora méze vysledky skresl'ovat’. Nenaplnil sa ani predpoklad, Zze

remitencie vplyvaji na HDI s oneskorenim.
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4.2 Vplyv remitencii na jednotlivé indikatory HDI

HDI sa sklada zo §tyroch indikatorov — priemernej dizky Zivota pri narodeni,
priemerného poctu rokov skolskej dochadzky, predpokladaného poctu rokov vzdeldvania
a hrubého narodného doéchodku na obyvatela v parite kupnej sily. HND sa zaoberat’
nebudeme, pretoze jeho sucastou st aj remitencie aje teda prirodzené, Ze pri raste
remitencii bude rast’ tiez. Pre ostatné indikatory sme vytvorili modely, podobne ako pre

HDI v predchadzajucej Casti.
4.2.1 OLS model s ocakdvanou dizkou dozitia ako zavislou premennou

V tomto modeli skimame vplyv remitencii na o¢akavani dizku dozitia pri narodeni.
Zo 140 rozvojovych krajin pre obdobia 1995 az 2015 ndm po vynechani chybajicich
udajov vzniklo 587 poezorovani, ktoré zahfiia 66 krajin. Zavislou premennou je priemerna
o¢akavana dizka zivota pri narodeni (LIFEXP), nezavislymi premennymi je podiel
remitencii na HDP a stibor d’al§ich premennych.

Z modelu (vid. Priloha 2) vidime, Zze medzi oéakavanou diZkou Zivota pri narodeni
a remitenciami je pozitivny vztah. Ak by sa ostatné premenné nezmenili, narast remitencii
0 1 percento by sposobil narast ofakavanej dizky Zivota 0 0,017 percenta. Tento vplyv
sa opat’ javi ako zanedbatelny, no parameter pri premennej REM je Statisticky
vyznamny na hladine vyznamnosti a < 0,01. Podl'a Statistiky Fisherovho rozdelenia je
Statisticky vyznamny aj model ako celok. Koeficient determinacie ukazuje, Ze modelom sa
podarilo vysvetlit 48 percent zmeny o¢akavanej dizky Zivota. V modeli opit existuje
heteroskedasticita.

Celkovo sa da tento model hodnotit podobne ako zakladny model, medzi
indikatorom HDI priemerna dizka doZitia pri narodeni a remitenciami existuje vztah —
podiel remitencii na HDP ma na ofakavanu diZku Zivota pozitivny vplyv. Opit’ viak
nejde o priamu korelaciu, korelaény koeficient ma pre tito dvojicu parametrov hodnotu
0,158. Je to sice najviac zo vSetkych indikatorov HDI, no stile to nem6zeme povazovat’ za

potvrdenie korelacie.

4.2.2 OLS model s predpokladanou dizku vzdeldvania ako zavislou

premennou

V d’alsom modeli skimame vplyv remitencii na predpokladanu dizku vzdelévania.
Zo 140 rozvojovych krajin pre obdobia 1995 az 2015 ndm po vynechani chybajicich

udajov vzniklo 281 pozorovani, ktoré zahiha 49 krajin. Zavislou premennou je
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predpokladana dizka vzdelavania (EXPYSCH), nezavislymi premennymi je podiel
remitencii na HDP a subor d’al$ich premennych.

Z modelu vidime, Ze medzi predpokladanou dizkou vzdelavania a remitenciami je
pozitivny vztah. Ak by sa ostatné premenné nezmenili, narast remitencii o 1 percento by
sposobil narast predpokladanej dizky vzdelavania o 0,02 percenta. Tento vplyv sa opit
javi ako zanedbatelny, no parameter pri premennej REM je Statisticky vyznamny na
hladine vyznamnosti o < 0,05. Ide 0 niz8$iu vyznamnost’ ako pri predchadzajiacich model
(doteraz bol vo vSetkych modeloch parameter pri premennej REM Statisticky vyznamny na
hladine a < 0,01). Podl’a $tatistiky Fisherovho rozdelenia je Statisticky vyznamny aj model
ako celok. Koeficient determinécie ukazuje, ze modelom sa podarilo vysvetlit' 35 percent
zmeny predpokladanej diZky vzdelavania, ¢o je znane menej ako v predchadzajucich
modeloch. V modeli opét existuje heteroskedasticita.

Celkovo je tento model o nie¢o menej Statisticky vyznamny ako zékladny model,
rovnako aj medzi indikatorom HDI predpokladana dizka vzdelivania a remitenciami
existuje mensi vzt'ah. Napriek tomu sa da povedat, Zze podiel remitencii na HDP ma
predpokladani diZku vzdeldvania pozitivny vplyv. Opit viak nejde o priamu

korelaciu, korela¢ny koeficient ma pre tto dvojicu parametrov hodnotu 0,03.
4.2.3 OLS model s priemernou dizkou vzdeldvania ako zdvislou premennou

V tomto modeli skimame vplyv remitencii na priemernti dizku vzdelavania. Pri tejto
zéavislej premennej bol pomerne vel'ky problém s tidajmi. Zo 140 rozvojovych krajin pre
obdobia 1995 az 2015 nam po vynechani chybajucich tdajov vzniklo 74 pozorovani, ktoré
zahffia 33 krajin. Zavislou premennou je priemerna dizka vzdelavania (MEANYSCH),
nezavislymi premennymi je podiel remitencii na HDP a subor d’al$ich premennych.

Z modelu vidime, 7e medzi priemernou dizkou vzdelavania aremitenciami je
pozitivny vzt'ah. Ak by sa ostatné premenné nezmenili, narast remitencii o 1 percento by
sposobil narast priemernej dizky vzdelavania o 0,16 percenta. Tento vplyv sa opit’ javi
ako zanedbatelny, no parameter pri premennej REM je Statisticky vyznamny na
hladine vyznamnosti o < 0,05, podobne ako pri predchddzajiucej premennej. Podla
Statistiky Fisherovho rozdelenia je Statisticky vyznamny aj model ako celok. Koeficient
determinacie ukazuje, ze modelom sa podarilo vysvetlit 50 percent zmeny priemernej
dizky vzdelavania. V modeli opit’ existuje heteroskedasticita.

Celkovo sa da tento model hodnotit’ podobne ako predchadzajuce modely. Medzi

indikatorom HDI priemerna dizka vzdeldvania aremitenciami existuje vztah — podiel
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remitencii na HDP ma na priemerna dizku vzdelavania pozitivny vplyv. Opit viak
nejde o priamu korelaciu, korela¢ny koeficient ma pre tuto dvojicu parametrov hodnotu
0,03.

Z tejto Casti mozeme vyvodit’ zaver, ze z troch indikatorov HDI (nebrali sme do uvahy
HND) maju remitencie najvyznamne;jsi pozitivny vplyv na otakavana dizku Zivota pri
narodeni. Maju vSak pozitivny a Statisticky vyznamny vplyv aj na predpokladanu aj

priemernu dlzku vzdelavania.

4.3 Vplyv remitencii na HDI pri jednotlivych kategoriach krajin

Aby sme otestovali hypotézu, Ze vplyv remitencii na rozvoj krajin sa li§i podl'a toho,
¢i ide o rozvinutejsiu alebo menej rozvinuti ekonomiku, v d’alSej Casti sme pri tvorbe
modelov krajiny rozdelili. Opat’ sme vyuzili ¢lenenie Svetovej banky podla prijmu,
pretoze je jednoznacné a vzhl'adom na to, Ze pracujeme najmi s udajmi Svetovej banky aj
najlahsie pouzitelné. Krajiny teda v tejto Casti ¢lenime na ekonomiky s nizkym prijmom,

niz§im strednym prijimam a vys$§im strednym prijmom.
4.3.1 Ekonomiky s nizkym prijmom

V modeli pre ekonomiky s nizkym prijmom pouzivame data z 34 rozvojovych
krajin pre obdobia 1995 az 2015. KedZe pre niektoré krajiny nie su dostupné kompletné
udaje, model sme zostavili z 228 pozorovani. Zahina 24 krajin. Zavislou premennou je
HDI, nezavislymi premennymi je podiel remitencii na HDP a subor d’alSich premennych.
Musime konstatovat, ze v modeli pre ekonomiky snizkym prijmom sa nepreukazal
vzt’ah medzi HDI a remitenciami. Model sice ukazuje, ze ak by sa ostatné premenné
nezmenili, narast remitencii o 1 percento by spdsobil pokles HDI o 0,00017 percenta, no
tento parameter nie je Statisticky vyznamny ani na hladine vyznamnosti a < 0,1.
Parameter pri premennej] REM mé dokonca najniz$iu Statistickll vyznamnost’ z celého
modelu.

Model ako celok je podla statistiky Fisherovho rozdelenia Statisticky vyznamny.
Kvoli chybajucim tidajom nie je moZné v modeli moZné testovat’ autokorelaciu. Aj v
tomto modeli vSak existuje heteroskedasticita. Koeficient determinacie ukazuje, Ze

modelom sa podarilo vysvetlit' 50 percent zmeny HDI.
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Vyznamnu rolu v fiom hré napriklad oficidlna rozvejova pomoc (ODA). T4 ma na
rozvoj pozitivny vplyv. Dalsimi premennymi, ktorych parametre su $tatistiky vyznamné s
vladne vydavky (negativny vplyv na rozvoj), peniazny agregat M2 (pozitivny vplyv na
rozvoj), inflacia (pozitivny vplyv na rozvoj) ajeden z inStitucionalnych indexov
(hodnotenie dodrziavania vlastnickych prav a spravy zalozenej na pravidlach — pozitivny
vplyv na rozvoj).

Zmodelu vychadza, Z¢ Vekonomikach snizkym prijmom remitencie
neprispievaji k rastu HDI, ateda krozvoju. Moéze to byt spOsobené slabymi
ingtitGciami, ktoré podla prechadzajicich vyskumov®® ovplyviiuju prinos remitencii pre
krajinu. Ked’ze v naSom modeli institucie nie si dostato¢ne zachytené, je mozné, Ze na to
nedokézal reagovat.

Dalsim dovodom mdze byt’, Ze negativne efekty migracie a teda aj remitencii, ako
napriklad odliv mozgov, v tychto krajinach prevladaju nad pozitivnymi. Za posielanie
remitencii do najmenej rozvinutych krajin sa zaroven zvéacsa platia najvyssie poplatky, ¢o
moze tiez prispievat’ k okresaniu pozitivneho vplyvu.

Okrem toho plati, Ze remitencie zacinaju priaznivo pdsobit’ az vtedy, ked uz st
Vv krajine vybudované S$koly, zdravotnicke zariadenia acelkovo maji prijemcovia
remitenicii moznost’ produktivne ich vyuzit. Ako vo svojej $tadii spomina Haas**, ak tieto
podmienky nie st dodrZané remitencie prispievaji len k odchodu dalSich obyvatelov.
Pozitivnu rolu v rozvoji ekonomik s nizkym primom vSak hra oficidlna rozvojova pomoc,

ktora méze pomoct’ budovaniu takychto zariadeni.
4.3.2 Ekonomiky s nizsim strednym prijmom

V modeli pre ekonomiky s nizkym prijmom pouzivame data z 53 rozvojovych
krajin pre obdobia 1995 az 2015. KedZe pre niektoré krajiny nie st dostupné kompletné
udaje, model sme zostavili z 301 pozorovani. Zahina 35 krajin. Zavislou premennou je
HDI, nezavislymi premennymi je podiel remitencii na HDP a stbor d’alSich premennych.

V modeli pre ekonomiky sniz§im strednym prijmom sa preukazal Statisticky
vyznamny vzt'ah medzi HDI a remitenciami. Model ukazuje, ze ak by sa ostatné
premenné nezmenili, narast remitencii o 1 percento by sposobil narast HDI o 0,03

percenta. Tento parameter je Statisticky vyznamny na hladine vyznamnosti a < 0,01.

* CATRINESCU et al., Remittances, Institutions, and Economic Growth [online]. . Dostupné na internete:
http://dx.doi.org/10.1016/j.worlddev.2008.02.004.
* DE HAAS, International migration, remittances and development: Myths and facts.
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Model ako celok je podla Statistiky Fisherovho rozdelenia S$tatisticky vyznamny.
Koeficient determinacie ukazuje, ze modelom sa podarilo vysvetlit 49 percent zmeny
HDI. Kvoli chybajucim tdajom nie je mozné v modeli testovat autokorelaciu. Aj v
tomto modeli vSak existuje heteroskedasticita.

Moézeme pozorovat’, ze v tomto modeli nie su Statisticky vyznamné parametre pri
premennych ODA, TRADE, G, M2, INFL a INST2. Z toho sa da vyvodit’ zaver, ze pri
ekonomikéach s niz§im strednym prijmom, na rozdiel od ekonomik s nizkym prijmom,
maju remitencie pre rozvoj vacsi vyznam nez oficialna rozvojova pomoc.

Vo vztahu remitencii a HDI sa pri krajinach s niz§im strednym prijmom dokonca

preukazala koreldcia, aj ked’ len slaba. Korela¢ny koeficient dosahuje hodnotu 0,39.

Graf 7: Korelacia HDI a podielu remitencii na HDP pri krajinach s niz§im strednym

prijmom

HDI wersus REM (with least squares fit)
'|:|,2 T T T T T

T
¥ = -0,625 + 0,0408%

HO'I

Zdroj: vlastné spracovanie v programe Gretl
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4.3.3 Ekonomiky s vyssim strednym prijmom

V modeli pre ekonomiky s nizkym prijmom pouzivame data z 56 rozvojovych
Krajin pre obdobia 1995 az 2015. Pri zostaveni zédkladného modelu sme vSak dostali len 47
pozorovani pre 6 krajin, pretoze pre vela krajin chybali idaje o institciach. Preto sme sa
rozhodli spravit’ model bez nich, aby sme zachovali vysoky pocéet pozorovani. Tento krok
sice moze ovplyvnit’ porovnatelnost’ jednotlivych modelov, no model pre 6 krajin z 56 by
nemal vel’kll vypovednu hodnotu. Po odstraneni institucionalnych premennych sme dostali
600 pozorovani, ktoré sa tykaji 39 krajin. Zavislou premennou je HDI, nezavislymi
premennymi je podiel remitencii na HDP asubor dalSich premennych ako pri
predchéadzajticich modeloch, no bez inStitucionalnych premennych.

V modeli pre ekonomiky s vyssim strednym prijmom sa preukazal pozitivny
vztah medzi HDI aremitenciami. Model ukazuje, Zze ak by sa ostatné premenné
nezmenili, narast remitencii o 1 percento by sposobil narast HDI o 0,009 percenta. Tento
parameter je Statisticky vyznamny na hladine vyznamnosti o < 0,01.

Model ako celok je podl'a Statistiky Fisherovho rozdelenia Statisticky vyznamny.
Kvoli chybajucim tdajom nie je mozné v modeli testovat autokorelaciu. Aj v
tomto modeli existuje heteroskedasticita. Koeficient determinacie ukazuje, ze modelom
sa podarilo vysvetlit’ 49 percent zmeny HDI.

Vtomto modeli st Statisticky vyznamné parametre pri takmer vSetkych
premennych okrem investicii a pefiazného agregatu M2. Zaujimavostou je, ze oficialna
rozvojova pomoc aj vladne vydavky Vtomto modeli pdsobia na HDI negativne.

Korelacia medzi HDI a remitenciami sa nepotvrdila, korelaény index ma hodnotu 0,049.

V tejto Casti sme zistili, Ze remitencie najviac vplyvaji na rozvoej krajin s niZS§im
strednym prijmom. Ide o krajiny ako Bangladés, Kirgizska republika alebo Moldavsko,
ktoré su vyznamnymi prijemcami remitencii a asi najskimanej$imi krajinami v tejto
suvislosti. Remitencie naopak nevplyvaji na rozvoj ekonomik s nizkym prijmom.
Pri¢inou mo6zu byt napriklad nedostatoné prilezitosti na produktivne vyuzitie remitencii
Vv tychto krajinach. V pripade ekonomik s vy$§im strednym prijmom nam vysiel pozitivny
vzt'ah, no kvoli nedostupnosti tidajov sme museli model zjednodusit. Okrem toho sme
predpokladali, ze heteroskedasticita, ktor sme pozorovali v modeloch v predchadzajucej
Casti, je sposobena vePkymi rozdielmi vo vybranych krajinach. Predpokladali sme, Ze

rozdelenie krajin by tento problém mohlo vyriesit. Tento predpoklad sa vsak nenaplnil,
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vzorka je stale prili§ velka. Pri d’alSom vyskume by pravdepodobne bolo lepSie zamerat’ sa
na mensie skupiny krajin (napriklad v jednom regione) alebo pouzivat pokrocilejsie

ekonometrické nastroje.

4.4 Pripadova Studia: Vplyv remitencii na rozvoj Moldavska

Na hlbsiu analyzu vplyvu remitenicii na rozvoj krajiny sme si zvolili Moldavsko.
Kedze je v Eurdpe, je k nemu dostupné dostato¢né mnozZstvo udajov. Stale vsak patri
medzi rozvojové krajiny. Svetova banka ho zaraduje medzi ekonomiky s niZ§im
strednym prijmom, na ktoré maji remitencie aj podl'a nasej predchadzajicej analyzy
najvacsi vplyv. Okrem toho tvoria remitencie vyznamni ¢ast’ moldavskej ekonomiky
a ich vplyvom na rozvoj Moldavska sa zaoberaju viaceré Studie.

Moldavsko je podla udajov Svetovej banky najchudobnejSou krajinou v Eurépe.
Napriek tomu vSak za posledné roky (od zaciatku tretieho tisicrocia) spravilo v zniZovani
chudoby znaény pokrok. Moldavsko rastlo aj ekonomicky, priemerne tempom 5 percent
ro¢ne. Tento rast bol do vel’kej miery pohanany prave remitenciami a spotrebou, ktora
remitencie umoznili. Remitencie v niektorych rokoch tvorili viac nez S§tvrtinu
moldavského HDP.

Migracia je podl'a Svetovej banky jednou z kl'ic¢ovych vyziev, ktorym Moldavsko
Celi. Okrem velkého poctu emigrantov je v Moldavsku problémom aj zniZujica sa
porodnost’. Tieto faktory spdsobili vel’ky ubytok populacie a urychlili jej starnutie. To
vytvara tlak na moldavsky dochodkovy systém a zniZzuje dlhodobu konkurencieschopnost’
krajiny.

Medzi dalSie vyzvy, podla Svetove] banky patri najmid transparentnost’,
vymoZzitel’nost’ prava a korupcia. ,,Dovera podnikov je nizka a makroekonomicky ramec
ostava zranite'ny. VonkajSia podpora z MMF je vysoko podmienend. KI'ai¢ovymi ciel'mi
Moldavska by mala byt ekonomické stabilizacia, pokrok v ekonomickych reformach

a vytvorenie podnikatel'ského prostredia zaloZeného na pravidlach.«*
4.4.1 Migracia v Moldavsku

Prvé vlna Moldavcéanov odisla po rozpade Sovietskeho zvizu v roku 1991, islo vSak

0 pomerne malé mnoZstvo 'udi. Migrécia sa zintenzivnila aZ pocas ruskej financnej krizy

WORLD BANK The World Bank in Moldova. In: . Dostupné na internete:
http://www.worldbank.org/en/country/moldova/overview#1.
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v roku 1998. Hlavnym dévodom migracie bola od zaciatku chudoba v Moldavsku. Odhady
po¢tu Moldav¢anov, ktori pracuju v zahrani¢i sa roznia, ked’ze velké mnozstvo z nich
pracuje v zahrani¢i len sezonne a $tatistiky ich nezachytavajt. Siegel a Liicke odhaduju, Ze
moze ist’ 17 — 25 percent populacie a este vacsi podiel populacie v produktivnom veku.*
Oficialne statistiky Moldavska tento odhad nepotvrdzujt, zachytavaji vsak len I'udi,

ktory z Moldavska odisli na trvalo, nie prechodne.

Graf 8 — Vyvoj po¢tu emigrantov a podielu emigrantov na celkovej populacii
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Zdroj: National Bureau of Statistics Moldova, vlastné spracovanie

Podl'a Vanora a Siegela Moldavcania migruji najmé do Ruska, no aj do zapadne;j
Eurdpy (najmé do Talianska). Do Ruska odchadzaji najmi muzi na sezonne prace,
napriklad v stavebnictve. Zeny v zipadnej Eurépy pracuji v domécnosti alebo ako

o3etrovatelky. Odchadzaju na dlhsie ¢asové obdobia.*’
4.4.2 Remitencie v Moldavsku

Prilev remitencii do Moldavska od roku 1995 stabilne rastol — ako v absoltatnych
Cislach, tak aj ako podiel na HDP. Pokles priSiel az v roku 2009 pocas globalnej finan¢nej
krizy, kvoli ktorej vela migrantov priSlo o pracu a nemohli teda poslat’ tol’ko penazi do
svojej krajiny povodu. Dalsi pokles mozeme sledovat od roku 2014. V tomto sa

Moldavsko opat’ nevymyka zo svetovych trendov — ako uvadzame pri Obrazku 3, v roku

* SIEGEL, M., LUECKE, M. Migrant transnationalism and the choice of transfer channels for remittances:
the case of Moldova. In: Global Networks. 2013, ro¢. 13, ¢. 1.

* VANORE, M., SIEGEL, M. The evolution of gendered migration trajectories from Moldova & Georgia.
In:  Comparative Migration Studies [online]. 2015, ro¢. 3, ¢ 1. Dostupné na internete:
https://doi.org/10.1007/s40878-015-0001-z.
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2014 — 2016 klesal prijem z remitencii po celom svete. Ako dovod Svetova banka uvadza
nizke ceny ropy anizky ekonomicky rast v krajindich Rady pre spolupracu krajin
V Perzskom zalive (GCC) a Ruska, ako aj nizky ekonomicky rast v Eurc')pe.48 Najma nizky
ekonomicky rast v Rusku azapadnej Europe, kde vic¢Sina moldavskych emigrantov

Cv v

pracuje, sposobil aj nizsi prilev remitenicii do Moldavska.

Graf 9: Vyvoj prilevu remitencii a podielu remitencii na HDP v Moldavsku
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Zdroj: WDI 2017, vlastné spracovanie

Ked porovname vyvoj roznych finanénych tokov v Moldavsku a inych
rozvojovych krajinach (vid’. Obrazok 3), mézeme vidiet’, ze remitencie hraju v Moldavsku
ovel'a vacsiu rolu. Vo svete su v priemere najvac¢sim finanénym tokom priame zahrani¢né
investicie (FDI), v Moldavsku su to remitencie. Ich vyvoj je zo zaciatku podobny ako vo
zvysku sveta — vysoky rast do roku 2008, potom pokles do roku 2009 a opdtovny narast.
V Moldavsku vSak v roku 2010 remitencie opat’ poklesli, kym vo zvySku sveta rastli aZ do
roku 2014, kedy opit’ zacali mierne klesat’. Vyvoj od roku 2014 plati aj pre Moldavsko.

Tento zdanlivy rozdiel je vSak sposobeny len odliSnymi idajmi. V nasom grafe je
podiel remitencii na HDP, kym v grafe Svetovej banky su remitencie vyjadrené
Vv absolutnych ¢islach. Ako vidime z Grafu 8, remitencie stupali aj nad’alej. Velky narast
v roku 2009 anasledny pokles podielu remitencii na HDP je spdsobeny vyraznym

poklesom a naslednym narastom HDP ako reakcia na krizu a nasledné oZivenie.

* WORLD BANK Remittances to Developing Countries Decline for Second Consecutive Year. In: .
Dostupné na internete:  http://www.worldbank.org/en/news/press-release/2017/04/21/remittances-to-
developing-countries-decline-for-second-consecutive-year.
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Tvar FDI krivky je podobny, v Moldavsku vSak v sledovanom obdobi priame
zahraniéné investicie nehrali taka rolu, ako remitencie. Co sa tyka rozvojovej pomoci,
ktora do Moldavska pradi, jej tvar je podobny so svetovou krivkou ODA, len s v nej
vacsie vykyvy.

Graf 10: Vyvoj remitencii, oficidlnej rozvojovej pomoci a priamych zahraniénych

investicii
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Zdroj: WDI 2017, vlastné spracovanie, vSetky premenné st vyjadrené ako podiel na HDP
4.4.3 Vplyv remitenicii na rozvoj Moldavska

Aby sme otestovali vplyv remitencii na rozvoj Moldavska, opdt’ sme vyuzili model,
Vv ktorom rozvoj kvantifikujeme HDI. Vyvoj v Moldavsku sledujeme od roku 1997 do roku
2017. Vzhladom na nedostupnost udajov sme z modelu opdt museli vynechat
inStituciondlne premenné. Zavislou premennou je HDI, nezavislymi premennymi je podiel
remitencii na HDP a stibor d’alSich premennych (okrem instituciondlnych).

Z modelu vidime, ze medzi HDI aremitenciami je pozitivny vztah. Ak by sa
ostatné premenné nezmenili, ndrast remitencii o 1 percento by sposobil narast HDI
00,0005 percenta. Aj ked’ sa tento vplyv javi ako zanedbatelny, vysledky modelu
ukazuju, ze parameter pri premennej REM je Statisticky vyznamny na hladine
vyznamnosti o < 0,05. Podl'a statistiky Fisherovho rozdelenia je Statisticky vyznamny aj
model ako celok. Koeficient determinécie ukazuje, Ze modelom sa podarilo vysvetlit' 99,75
percent zmeny HDI. Vmodeli sme nezistili pritomnost autokorelacie ani

heteroskedaticity. Co v$ak modze model negativne ovplyviiovat, je nizky podet
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pozorovani. Tych je pre nedostupnost starSich udajov len 19 (ako pocet rokov).
Minimalny odporucany pocet pozorovani je pritom 30.
Ze model dokaze pomerne dobre zachytit vyvoj HDI na zaklade zvolenych

parametrov ilustruje aj grafické porovnanie odhadnutych a skuto¢nych hodnét.

Graf 11: Porovnanie odhadnutych a pozorovanych hodnot v modeli
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Okrem remitencii na HDI pozitivne vplyva aj obchod, petiazny agregat M2 a inflacia.
Negativne nan vplyva oficidlna rozvojova pomoc a priame zahrani¢né investicie. Investicie
a vladne vydavky v tomto modeli nie st Statisticky vyznamné.

Znasho modelu teda vyplyva, ze remitencie skuto¢ne prispievaju k rozvoju
Moldavska. Medzi remitenciami a HDI je dokonca silna korelacia. Korela¢ny koeficient
je 0,8. Remitencie maju podl'a viacerych stidii vplyv aj na d’alsie ukazovatele, ktoré su

predpokladom dlhodobého rozvoja. Vyznamny je napriklad vplyv na $kolskii dochadzku®.

* PILAROVA, T., KANDAKOV, A. The impact of remittances on school attendance: The evidence from
the Republic of Moldova. In: International Journal of Educational Development [online]. 2017, ro¢. 55. [cit.
22.04.2018]. Dostupné na internete: https://www.sciencedirect.com/science/article/pii/S0738059316301225.
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Avsak viaceri ekonémovia upozoriuju, ze v Moldavsku posobia aj negativne efekty
remitencii, ktor¢ sme spominali v Casti 1.4.2. Katsuya Ito napriklad zistil, ze prilev
remitencii v Moldavsku sposobil narast realnej irokovej miery a pokles exportu, aj ked’
len v malom rozsahu.*® Rizikom je aj inik mozgov, ktory sa viak Moldavsko snaZi riesit
opatreniami, ktorych cielom je podporit’ migrantov, ktori sa do Moldavska vratia. Este
v septembri 2011 Moldavsko schvalilo Narodnu stratégiu v oblasti migracie a azylu pre
obdobie 2011 az 2020. Zahfiia aj akény plan, ktory opisuje, ako chce krajina zlepSit’
vysporiadavanie sa s migraciou a podporit’ navrat migrantov.>*

Rozvoj krajiny potvrdzuje aj sprievodny list k Sprave o l'udskom rozvoji, ktory
ukazuje vyvoj indexu ajeho komponentov pre Moldavsko®. Remitencie pomohli

nastartovat’ rast Zivotnej urovne, vzdelanosti aj o¢akavanej dizky 'udského Zivota.

Obrazok 5 — Vyvoj HDI a jeho komponentov
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Zdroj: Human Developement Report 2016 — Moldova. UNDP

Touto castou sme overili, Ze zistenia z predchadzajicich Casti skutocne platia aj pre
konkrétne krajiny. V Moldavsku remitencie, ktoré sa vyvijali v stlade so svetovymi
trendmi, pomohli naStartovat’ spotrebu atym aj ekonomicky rast. Zaroven podporili

$kolskt dochadzku a priemernu dizku Zivota.

% ITO, K. Remittances and the Dutch Disease: Evidence from the Republic of Moldova. In: International
Economic Journal. 2017, roé. 31, &. 3.

5 CENTRE, M.P. Moldova. In: [online]. Dostupné na internete:
http://www.migrationpolicycentre.eu/docs/migration_profiles/Moldova.pdf.

2 UNITED NATIONS DEVELOPEMENT PROGRAMME. Human Developement Report 2016 - Moldova.
In: [online]. Dostupné na internete: http://hdr.undp.org/sites/all/themes/hdr theme/country-notes/MDA.pdf.
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5 Diskusia

Nase vysledky do velkej miery koreSponduju so zisteniami inych autorov

a dopiiiaju ich. Stadia D. Irdamovej a A. Ustubiciho >3

z roku 2012 rovnako potvrdila
pozitivny vplyv remitencii na rozvoj. Ich vysledky oproti naSej praci ukazuju vacsi narast
HDI pri zvyseni podielu remitencii na HDP. Rozdiel mdze byt sposobeny mensim poctom
skimanych krajin a v pouziti rozdielnych premennych. Tato Stadia sa tiez nezameriavala
na porovnavanie krajin v réznom $tadiu rozvoja, ale porovnavala vplyv remitencii s ODA
a FDI.

Aj v stadii P. Larssonovej aJ. Angmanovej * sa preukazal pozitivny vzt'ah
remitencii na HDI, rovnako vo vidéSom meradle. Pricinou moze byt pouzitie inych
institucionalnych premennych. Tato S$tudia sa d’alej zaoberala zlepSovanim modelu
pouzitim inych metdd ako je OLS. Iné Stadie, ktoré by skiimali vplyv remitencii na HDI,
sme nenasli.

V nasej praci identifikujeme viacero slabych miest. Prvym je heteroskedasticita
pri tvorbe OLS modelov — nerovnomerné rozlozenie odchylok. Ekonomovia, ktori skiimali
podobné témy preto pouzivali iné modely > ako je OLS, ktoré tento problém dokazali
vyriesit, pripadne heteroskedasticitu netestovali *® *.

Dal§im problémom je, Ze sme si za zavisla premennii zvolili index. Malo to svoj
dovod - ak sme sa chceli zamerat' na rozvoj anielen jeho ekonomické predpoklady,
potrebovali sme prave takyto komplexny ukazovatel’. Vytvorenim indexu vSak jeho
indikatory stracaju ,,silu” a vysledok moze byt skresleny — napriklad ak rastie HND, no
tento rast je spdsobeny faktormi, ktoré dlhodoby rast podkopavaja, HDI bude rést’, aj ked’

jeho ostatné indikatory povedzme klesnu. Pri jednoduchych premennych, ako st napriklad

investicie®™, tento problém nehrozi. Okrem toho bol HDI vytvoreny primérne ako

3 USTUBICI, A., IRDAM, D. The impact of remittances on human development: A quantitative analysis
and policy implications. In: Economics & Sociology. 2012, ro¢. 5, . 1.

> LARSSON, ANGMAN, Remittances and Development - Empirical evidence from 99 developing countries
[online]. . Dostupné na internete: http://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:733959/FULLTEXTO1.pdf.

% CATRINESCU et al., Remittances, Institutions, and Economic Growth [online]. . Dostupné na internete:
http://dx.doi.org/10.1016/j.worlddev.2008.02.004.

% LARSSON, ANGMAN, Remittances and Development - Empirical evidence from 99 developing countries
[online]. . Dostupné na internete: http://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:733959/FULLTEXTO1.pdf.

>’ USTUBICI, IRDAM, The impact of remittances on human development: A quantitative analysis and
policy implications.

*8 MIM, ALLI, Through which channels can remittances spur economic growth in MENA countries?
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ukazovatel' dlhodobého rastu a aj samotny Program OSN pre rozvoj (UNPD), ktory index
vydéva, uznava, 7e index mdze mat’ problém vyjadrit rozvoj v kratkom Gasovom obdobi™.

Treba tiez zdoraznit, Ze hoci rozvojom krajiny v tejto praci zjednodusene
nazyvame narast HDI, tento vztah celkom neplati. Ako sme ukazali na priklade s rastom
HND cez neudrzatel'né investicie, aj rastici HDI modze byt v ojedinelych pripadoch pre
krajinu negativny. Okrem toho ma rozvej ovel’a viac rozmerov ako len zdravie, vzdelanie
a zivotnu uroven. Ako pisSe UNPD, ,,koncept je vzdy Sirs§i ako nastroj na jeho meranie* %0,
Ked’ze je vSak HDI jedinym indexom rozvoja, ktory sa dlhodobo sleduje, je jeho vyuzitie
prirodzené aod nedostatkov musime pri takomto velkom mnoZzstve abstrahovat.
Aspektom rozvoja, ktoré HDI nezachytava, sa mdézeme venovat' napriklad pri skimani
vplyvu remitencii na jednu konkrétnu krajinu.

Problém mdze byt aj v samotnych udajoch — je tazké zachytit’ remitencie, ktoré
pradia cez neformalne kanaly. Udaje preto mozu byt pre niektoré krajiny podhodnotené,

¢o moze vysledky skresl'ovat’.

¥ UNDP. HDI - What it is and what it is not. In: [online]. Dostupné na internete: http://hdr.undp.org/en/hdi-
what-it-is.
% UNDP, HDI - What it is and what it is not [online]. . Dostupné na internete: http://hdr.undp.org/en/hdi-
what-it-is.
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Zaver

V naSej praci sme sa venovali ulohe finanénych tokov zrozvinutého do
rozvojového sveta. Konkrétne sme si vybrali jeden finan¢ny tok - remitencie. Skumali sme,
¢1 aako vplyvaju na rozvoj rozvojovych krajin. Tento ciel sme rozlozili na viacero
¢iastkovych ciel'ov.

Na zaciatku sme cheeli polozit’ teoreticky zaklad pre formulaciu hypotéz. Najprv
sme priblizili rozdelenie krajin na rozvojové a rozvinuté z pohl'adu réznych organizacii.
Pre d’alSie pouzitie sme pre jednoznacnost’ a vel’ky vyskyt v literature zvolili rozdelenie
Svetovej banky podl'a prijmu. Potom sme charakterizovali samotné remitencie a nacrtli ich
vyvoj za posledné desatrocia. Na zaklade toho mdézeme povedat’, ze vyznam remitencii vo
svete rastie. V roku 2016 remitencie predstavovali Stvornasobok oficialnej rozvojovej
pomoci a ekonémovia Svetovej banky predpovedaji, Ze ich objem bude d’alej rast’. Dalej
sme zistovali, ktoré krajiny remitencie ovplyviluju najviac. Zistili sme, ze v prvej desiatke
krajin, v ktorych remitencie tvoria najvac¢si podiel na HDP, st vylu¢ne rozvojové krajiny.
Najviac ich patri do kategorie ekonomik s niz§im strednym prijmom.

Okrem toho sme sumarizovali zistenia prechddzajicich §tadii, aby sme zistili, aké
efekty mozu mat’ remitencie na rozvojové krajiny a aké faktory mo6zu mat’ na tieto efekty
vplyv. Medzi pozitivne efekty remitencii patri multiplikacny efekt, podpora ekonomického
rastu, znizenie chudoby, rozvoj miestneho podnikania arozvoj l'udského kapitalu. Ako
rizikd migracie a remitencii uvadzame socialne vyli¢enie migranta, rast sociadlneho napitia
V novej krajine, narast nerovnosti v krajine pévodu, inik mozgov, vytvorenie zavislosti na
remitenciach a rézne makroekonomické rizikd, napriklad zvySovanie redlnej urokovej
miery. Faktory, ktoré ovplyviuju efekty remitecnii, si napriklad poplatky za transfer alebo
stav inStitucii v Krajine.

Dalsiu ¢ast tvorilo overovanie hypotéz. Prvou bolo, Ze medzi remitenciami
arozvojom existuje pozitivny vztah, no remitencie ovplyvnia rozvoj aZ o niekol’ko rokov
neskor. Tato hypotéza sa potvrdila ¢iastocne. Prostrednictvom OLS modelu sme zistili, Ze
remitencie na rozvoj kvantifikovany HDI vplyvaju pozitivne a Statisticky vyznamne.
Nepreukazali sme vSak, Ze by remitencie vplyvali na HDI az s urcitym oneskorenim.

Druhou hypotézou bolo, Ze remitencie vplyvaji pozitivne na vSetky indikatory
HDP, z toho najviac na o¢akavanu dizku Zivota pri narodeni. Tato hypotéza sa potvrdila.

Na jej overenie sme opit’ pouzili vysledky OLS modelov pre jednotlivé indikatory.
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Tretou hypotézou bolo, Ze remitencie najviac pdOsobia na najmenej rozvinuté
krajiny, pretoZe potencidl rozvoja je tam najvyssi. Tato hypotéza sa nepotvrdila. Ukézalo
sa, ze remitencie na rozvoj krajin s nizkym prijmom nevplyvaja Statisticky vyznamne.
Dovodom je pravdepodobne nemoznost’ prijimatel'ov remitencii produktivne ich vyuzit,
pretoze v tychto krajindch nie su dostatocne vybudované napriklad Skolské alebo
zdravotnicke zariadenia. Statisticky vyznamny pozitivny vplyv ma naopak na rozvoj krajin
s nizkym primom oficidlna rozvojova pomoc. Remitencie najviac vplyvaju na krajiny
S niz§im strednym prijmom. Tuto Cast’ povazujeme za najvacsi prinos naSej prace. Na
zaklade tychto vysledkov mézeme konstatovat, ze oficidlna rozvojovd pomoc by mala
smerovat’ najmi do krajin s nizkym prijmom, aby pomohla vybudovat' zaklady, ktoré
neskér umoznia pozitivny vplyv remitencii. Tie potom pomdzu krajine rozvijat’ sa dalej.
Pri ekonomikéch s vys$§im strednym prijmom sme zaznamenali pokles vyznamu remitencii
— remitencie na ich rozvoj podsobia trikrat menej, nez na krajiny s niz§im strednym
prijmom. Z toho usudzujeme, Ze vyznam remitencii sa s rozvojom krajiny postupne straca.
Aj vpraxi v8ak modzeme pozorovat, ze ked’ krajina dosiahne uréity stupef rozvoja,
emigracia sa spomali.

Poslednou hypotézou bolo, Ze remitencie maju na vybrani krajinu pozitivne aj
negativne vplyvy, prevazuju vsak pozitivne a remitencie tak prispievaju k jej rozvoju. Tuto
hypotézu sme sa rozhodli testovat na Moldavsku — najchudobnejSej krajine Eurdpy,
Vv ktorej remitencie tvoria az Stvrtinu HDP. Moldavsko sa ukazalo ako modelova krajina
pre pdsobenie remitencii. Od 90-tych rokov 20. storoCia rastie pocet obyvatel'ov, ktori
odchadzaji pracovat do zahraniCia a posielaju odtial’ svojim rodindm peniaze. Tieto
prostriedky pomahaji najméd zvySovat’ spotrebu Moldavéanov, ¢im pomahajii rozvoju
krajiny. Moldavsko vSak bojuje aj s negativnymi vplyvmi migracie — odlivom mozgov
a narastom redlnej urokovej miery.

Napriek ur¢itym nedostatkom nasich vysledkov, ktoré rozoberame v Casti Diskusia,
moZeme konStatovat, ze remitencie vplyvaji na rozvoj rozvojovych krajin prevazne
pozitivne. Tento vplyv sa vSak lisi podla toho, ¢i ide o Krajiny s nizkym, niz§im strednym
alebo vySSim strednym prijmom. Politici, ktori chct zastavit migraciu rozvojovou
pomocou, by sa preto mali zamysliet’, aka velka by tato pomoc musela byt’, aby nahradila

pozitivne vplyvy remitenicii. A to predovSetkym pri krajinach s niZz§im strednym prijmom.
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Prilohy

Priloha 1: Vysvetlivky k idajom pouzitych v OLS modeloch

Oznacéenie

REM

ODA

FDI

TRADE

INV

M2

INFL

INST1

INST?2

HDI

LIFEEXP

EXPYSCH.

MEANYSCH

GNI

Opis

Podiel remitencii na HDP

Podiel oficialnej rozvojove;j
pomoci na HND

Podiel priamych zahrani¢nych
investicii na HDP

Podiel sumy importu a exportu
na HDP

Podiel investicii na HDP

Podiel vladnych vydavkov (G)
na HDP

Podiel penazného agregatu M2
na HDP

Inflacia vyjadrena indexom
spotrebitel'skych cien
Hodnotenie dodrziavania
vlastnickych prav a spravy
zaloZenej na pravidlach .
(1=nizka, 6=vysoka)
Hodnotenie transparentnosti,
vymoZitel'nosti prava

a korupcie vo verejnom
sektore. (1=nizka, 6=vysoka)
Index l'udského rozvoja,
hodnoty v rozmedzi 0 - 1
Priemerna o¢akavana dizka
dozitia pri narodeni v rokoch
Predpokladany pocet rokov
vzdelavania

Priemerny pocet rokov
Skolskej dochadzky

Hruby narodny dochodok

V parite kupnej sily vyjadreny
V medzinarodnych dolaroch

Zdroj

World Developement Indicators 2017 -
Personal remittances, received (% of
GDP)

World Developement Indicators 2017 -
Net ODA received (% of GNI)

World Developement Indicators 2017 -
Foreign direct investment, net inflows
(% of GDP)

World Developement Indicators 2017 -
Trade (% of GDP)

World Developement Indicators 2017 —
Gross capital formation (% of GDP)
World Developement Indicators 2017 -
General government final consumption
expenditure (% of GDP)

World Developement Indicators 2017 -
Broad money (% of GDP)

World Developement Indicators 2017 -
Consumer price index (2010 = 100)

World Developement Indicators 2017 -
CPIA property rights and rule-based
governance rating

World Developement Indicators 2017 -
CPIA transparency, accountability, and
corruption in the public sector rating

Human Developement Report - HDI

World Developement Indicators 2017 —
Life expectancy at birth, total (years)
UNESCO - Expected years of
schoolong (of children) (years)
UNESCO - Mean years of schooling
(all aged 25 and above)

World Developement Indicators 2017 —
Gross national income PPP
(international dolars)
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Priloha 2: OLS modely

Zakladny model:
Model 1: Pooled OLS, using 576 observations
Included 65 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: HDI
Coefficient ~ Std. Error t-ratio p-value
const —1,96944 0,139928 14,07 <0,0001  ***
REM 0,0302987 0,00419216 7,227 <0,0001  ***
ODA —0,0836912 0,00619322 -13,51 <0,0001  ***
FDI 0,00239745 0,00565398 0,4240 0,6717
TRADE 0,153461  0,0191618 8,009 <0,0001  ***
INV 0,0687629  0,0174875 3,932 <0,0001  ***
G —0,00141322 0,0147852  —0,09558 0,9239
M2 0,0509902  0,0148924 3,424 0,0007  ***
INFL 0,0577040  0,0246507 2,341 0,0196 **
INST1 0,0448068  0,0403903 1,109 0,2678
INST2 0,0620754  0,0416648 1,490 0,1368
Mean dependent var —0,651214 S.D. dependent var 0,211705
Sum squared resid 11,39605 S.E. of regression 0,142021
R-squared 0,557795 Adjusted R-squared 0,549968
F(10, 565) 71,26873 P-value(F) 2,08e-93
Log-likelihood 312,4695 Akaike criterion —602,9391
Schwarz criterion —555,0219 Hannan-Quinn —584,2519
rho 0,935071 Durbin-Watson 0,074105
White's test for heteroskedasticity -
Null hypothesis: heteroskedasticity not present
Test statistic: LM = 258,388
with p-value = P(Chi-square(65) > 258,388) = 7,07886e-025
Model s umelymi premennymi podla krajin:
Model 1.2: Pooled OLS, using 576 observations
Included 65 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: HDI
Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const —1,20053  0,0456815 —26,28 <0,0001  ***
REM 0,0123346 0,00169001 7,299 <0,0001  ***
ODA —0,00467400 0,00272654 -1,714 0,0871 *
FDI 0,00543311 0,00138479 3,923 <0,0001  ***
TRADE 0,00142489 0,00799010 0,1783 0,8585
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du_60 —0,0776937 0,0115332 —6,737 <0,0001 ***
du_61 —0,0224779  0,0128146 1,754 0,0800 *
du_63 —0,257050  0,0182245 -14,10 <0,0001  ***
du_64 —0,126398  0,0136657 —9,249 <0,0001  ***
du_65 —0,310308  0,0152094 —20,40 <0,0001  ***
du_66 —0,295793  0,0143398 —20,63 <0,0001  ***
du_70 —0,298133  0,0202724 -14,71 <0,0001  ***
du_71 0,0524290  0,0126395 4,148 <0,0001  ***
du_72 —0,375370  0,0166052 —22,61 <0,0001  ***
du_75 —0,104015  0,0142358 7,307 <0,0001  ***
du_76 —0,169522  0,0199580 —-8,494 <0,0001  ***
du_80 —0,213584  0,0127070 -16,81 <0,0001  ***
du_81 —0,150019  0,0173338 —8,655 <0,0001  ***
du_83 —0,340294  0,0154597 —-22,01 <0,0001  ***
du_84 —0,165962  0,0164519 -10,09 <0,0001  ***
du_85 —0,0537268 0,0194315 —2,765 0,0059  ***
du_89 0,0826156  0,0165868 4,981 <0,0001  ***
du_92 —0,00573996 0,0121357 —0,4730 0,6364
du_108 —0,162626  0,0123532 -13,16 <0,0001  ***
du_132 —0,0271172  0,0148605 -1,825 0,0686 *
Mean dependent var —0,651214 S.D. dependent var 0,211705
Sum squared resid 0,250724 S.E. of regression 0,022371
R-squared 0,990271 Adjusted R-squared 0,988834
F(74, 501) 689,1193 P-value(F) 0,000000
Log-likelihood 1411,670 Akaike criterion —2673,340
Schwarz criterion —2346,632 Hannan-Quinn —2545,928
rho 0,680173 Durbin-Watson 0,418797
Model s oneskorenym HDI:
Model 2: Pooled OLS, using 324 observations
Included 63 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 6
Dependent variable: HDI5

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const —1,44864 0,227812 —6,359 <0,0001  ***
REM 0,0262949  0,00488737 5,380 <0,0001  ***
ODA —0,0668342 0,00775308 —-8,620 <0,0001  ***
FDI 0,0103682 0,00710344 1,460 0,1454
TRADE 0,145002  0,0246863 5,874 <0,0001  ***
INV 0,105484  0,0229909 4,588 <0,0001  ***
G 0,0160806  0,0184779 0,8703 0,3848
M2 0,0383931  0,0185476 2,070 0,0393  **
INFL —0,0646129 0,0479951 —1,346 0,1792
INST1 0,0497660  0,0516226 0,9640 0,3358
INST2 0,0368173  0,0545965 0,6744 0,5006



Mean dependent var —0,606351 S.D. dependent var 0,200995
Sum squared resid 5,810970 S.E. of regression 0,136255
R-squared 0,554679 Adjusted R-squared 0,540451
F(10, 313) 38,98631 P-value(F) 2,68e-49
Log-likelihood 191,6653 Akaike criterion —361,3306
Schwarz criterion —319,7424 Hannan-Quinn —344,7309
rho 0,928748 Durbin-Watson 0,097010
Model s o¢akavanou dizkou dozitia ako zavislou premennou:
Model 3: Pooled OLS, using 587 observations
Included 66 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: LIFEEXP
Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 3,41972 0,0830732 41,17 <0,0001  ***
REM 0,0177095 0,00244812 7,234 <0,0001  ***
ODA —0,0159085 0,00368111 —4,322 <0,0001  ***
FDI 0,00269323 0,00332659 0,8096 0,4185
TRADE 0,0261227  0,0113405 2,303 0,0216  **
INV 0,0827681  0,0103801 7,974 <0,0001  ***
G —0,0173533 0,00880586 -1,971 0,0492  **
M2 0,0719651 0,00884795 8,134 <0,0001  ***
INFL 0,0300704  0,0146667 2,050 0,0408 **
INST1 —0,0225058  0,0240041 —0,9376 0,3489
INST2 0,0305011  0,0248173 1,229 0,2196
Mean dependent var 4,142965 S.D. dependent var 0,117309
Sum squared resid 4,127433 S.E. of regression 0,084650
R-squared 0,488179 Adjusted R-squared 0,479294
F(10, 576) 54,93943 P-value(F) 2,88e-77
Log-likelihood 622,0710 Akaike criterion —1222,142
Schwarz criterion —1174,017 Hannan-Quinn —-1203,389
rho 0,950716 Durbin-Watson 0,053911
Model s predpokladanou dizkou vzdelavania ako zavislou premennou
Model 4: Pooled OLS, using 281 observations
Included 49 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: EXPYSCH
Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const 0,118829 0,296388 0,4009 0,6888
REM 0,0203805 0,00916379 2,224 0,0270  **
ODA —0,0274414  0,0150102 -1,828 0,0686  *



FDI —0,0290743 0,0108488 —2,680 0,0078  ***
TRADE 0,322802  0,0416697 7,747 <0,0001  ***
INV 0,0270293  0,0414744 0,6517 0,5151
G —0,0942078 0,0368773 —2,555 0,0112  **
M2 0,0213992  0,0311978 0,6859 0,4934
INFL 0,178122  0,0551270 3,231 0,0014  ***
INST1 0,0878952  0,0876775 1,002 0,3170
INST2 0,0202639  0,102358 0,1980 0,8432
Mean dependent var 2,272678 S.D. dependent var 0,250206
Sum squared resid 11,37769 S.E. of regression 0,205279
R-squared 0,350918 Adjusted R-squared 0,326878
F(10, 270) 14,59719 P-value(F) 1,09e-20
Log-likelihood 51,81962 Akaike criterion —81,63924
Schwarz criterion —41,61734 Hannan-Quinn —65,58821
rho 0,933944 Durbin-Watson 0,060387
Model s priemernou dizkou vzdelavania ako zavislou premennou:
Model 5: Pooled OLS, using 74 observations
Included 33 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 9
Dependent variable: MEANYSCH

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const —2,07590 1,88809 —-1,099 0,2757
REM 0,163081  0,0786937 2,072 0,0423  **
ODA —0,314851  0,0641080 —4,911 <0,0001  ***
FDI 0,0618019  0,0824403 0,7497 0,4563
TRADE 0,511216 0,209102 2,445 0,0173  **
INV —0,172114  0,290070 —0,5934 0,5551
G —0,0396946  0,213921 —0,1856 0,8534
M2 —0,00902921 0,185792 —0,04860 0,9614
INFL 0,385683 0,364202 1,059 0,2937
INST1 —0,145808  0,457633 —0,3186 0,7511
INST2 0,642796 0,517454 1,242 0,2188
Mean dependent var 1,689271 S.D. dependent var 0,650363
Sum squared resid 15,20547 S.E. of regression 0,491281
R-squared 0,507546 Adjusted R-squared 0,429379
F(10, 63) 6,493080 P-value(F) 8,50e-07
Log-likelihood —46,45228 Akaike criterion 114,9046
Schwarz criterion 140,2493 Hannan-Quinn 125,0149
rho 0,694647 Durbin-Watson 0,469583



Zakladny model pre krajiny s nizkym prijmom:

Model 6: Pooled OLS, using 228 observations
Included 24 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: HDI

Coefficient ~ Std. Error t-ratio p-value
const —1,51986 0,176871 —8,593 <0,0001  ***
REM —0,00017097 0,00550614 —0,03105 0,9753

8
ODA —0,0514134 0,0126584 —4,062 <0,0001  ***
FDI —0,00062895 0,00566208  —0,1111 0,9117
1
TRADE —0,0215246  0,0298555 —0,7210 0,4717
INV —0,00329777 0,0165769 —0,1989 0,8425
G —0,152175  0,0234552 —6,488 <0,0001  ***
M2 0,101139  0,0207513 4,874 <0,0001  ***
INFL 0,192987  0,0288448 6,691 <0,0001  ***
INST1 0,0962881  0,0448126 2,149 0,0328  **
INST2 —0,0187221  0,0421886 —0,4438 0,6576
Mean dependent var —0,842533 S.D. dependent var 0,132334
Sum squared resid 1,980872 S.E. of regression 0,095543
R-squared 0,501706 Adjusted R-squared 0,478744
F(10, 217) 21,84862 P-value(F) 6,25e-28
Log-likelihood 217,5042 Akaike criterion —413,0083
Schwarz criterion —375,2855 Hannan-Quinn —397,7883
rho 0,917210 Durbin-Watson 0,064498
Zékladny model pre krajiny s niz§im strednym prijmom:
Model 1: Pooled OLS, using 301 observations
Included 35 cross-sectional units
Time-series length: minimum 1, maximum 11
Dependent variable: HDI

Coefficient  Std. Error t-ratio p-value
const —1,57108 0,136478 -11,51 <0,0001  ***
REM 0,0344916  0,00438777 7,861 <0,0001  ***
ODA —0,0100655 0,00740122 -1,360 0,1749
FDI 0,0314501 0,00762064 4,127 <0,0001  ***
TRADE 0,0226444  0,0187194 1,210 0,2274
INV 0,0999275  0,0211572 4,723 <0,0001  ***
G —0,0227725 0,0144270 -1,578 0,1155
M2 0,00202752 0,0148104 0,1369 0,8912
INFL 0,0850921  0,0241902 3,518 0,0005  ***
INST1 0,121972  0,0442909 2,754 0,0063  ***
INST2 0,0617708  0,0528377 1,169 0,2433



Mean dependent var —0,550886 S.D. dependent var 0,146298

Sum squared resid 3,269259 S.E. of regression 0,106176

R-squared 0,490847 Adjusted R-squared 0,473290

F(10, 290) 27,95732 P-value(F) 3,67e-37

Log-likelihood 253,5428 Akaike criterion —485,0856

Schwarz criterion —444,3074 Hannan-Quinn —468,7679

rho 0,924371 Durbin-Watson 0,092161
Zakladny model pre krajiny svysSim strednym prijmom bez inStitucionadlnych
premennych:

Model 2: Pooled OLS, using 600 observations
Included 39 cross-sectional units
Time-series length: minimum 2, maximum 21
Dependent variable: HDI
Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

const —0,650720  0,0492108 -13,22 <0,0001  ***

REM 0,00942783 0,00154896 6,087 <0,0001  ***

ODA —0,0196157 0,00189182 -10,37 <0,0001  ***

FDI 0,00745211 0,00251260 2,966 0,0031  ***

TRADE 0,0189028 0,00636366 2,970 0,0031  ***

INV —0,0123103  0,0101498 -1,213 0,2257

G —0,0331225 0,00970856 —3,412 0,0007  ***

M2 —0,00120689 0,00552034  —0,2186 0,8270

INFL 0,0707905 0,00532231 13,30 <0,0001  ***

Mean dependent var —0,371615 S.D. dependent var 0,078364

Sum squared resid 2,208985 S.E. of regression 0,061137

R-squared 0,399466 Adjusted R-squared 0,391337

F(8, 591) 49,14061 P-value(F) 1,03e-60

Log-likelihood 829,9558 Akaike criterion —1641,912

Schwarz criterion —1602,339 Hannan-Quinn —1626,507

rho 0,959297 Durbin-Watson 0,056774
Model pre Moldavsko:

Model 3: OLS, using observations 1997-2015 (T = 19)
Dependent variable: HDI
Coefficient  Std. Error t-ratio p-value

const 0,538835  0,0152265 35,39 <0,0001  ***

REM 0,000544604 0,000194581 2,799 0,0188  **

ODA —0,00084647 0,000449419  —1,883 0,0890 *

8
FDI —0,00133486 0,000342058  —3,902 0,0029  ***
TRADE 0,000230940 0,000110613 2,088 0,0634 *




INV 0,000274531 0,000229096 1,198 0,2584

G —0,00019004 0,000227080 —0,8369 0,4222
4

M2 0,000499803 0,000200025 2,499 0,0315  **
INFL 0,000748131 6,15221e-05 12,16 <0,0001  ***
Mean dependent var 0,647474 S.D. dependent var 0,038056
Sum squared resid 0,000064 S.E. of regression 0,002530
R-squared 0,997544 Adjusted R-squared 0,995580
F(8, 10) 507,7820 P-value(F) 4,97e-12
Log-likelihood 92,74800 Akaike criterion —167,4960
Schwarz criterion —158,9961 Hannan-Quinn —166,0575
rho —0,420484 Durbin-Watson 2,716115

White's test for heteroskedasticity -

Null hypothesis: heteroskedasticity not present

Test statistic: LM = 18,8764

with p-value = P(Chi-square(16) > 18,8764) = 0,275127




Priloha 3 — Rozdelenie rozvojovych krajin podl'a kategorizacie Svetovej banky

Ekonomiky s  nizkym Ekonomiky s niz§im Ekonomiky s vyssim
prijmom strednym prijmom strednym prijmom
Afghanistan Angola Albania

Benin Armenia Algeria

Burkina Faso Bangladesh American Samoa
Burundi Bhutan Argentina

Central African Republic Bolivia Azerbaijan

Chad Cabo Verde Belarus

Comoros Cambodia Belize

Congo, Dem. Rep. Cameroon Bosnia and Herzegovina
Eritrea Congo, Rep. Botswana

Ethiopia Cote d'lvoire Brazil

Gambia, The Djibouti Bulgaria

Guinea Egypt, Arab Rep. China
Guinea-Bissau El Salvador Colombia

Haiti Georgia Costa Rica

Korea, Dem. People’s Rep. | Ghana Croatia

Liberia Guatemala Cuba

Madagascar Honduras Dominica

Malawi India Dominican Republic
Mali Indonesia Equatorial Guinea
Mozambique Jordan Ecuador

Nepal Kenya Fiji

Niger Kiribati Gabon

Rwanda Kosovo Grenada

Senegal Kyrgyz Republic Guyana

Sierra Leone Lao PDR Iran, Islamic Rep.
Somalia Lesotho Iraq

South Sudan Mauritania Jamaica

Tanzania Micronesia, Fed. Sts. Kazakhstan

Togo Moldova Lebanon




Uganda Mongolia Libya
Zimbabwe Morocco Macedonia, FYR
Myanmar Malaysia
Nicaragua Maldives
Nigeria Marshall Islands
Pakistan Mauritius
Papua New Guinea Mexico
Philippines Montenegro
Sao Tome and Principe Namibia
Solomon Islands Nauru
Sri Lanka Panama
Sudan Paraguay
Swaziland Peru
Syrian Arab Republic Romania

Tajikistan Russian Federation

Timor-Leste Samoa

Tunisia Serbia

Ukraine South Africa

Uzbekistan St. Lucia

Vanuatu St.  Vincent and the
Grenadines

Vietnam Suriname

West Bank and Gaza Thailand

Yemen, Rep. Tonga

Zambia Turkey

Turkmenistan

Tuvalu

Venezuela, RB




