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Solvency Il a zaistenie

Abstrakt

V systéme Solvency Il budld péms/ne musié pri urcovani kapitadlovej poziadavky
na solventnasbra’ do Uvahy nie len prevzaté rizika, ale aj rizikasthé. Jednym z tychto
rizik je aj riziko zlyhania protistrany, ktoré s@vis mozna®u, Ze v pripade zaistenia nebude
zaig'ovatd schopny plni svoje zavazky ana krytie tohto rizika bude patgetkapital.
Verkos' pozadovaného kapitalu bude zauismd straty, ktorA moéze vzniktilv désledku
insolventnosti zaiovatd’a ajej pravdepodobnosti, ktord bude zavismd ratingového
hodnotenia zai®vatda®
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Zaistenie v systéme Solvency | a Solvency |l

Solvency | predstavuje &aisny systém, ktorym sa riadia plmgne a zaigovne, kde
z hradiska poZzadovaného kapitalu potrebného na krigtik $sa bert do Gvahy v podstate len
rizika prevzaté od Kklientov paisvni resp. zatovni. Rizika, ktorym su tieto subjekty
vystavené zPadiska trhového a vnutorného fungovania sa priostawani pozadovaného
kapitalu prakticky neberi do Uuvahy. Vtomto systémzu samozrejme pdadisvne
a zaisovne redukové pozadovany kapitdl v pripade, Ze prenés® prevzatych rizik
na iného zai®vatd’a.

Pravidla v systéme Solvency Il su vtomto aspelddopné a predsa diametralne odliSné.
Hodnotenie rizik a stanovovanie pozadovaného Kapw&omto pripade berie do Gvahy
okrem prevzatych rizik aj vlastné rizik4 psni a zaisovni, ktoré vyplyvaju z vnatorného
fungovania spolkénosti, ako aj z trhového prostredia. Podobne ake tosystéme Solvency |,
aj tu mdézu poitovne resp. zaf®vne prenied ¢ag’ alebo aj celé rizika, ktoré uz na seba
prevzali, nad’alSich zaigovatd’ov. Zarové sa vSak tieto subjekty vystavuja riziku zlyhania
protistrany, teda riziku, Ze aj &ecag’ rizik preniesli na zai®viu, tak zaigovia nebude
schopna uhradisvoje zavazky vyplyvajuce z dohody medzi tymitbjslatmi.

V rezime Solvency |l sa bude Isrdo Gvahy pri wfovani vySky poZzadovaného kapitalu, ktory
musia ma poigovne a zaiovne kdispozicii na krytie rizik, aj riziko zlyhian
protistrany. Teda zasadnym rozdielom oproti syst&uolsvency | je to, Ze prostrednictvom
transferu rizika nal’alSie subjekty sa m6zZzu pém/ne a zaitovne zbaw casti rizik a tym
znizit pozadovany kapitél na krytie tychto rizik, zamsa vSak vystavuju riziku zlyhania
protistrany a na jeho pokrytie budu potrebddadat@ny kapital,éco bude naopak kapitalovu
poziadavku zvySoua

! Prispevok/vystup vznikol v rdmci rieSeného praje®P VaV s ndzvom Vytvorenie excelentného pracavisk
ekonomického vyskumu pre rieSenie civiingich vyziev v 21. sto® (ITMS 26240120032). Podporujeme
vyskumné aktivity na Slovensku/Projekt je spolufioavany zo zdrojov EU



V niektorych pripadoch méze typozadovany kapital na krytie rizika protistrany az
prekvapivo véky, teda s touto zlozkou pozadovaneho kapitalu enpsigovne a zaigovne
potitat’, pretoze v ziadnom pripade nemusi @zanedbat®l polozku, o sa potvrdilo

a v piatej kvantitativnej dopadovej studii (QIS®5).

Velkog rizika protistrany a teda kapital potrebny na jédmgtie nebude vzdy samozrejme
rovnaky, ale bude zavisieod vySky zavazku zaievatda a do znénej miery od finatinej
sily ateda spkahlivosti zaisovatd’a, ¢im bude vySSia tym nizSie bude riziko zlyhania
protistrany a teda aj poZzadovany kapital na kriglgo rizika. Problémové budu teda hlavne
dohody s menej spiahlivymi resp. s nie az tak kapitalovo silnymi Zaigaté’mi.

Riziko zlyhania protistrany a kapitalova poziadavkana solventnog

Kapitadlova poziadavka na krytie rizika zlyhania tmtany (SCRe) je sWag’ou
(podmodulom) celkovej kapitalovej poZiadavky navsoknog (SCR) pre poi&vne
a zaisovne. Vyska kapitélovej poZiadavky na krytie rizjxaptistrany zavisi od vysky straty,
ktora by bola spésobena posni alebo zaidovni v pripade insolventnosti zéw/atd’a,
ktory rizik4 prebral (Loss Given Default — LGD) d spdahlivosti resp. finatnej sily
zaigovatda ohodnotenej prostrednictvom rating, vo vypdte kapitalovej poziadavky
na krytie rizika protistrany reprezentuje pravdegmibg nastania insolventnosti.

Pri kalkulacii LGD sa predpoklada, Ze aj v pripaseolventnosti by bola zaisviia schopna
vyplatit 50% zo svojho zavazku, preto sa pri kalkulaciiitédpvej poZiadavky na krytie
rizika zlyhania protistrany @déta iba s polowinou stratou v désledku insolventnosti
zaig'ovatda® Ratingové hodnotenie z#ém/ni v kalkulacii kapitalovej poZiadavky na krytie
rizika protistrany predstavuje rizikovy faktor vgajuci pravdepodobnds nastania
insolventnosti zat®ovatd’a.

LRy = LGD x RF

LRy« — kapitalova poziadavka na krytie rizika zlyhapratistrany
LGD - Loss Given Default

RF — rizikovy faktor

Ratingové hodnotenie zaigovni

Ratingové hodnotenie z&w/ni je z Wadiska vypotu kapitédlovej poZziadavky na krytie rizika
zlyhania protistrany Jeni dbélezité, pretoze dokaze vo I'kej miere ovplyvni vysku
poZzadovaného kapitalu. Zardvea to mdZze ukaraaj ako slabé miesto celého vy,
ked'Ze pridé€ovanie ratingovych hodnoteni réznym sgolostiam a finatnym nastrojom sa
uz v minulosti ukazalo ako ztiae diskutabilné a v mnohych pripadoch ako nezodpejuee
skutainosti. Preto je nevyhnutné zvySenu pozotnesnova prave pridéovaniu ratingov
a vytvaraniu ratingovych modelov.

,Ratingové hodnotenie pre svoju vyznamfios vplyv na poistny sektor musi isg’
kvalitativne poZiadavky, by objektivne, transparentné a aktuélne. Prave temarmos
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ratingovych modelov ma lByjednou z ciest zvySenia kvality ratingu. Je patéekaby
ratingové agentury zvergvali metodoldgiu ratingového hodnotenia, umozhdidnotenym
subjektom a odbornej verejnosti pochbfiiozofiu hodnotenia a boli pristupné k diskusii.”

Ratingové hodnotenie z&m/ni bude teda zodpovetlpravdepodobnosti nastania insolvencie
avo vypate kapitdlovej poziadavky bude predstaubvaercentualny podiel zo straty
v pripade insolventnosti zdwsvatda. Jednotlivym ratingom je teda priraden&citar
percentualna hodnota, ktora predstavuije rizikokfoia(tabdka 1.

TabuPka 1 SCRye ako percentualny podiel LGD

Rating zai®’ovne SCRes ako percentualny podiel LGD
AAA 1,3%
AA 3,0%
A 6,7%
BBB 14,7%
BB 54,5%
B 100%

Pri vyberani vhodného zadmvatda bude teda VYeni dolezité sledouajeho rating, pretoze
pozadovany kapital v pripade niZSich ratingovyctrtmteni méze predstavavaiacnasobok
kapitalu poZzadovaného napriklad v pripade toaigtd’a s ratingom AAA. V niektorych
pripadoch by sa mohlo staze kapitdlova pozZiadavka na krytie rizika zlytzaprotistrany,
bude dokonca w&ia nez kapitalova poziadavka na krytie rizikawokBiom alebo nezivotnom
poisteni, ktoré si pofeviia ponechala na vlastny vrutm sa od ratingov od BBB niZSie m6ze
stava’ uplne bezne.

Dva posledné pripady v ratingovom hodnoteni suaiimvextrémne. V pripade ratingového
hodnotenia zai®vatda na Urovni BB by poi®viia musela ma k dispozicii viac ako
polovicu kapitadlu potrebného na krytie rizika, Kopresunula do zaistenia a v pripade
ratingového hodnotenia na urovni B dokonca celyitkhpotrebny na krytie zaisten&psti
rizika. V takomto pripade je na mieste otazkay)y malo takéto zaistenie zmysel,dée by

v dosledku zaistenia nedoslo k Ziadnemu l'meaiu kapacity potovatda, ale len by sa
kapitdlova poZiadavka z krytia samotného rizikaivothom alebo nezivotnom poisteni
presunula do kapitalovej poziadavky na krytie @zatyhania protistrany.

Poig’ovia alebo zai®viia vSak nemusi na prendasti rizik vyuzi len jedného zaievatd’a,
ale mdze vyuii sluzby dvoch alebo aj viacerych zasatdov. V tomto pripade bude
vyberanie vhodnych zaigvatdov eSte komplikovanejSie, pretoZze sa v tomto pepladde
prejavovd efekt diverzifikacie, ale zase bude limitovany lda ugitej miery. R6znym
kombinaciam zat®vatd’ov s rbznymi ratingovymi hodnotami sa v tomto pd@apodobne
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ako v pripade jedného zéiwatd’a, priral’uje percentualna hodnota z hodnoty straty
v pripade insolventnosti zd&svatd’a, ¢o predstavuje kapitalovu poziadavku na krytie azik
zlyhania protistrany (tatia 2f.

Taburka 2 Hodnota rizikového faktora v pripade viacerychzaig’ovate’ov

AAA AA A BBB BB B CCC

AAA 1,1%

AA 1,8% 2,5%

A 3,5% 4,1% 5,6%
BBB 7,4% 7,7% 8,9% 12,3%

BB 27,3% 27,5% 28,6% 33,0% 45,5%

B 50,0% 50,2% 50,8% 53,5% 64,3% 83,490
CCC 50,0% 50,2% 50,8% 53,5% 64,3% 83,4% 83,4po

Zaig’ovatelia s vySSim ratingom teda budutrhadnotu rizikového faktora mensSiu a zanove
sa rizikovy faktor da eSte znfzprostrednictvom diverzifikicie rizika medzi dvoalebo
viacerych zaitovatd’ov. Diverzifikacia ma vSak zmysel len v pripadeygetci zaigovatelia,
na ktorych sa riziko prenaSa, maju dostaeovysoky rating. Ak by sa napriklad piosna
rozhodla prenigs riziko len na jedného zaigvatd’a s ratingovym hodnotenim AA, tak
hodnota rizikového faktora vtomto pripade je 3,08k by sa ale rozhodla riziko
diverzifikovat a rozdelila by ho medzi dvoch zé&satdov pricom jeden by mal ratingove
hodnotenie na urovni AA adruhy na udrovni A, takdhota rizikového faktora v tomto
pripade by bola 4,1%. V druhom pripade by tedatpeism potrebovala viac kapitalu
na pokrytie rizika zlyhania protistrany ato aj riak diverzifikacii rizika medzi dvoch
zaig'ovatd’ov.

Pri zaisteni astym suvisiacou kapitalovou poiada na pokrytie rizika zlyhania
protistrany je z Padiska poigovni a zaisovni ukite eSte potrebné zohrao Uvahy naklady
na kapitédl, ktoré budu potrebavaPri réznych zaiovatdoch a rdéznych hodnotach
pozadovaneho kapitalu sa naklady na jeho zalkieppea drzbu budd samozrejmetlj$ireto

je potrebné k jednotlivym pripadom pristupévadividualne a pri uvazovani o zaisteni bude
nevyhnutné naklady na tento kapital ptifge’ k celkovym nakladom na zaistenie. Zamve
poi’ovne musia p&tat’ s tym, Ze v pripade Ze by doSlo k zniZeniu ratépo hodnotenia
zaig'ovne pd@as trvania zaistného kontraktu a teda k zvySeamikavého faktora, znamenalo
by to Ze poisoviia by musela dodatne spin’ zvySena kapitalovl poziadavku na krytie
rizika zlyhania protistrany.
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