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STUDENTSKE PUBLIKACIE SLOVENSKEHO
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Abstract: The paper characterizes Peter Zatko's place in the economic history
of Slovakia and in the development of the Slovak economic thought. Thanks to his
personality traits, which are reflected as early as in his student publications, he has
an irreplaceable role in the history of the Slovak economy. In his first published
article, he deals with the subject matter to facilitate Slovak farmers an access to
Javourable loans introducing a “Mortgage list of movables” which should operate
as the land register. In the second article, he comments on the draft of the Act on
stabilizing balance sheets in Czechoslovakia in 1926. In accordance with the reality,
the Act should allow to present fixed assets at new higher prices due to inflation.
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V hospodarskych dejinach Slovenska a vo vyvoji slovenského ekonomického
myslenia vyrazne vycnieva osobnost vyznamného slovenského narodohospodara
Dr. Ing. Petra Zat'ku (1903 — 1978).

Ked v decembri 1926 ukoncil Vysoku $kolu obchodnu v Prahe patril iba k nie-
kol’kym komerénym inZinierom Slovakom a ked’ v roku 1935 na Ceskom vysokom
uéeni technickom (CVUT) v Prahe obhajil vedecku dizertaciu na ziskanie doktora-
tu obchodnych vied, stal sa prvym nositelom titulu Rerum commercialum doctor
(RCDr) nielen na Slovensku, ale spolu s eskym ekonémom M. Hornom aj v Ces-
koslovensku.

V historii slovenského hospodarstva tridsiatych a Styridsiatych rokov minulé-
ho storocia zohral zdvaznu tilohu svojim pdsobenim v hospodarskej politike. Najprv
ako prednosta obchodno-politického oddelenia Obchodnej a priemyselnej komory,
zaroven generalny tajomnik Zvézu drevarskeho priemyslu a od roku 1936 najmé vo
vyznamnej funkcii generdlneho tajomnika Ustredného zdruZenia slovenského prie-
myslu zdruzujuceho okolo 700 firiem.

V roku 1931 patril k inicidtorom vzniku od politickych stran nezavislého dvojtyz-
dennika Politika a k organizatorom burlivého Zjazdu mladej slovenskej generacie v
juni 1932, ktorému predsedal.

Uz od zaciatku tridsiatych rokov sustavne kritizoval centralisticki hospodarsku
politiku prazskej vlady a koncepciu, podla ktorej sa Slovensko malo rozvijat’ ako
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agrarna Cast’ a Geské kraje ako priemyselna ast’ Ceskoslovenskej republiky (CSR).
Odmietol jej vychodisko, Ze Slovensko je agrarne pre prirodzené podmienky, ale na-
opak, tvrdil, ze takym byt musi, lebo moznosti odlevu obyvatel'stva z pol'nohos-
podarstva do inych vyrobnych odvetvi st nepatrné. RieSenie videl v industrializa-
cii Slovenska.

Stal sa nielen v hospodarskych kruhoch, ale aj v SirSej verejnosti vazenou osob-
nost'ou, znamou déslednym obhajovanim zaujmov Slovenska, ale v ramci Ceskoslo-
venska, ktoré pokladal za domovinu Slovakov. Povazovali ho za schopného hospo-
darskeho odbornika a pri zostavovani prvej vlady samostatného Slovenska 14. mar-
ca 1939 sa obratil na neho Alexander Mach ,,Pan doktor,.... viem, ze nemate v laske
nas, ¢o sme za slovensky Stat bojovali. Ale aj tak Vas prosim, prijmite funkciu mi-
nistra hospodarstva®. ([6], s. 80)

Zatko odmietol, ale napriek tomu posobil aktivne v hospodarske;j politike nové-
ho §tatu ako predseda Ustredne pre hospodarstvo surovinové a priemyselné, posla-
nec Slovenského snemu a najmé ako ¢len Komitétu hospodarskych ministrov, v kto-
rom participovali ministri hospodarstva, financii a dopravy a guvernér narodnej ban-
ky. Komitét zaujimal dolezité miesto nielen ako poradny organ vlady, ale najmé pre
pravomoc, ze ak sa uzniesol na opatreniach, ktoré mohol vykonat’ vo vlastnej po-
sobnosti v ilom zucastneny minister, bol tymto uznesenim viazany. Peter Zat'ko vel-
kou mierou prispel v rokoch 1939 — 1944 k uplatiiovaniu hospodarskej politiky, kto-
r4 na Slovensku zabezpecila vo vtedajSich pomeroch moznu uspesnost’ fungovania
ekonomiky a branila jej drancovaniu na militantné ciele Nemecke;j rise.

Dolezita ulohu zohral v hospodarskom zabezpeceni Slovenského narodného
povstania a neskor pri obnove ekonomiky na uzemiach oslobodzovanych spod ne-
meckej okupdcie. Zial’, po roku 1948 mu bolo znemoznené pdsobit’ v narodnom hos-
podarstve, bol nespravodlivo odsudeny, tri roky vdzneny, ale nakoniec rehabilitova-
ny.

Do histoérie slovenského ekonomického myslenia sa Peter Zatko spolu s Imri-
chom KarvaSom zapisal predovSetkym ako predstavitel’ slovenského regionaliz-
mu. Pozadoval hospodarske vyrovnanie irovne Slovenska na uroven zapadnej ¢as-
ti CSR, pri¢om nemalo dojst k oslabeniu &eskoslovenského §tatneho celku, ale skor
k jeho posilneniu.

Vyzdvihnut treba tiez jeho prva knihu Industrializacna politika Madarska a jej
vysledky, vydanu v roku 1930. Podal v nej vystizny uceleny obraz o hospodarskej
politike uhorskych vlad, ktoré nemohli v rdmci raktisko-uhorskej monarchie podpo-
rovat’ industrializaciu svojej krajiny colnymi bariérami chraniacimi rodiaci sa prie-
mysel pred konkurenciou rakuskych vyrobkov, ale tvorivo mu pomahali takymi na-
strojmi, ako boli dafiové vyhody, subvencie a Statne zakazky.

Jeho druha kniha Domdcka vyroba najmd na Slovensku a na Podkarpatskej Rusi,
ktora vysla v roku 1931, patrila k vrcholnym dielam slovenskej ekonomickej litera-
tury tridsiatych rokov minulého storocia. Prenikol v nej uspesne do skimanej prob-
lematiky, Comu predchadzalo nielen Stidium pocetnej literattry, ale aj rozsiahly Sta-
tisticky prieskum, ktory zorganizoval.
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Mnozstvo podnetnych myslienok najmé o hospodarskej politike obsahujua aj jeho
pocetné ¢lanky a prejavy.

Pri sledovani rozsiahlych aktivit tohto slovenského ndrodohospodéra neda sa ne-
vSimnut’ si jeho Studentské publikacie. Su dblezité pre ziskanie ucelenej predstavy
o nom, pretoze uz v nich sa prejavuju tie osobnostné Crty, vd’aka ktorym v histérii
slovenskej ekonomiky zaujal nenahraditel'né postavenie. A navyse, pristup ich auto-
ra je inSpirujuci pre sucasnych mladych zac¢inajucich ekonomov.

Uver na movity zaloh

Svoj prvy a nie nesmely krok v ekonomickej publicistike urobil posluchac tre-
tiecho ro¢nika Vysokej §koly obchodnej v Prahe! Peter Zatko, ked’ uverejnil v aprili
1926 v autonomistickom denniku Slovensky ndrod prispevok Uver na movity zdloh
([101, s. 7).

Hoci ¢lanok bol pracou Studenta vysokej skoly, daji sauz v iom vybadat niekto-
ré vyrazné vlastnosti, ktoré sa prejavili v jeho d’al$ej tvorbe a vobec v celkovej €in-
nosti.

Patrilo k nim predovsetkym zdravé sebavedomie mladého autora opierajuce sa
o poznatky zo Studia ekonomickych vied, ako aj o pozorovanie redlneho hospodar-
skeho zivota. Prejavila sa uz v iom jeho schopnost’ vystihnut’ jadro problematiky,
jasne formulovat’ myslienky bez rozptyl'ovania sa nepodstatnymi zbyto¢nost’ami,
vecne analyzovat’, otvorene kritizovat’ nedostatky a tvorivo pristupovat’ k téme s na-
metmi na rieSenie. Uk4zalo sa, Ze vie nielen vysvetlovat’, ale aj presviedcat’.

Vydavatelom dennika Slovensky ndrod bol slovensky autonomisticky politik Jur
Koza-Matejov, ¢len Hlinkovej slovenskej 'udovej strany a v rokoch 1922 — 1925 re-
daktor jej tlaového organu — novin Slovdk. Ked' z iniciativy Vavra Srobéra ziskal
milion korun, ktoré mu tajne poukazala zo svojich fondov prezidentskéd kancela-
ria ([3], s. 440), odisiel z redakcie Slovaka a v médji 1925 zacal vydavat’ dennik S/o-
vensky ndarod.

V otvorenom liste Andrejovi Hlinkovi napisal: ,,Dany mi bol obnos: Pom&z-
te slovenskému narodu ako najlepsie viete a ako Vam Vase narodné presvedcenie
a Vasa Cest’ kaze. Neziadam od Vs ni¢ nedestného!....Co som mal volit”? Ja som vo-
lil ano!... Ale nevedel som in¢ volit, lebo iSlo o narod.” ([5], s. 1)

Andrej Hlinka v Poslaneckej snemovni Narodného zhromazdenia Ceskosloven-
skej republiky 4. juna 1925 vSak o iom povedal, Ze Jur Koza, chudobny ¢lovek, kto-
ry bol bezmajetny, 3. méja zradil a stal sa majitelom a redaktorom vel'kého a naklad-
ného Casopisu Slovensky ndarod.

Kozu-Matejova vylucili z Hlinkovej slovenskej I'udovej strany a dennik, kto-
ry zo zaciatku vychadzal s podtitulom Nezavisly casopis Smeru Slovenskej ludovej
strany, sa od 12. septembra 1925 vyhlasoval za Neodvisly autonomisticky dennik.

' Bol to posledny roénik, pretoze na Vysokej $kole obchodnej v Prahe, ktoru zalozili v roku 1919,

trvalo §tadium tri roky a aZ v roku 1929 ho po reorganizécii predizili na $tyri roky.
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Slovensky ndarod vydavany v rokoch 1925 — 1926 mal vel'mi dobrt profesional-
nu uroven iste aj vd’aka svojmu hojnému financnému zabezpeceniu. Nielenze sam
Jur Koza-Matejov vedel vyborne narabat’ perom, ale ziskal aj schopnych redakto-
rov a prispievatelov.

Napriklad z redakcie Slovaka presli pracovat’ do Slovenského ndroda basnik
Augustin Nacin Borin, neskor§i minister hospodarstva Slovenskej republiky Gej-
za Medricky a budtci vyznamny slovensky spisovatel’ Milo Urban, ktory spomi-
nal na redakciu Slovenského ndaroda ako na §tastné pdsobisko: ,,...redakcia Sloven-
ského naroda... bola pre mia hotovym rajom. NasSiel som v nej bezmala vSetko, po
¢om dusa pistala: od uznanlivého §éfa a znamenitych spolupracovnikov — priatel'ov
pocnuc az po pritazliva robotu® ([7], s. 141).

Osobitne sa treba zmienit’ o ekonomickej rubrike ,,Narodny hospodar®, ktora
svojou uroviiou prevySovala ostatné vtedajsie slovenské denniky. Prindsala nielen
bezné informacie a komentare k aktuadlnym hospodarskym udalostiam, ale aj kvalifi-
kované rozbory opierajtice sa o poznatky ekonomickych vied. Niet sa preto o cudo-
vat’, ze posluchac Vysokej skoly obchodnej Peter Zatko si pre svoj prvy krok v eko-
nomickej publicistike vybral prave stranky Slovenského naroda.

Podnetom k napisaniu prvého Zatkovho &lanku Uver na movity zdloh ([10], s. 7)
bol rozsiahly prispevok Milana Fri¢a, uverejneny na pokraCovanie v dvoch ¢is-
lach Slovenského ndroda s rovnakym nazvom Uver na movity zdloh ([11, s. 7; [2],
s. 7).

Jeho autor, ktory pdsobil v bankovnictve, patril vo vtedajSom obdobi k vyznam-
nym ekonomickym publicistom. Je povazovany za jedného z tvorcov slovenskej
hospodarskej zurnalistiky a bankovej terminoldgie v obdobi medzi dvoma svetovy-
mi vojnami. ESte pred prvou svetovou vojnou stal pri zrode prvého slovenského ban-
kového Casopisu Slovensky penaznik. Neskor vydaval vlastny ¢asopis Ndarodny hos-
podar — nezavislé periodikum na ochranu hospodarskych zaujmov Slovenska [13].

Milan Fri¢ prisiel vo svojom ¢lanku s ndmetom, ako ul'ah¢it’ slovenskym
rol'nikom pristup k priaznivej§im tuverom. Jeho podstatou bolo zaviest’ hypotekarny
zoznam hnutelnosti, vo vtedajsej terminoldgii ,,hypotecny zoznam movitosti®, ktory
by mal mat’ také postavenie ako pozemkova kniha, lenze namiesto pozemkov mali
byt do neho zapisané také hnutelnosti, ako stroje, naradie a dobytok. Tieto by po-
tom mohli byt’ zarukou pri ziskavani iverov obdobne ako nehnutel'nosti.

Redakcia vyzvala inych odbornikov, aby prehovorili k Fricovmu nametu. Svo-
jim prispevkom na to reagoval Peter Zat'ko. Vidno, Ze sledoval pozorne, o sa deje
vo vtedajSej ekonomickej publicistike.

V 1vode svojho ¢lanku sebavedome zdovodnil, preco prispel prave do dennika
Slovensky narod. Vysiel z toho, Ze ,,mozno s radostou konStatovat’, Ze hospodarske
problémy... za¢inaju sa riesit i slovenskou verejnostou, pricom ,,Slovenskému naro-
du patri primat v tejto veci a bolo by Zelatel'né, aby i ostatné casopisy otvorili rubriky
narodohospodarske... V tomto smere, myslim, Ze pozitivnych vysledkov dosiahol zo
slovenskych Casopisov len Slovensky ndrod a preto sa s radost'ou chapem pera, aby
som prispel k rieSeniu nadhodenej otazky uveru na movity zaloh* ([10], s. 7).
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Navrh, ktory publikoval Milan Fri¢, Zat’ko ocenil ako hodny pozornosti odbornej
verejnosti a kompetentnych Cinitel'ov. Po jeho uplatneni by sa finan¢nici pri stanovo-
vani vysokej urokovej miery na uvery rol'nikom nemohli odvolavat’ na velké riziko
spojené s nimi. Poznamenal, Ze namet pripomina institiciu tzv. podnikovej hypoté-
ky znamej z franctzskeho prava a bolo by vhodné prestudovat’ aj prislusné predpisy
francuzskeho prava. Okrem toho navrhol, aby sa obdobné vyuzite zalohu na hnutel-
ny majetok umoznilo aj pri priemyselnych a obchodnych hnutel'nostiach.?

Poukézal vSak nielen na vyhody, ale aj na problematické — v jeho terminoldgii
LHtmaveé — stranky institucie ,,zalohu na movitosti®.

Za problematicku pokladal predovsetkym imobilizaciu inventara, to znamena,
ze vlastnik by musel nechat’ uradne vyc¢iarknut’ alebo zaviest’ kazdé scudzenie ale-
bo nadobudnutie hnutel'nosti zapisanej do ,,movitostnej knihy*. Zat'ko, ktory poznal
roPnicke prostredie liptovskej dediny, k tomu dodal: ,,Co by to znamenalo pre rol'ni-
ka chcejuceho scudzit’ kravku, netreba vykladat’.*

Poukézal tiez na to, ze zaruka zivym inventarom, ktory tvori podstatnu ¢ast’ rol’-
nikovho inventdra, je problematicka, pretoze napriklad jednotlivé kusy dobytka,
predstavujuceho zaruku, mo6zu zahynut. Na mozné namietky, Ze rol'nik by musel
dobytok poistit’, odpovedal, Ze takto by pre neho uver iba zdrazel.

Za dalsi problém pokladal to, Ze rol'nik moze alebo aj musi kvoéli zniZzeniu na-
kladov pripustit’ ,,podvyzivu* dobytka, v dosledku ¢oho déjde k poklesu jeho ceny
a zaruka by mohla klesnut’ az k nule. Preto navrhol poskytovat’ tuver rol'nikovi len
do urcitej — malej — hodnoty dobytka. Triezvo mysliaci mlady ekondém Zatko, hoci
srdcom stal na strane rol'nika, nechcel, aby namet zostal iba nesplnitelnym ,,zboz-
nym prianim®, ale realisticky uvazoval, ze musi byt prijatel'ny aj pre poskytovate-
I'a iveru, banku.

Zdbévodnil, ze nevyhody nametu uviedol z toho dévodu, aby ukazal, ze ,,otazka
je vel'mi hakliva®.

Na zaver si este polozil otazku, ¢i zapis do ,,movitych knih* by mal byt’ obligat-
ny alebo fakultativny a vyjadril aj svoj nazor: ,,Myslim, Ze jedine praktickym by bol
zapis fakultativny. D6vody: neimobilizovat’ inventar, kde to neni treba.*

Zakon o stabiliza¢nych bilanciach

Zakratko, uz v maji 1926, prispel Zatko do Slovenského ndroda svojim druhym
odbornym ¢lankom Zdkon o stabilizacnych bilancidach ([12], s. 1). Uverejnili ho na
prvej strane dennika, na mieste, kde redakcia umiestiovala najzavaznejSie, najdole-
zitejSie, prispevky prislusného ¢isla. Bolo to iste vysledkom nielen zhodnotenia kva-
lity lanku, ale aj reputacie, ktord si mlady autor ziskal publikovanim Uveru na mo-
vity zaloh.

2V suvislosti s tymto nametom mozno uviest', Ze napriklad o dva roky neskér bol v Mad’arsku

mohol stat’ zarukou nielen nehnutel'ny majetok, ale su¢asne aj hnutel'né sucasti podniku.
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Vo svojom druhom ¢lanku sa zoberal navrhom zékona o tzv. stabilizacnych bilan-
ciach (stabiliza¢nych suvahach), ktory mal byt’ v nasledujucich mesiacoch predloze-
ny na schvalenie v ¢eskoslovenskych zdkonodarnych organoch — v snemovni a sena-
te — a poukazal na jeho medzery.

Pre objasnenie pricin, ktoré viedli v roku 1926 k priprave a v nasledujicom roku
k prijatiu takéhoto zakona v Ceskoslovenskej republike, sa musime aspoii stru¢ne
zmienit’ o nasledkoch, ktoré malo znehodnocovanie meny pocas prvej svetovej voj-
ny a po nej pre uroven vyjadrovania ekonomickych procesov a majetkovych zmien
v uctovnictve podnikov. V désledku vysokej miery inflacie sa peniaze stavali vel-
mi nepresnym a meniacim sa meradlom hodnét a v uctovnictve nebolo vobec moz-
né presne zobrazit’ hodnotu majetku.

Osobitne sa to tykalo hodnoty zékladného imania. Uvadzanie hodnoty jeho jednot-
livych zloziek — budov, strojov, zariadeni a pod. — v ich zaobstaravacich cenach nezod-
povedalo ani zd’aleka ich hodnote vyjadrenej v inflaénych cenach aktualneho obdobia.

Ak by sa v nich takyto majetok zacal uvadzat’, znamenalo by to v uctovnej bilan-
cii prirastok majetku, ktory podliehal zdaneniu ako zisk. Kvéli tomu nebolo mozné
vykazovat’ jeho hodnotu v aktudlnych cenach, ale uctovat’ ho nad’alej v cene obdo-
bia, ked’ bol nadobudnuty, zmenSend o odpisy. Znamenalo to, Ze u¢tovnictvo pod-
nikov vel'mi nepresne odzrkadl'ovalo skutocny stav ich majetku. Zisk alebo strata,
uvadzané uctovnych bilanciach, nemuseli zodpovedat’ skutocne dosiahnutym.

Ked’ sa dosiahla relativna stabilizacia mien, objavili sa snahy zaviest’ v uctov-
nictve poriadok a najmé polozky, ktoré nezodpovedali skuto¢nosti, prepocitat’ v ce-
nach na zéklade stabilizovanej meny. Takto zostavované bilancie sa oznacovali ako
stabiliza¢né bilancie, resp. v krajindch, ktoré zaviedli zlata menu, ako zlaté bilancie.

Pre uskuto¢nenie tohto kroku bolo nevyhnutné zabezpecit' zdkonom, aby uctov-
ny prirastok majetku takto vytvoreny nepodlichal zdaneniu. V Ceskoslovensku sa to
malo dosiahnut’ prijatim stabilizacného zakona, ktorého navrh pripravili v roku 1926.

Zatko v ¢lanku Zdkon o stabilizacnych bilanciach nevysvetl'oval Citatelom uve-
dené okolnosti, ktoré viedli k navrhu tohto zakona, ale odvazne sa priamo zameral
predovsetkym na problematické ¢asti navrhu.

Ako prvu z nich uviedol fakultativnost, nezavdznost vypractivania stabilizac-
nych suvah, z ¢oho podl'a neho by mohol vzniknut’ chaos.

Konstatoval: ,,Bilancia zdvodu ma poskytnut’ pokial mozno jeho verny obraz
v urc¢itom okamihu. Tejto poziadavke by navrh priblizne vyhovoval.* K tomu vSak
dodal, Ze moznosti porovnavania suvah jednotlivych podnikov budi po vyjdeni
zékona v dosledku tejto fakultativnosti d’aleko mensie nez boli dosial’. K neistote
o oceneni jednotlivych stciastok majetku sa pridruzi este neistota, ¢i ide o stabili-
zacnu bilanciu, alebo nie.

Navrhol aj ¢iastocnu napravu tohto nedostatku, aby sa do zakona zahrnul para-
graf, , ktory by nariad’oval, aby podniky, ktoré ho pouziju, oznacovali to vyslovne
ako vo svojich knihéch, tak i vo vykazoch pre verejnost*. Citatel’ by potom vedel,
aku bilanciu ma pred sebou. Za uplné odstranenie nedostatku vSak pokladal obligat-
nost’ stabiliza¢nych stvah.
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Za druhy nedostatok povazoval, ,,ze niet v navrhu priameho zdkazu pouzitia bi-
lan¢ného prebytku na odstranenie fiktivnych aktiv*. Poukéazal na to, Ze sa to da zne-
uzit’ na zakrytie r6znych podvodov: ,,...fiktivnych aktiv je v dneSnych bilanciach
hodne a st vel'mi dobrym prostriedkom k zakrytiu vSelijakych malverzacii®.

Uviedol, ze pri zavadzani stabiliza¢nych bilancii budi mat’ podniky dobrua pri-
lezitost’ zbavit’ sa tychto neprijemnych poloziek jednoducho tym, ze sumu, o ktora
zvysia hodnotu svojich investicii, nedaju celu do rezervného fondu, resp. do ucastin-
nej istiny alebo do kmeniového kapitalu, ale len jej Cast’ a druhu Cast’ podrzia v akti-
vach, ¢im sa im umozni vypustit’ fiktivnu polozku.

Proti pripadnej ndmietke, Ze neddjde k podvodom, pretoze bilancia musi byt
schvalena revidujiicimi orgdnmi a nakoniec aj valnym zhromazdenim, poznamenal,
ze revizori, resp. dozorné predstavenstvo, mézu byt ,,zainteresovani na tychto ve-
ciach® a ucastinari-laici ,,nevidia do u¢tovnickych tajov*. Preto tieZ v zaujme drob-
nych akcionarov pokladal za potrebné upozornit’ na nevyhnutnost’ priameho zaka-
zu pouzitia bilan¢ného prebytku na odstranenie fiktivnych aktiv. Zdéraznil, Ze v na-
vrhu zakona sa sice uvadza, Ze prebytky sa mézu (,,1ze piebytkt) dat’ do zvlastneho
rezervného fondu, alebo pouzit’ na zvySenie ti€astinnej istiny, alebo na obidva ucely,
ale to znamena, ked’ ,,m6zu“, teda nemusia.

Konstatoval, ze ani nahradenie slovom ,,musia‘“ by nestacilo, ak by nebol presne
vymedzeny pojem ,,bilan¢ného prebytku*.

Zatkov prispevok o stabilizacnych bilanciach nebol na tito tému vo vtedajsej slo-
venskej tlaci jediny. O tri mesiace neskor, v septembri 1929, uverejnil mesaénik Prui-
dy ¢lanok Zatkovho rovesnika Imricha Karvasa pod nazvom Osnova zdkona o sta-
bilizacnych bilanciach [4]. Na rozdiel od Zatka Karvas nebol uz Studentom, pre-
toze rok predtym ukon¢il Pravnicku fakultu Univerzity Komenského v Bratislave.

Karva$ nedaval k navrhu zédkona pripomienky tak ako Zatko, ale zameral sa na
to, aby Citatel'ovi podrobne a ndzorne vysvetlil, pre¢o bolo nevyhnutné takyto za-
kon prijat’.

Konstatoval: ,, TerajSie bilancie nezodpovedaju skuto¢nosti* a na priklade fiktiv-
neho podniku na vyrobu emailového riadu zndzornil déovod — infla¢ny rast cien. Pod-
nik zalozili v roku 1906 s investiciami 1 000 000 korun. V roku 1913 vzrastli in-
vesticie 0 500 000 korun na 1 500 000 korun. V roku 1925 bilancia podniku vykazu-
je — ak neberieme do tivahy opotrebenie - investi¢ny majetok 1 500 000 kortn, za-
tial’ ¢o uctovnicky vyjadrend hodnota ,,bude vel'mi blizka 10 mil. koran ¢sl. ... Ten-
to nesulad ma za nasledok, ze podnik vykazuje vyssi vynos nez je skutocny* ([4],
s. 451 —452).

Dosiahnut’ v bilanciach sulad so skuto¢nost’ou sa malo v stabiliza¢nych bilanci-
ach, v ktorych sa mal investi¢ny majetok uvadzat’ v novych, vyssich cenéch, v ta-
kych, aké boli v ¢ase vypracovania stabilizaénych bilancii aktualne. Prebytok, ktory
by v désledku toho v bilancii vznikol, nemal byt’ podrobeny zdaneniu.

Clanok tiez informoval, ¢o sa malo podl'a navrhu zédkona urobit’ s takto vzniknu-
tym prebytkom: a) zriadit’ zvlastny rezervny fond, b) zvysit' zdkladny kapital (akci-
ovy, kmeiiovy), ¢) kombinovat’ oba spdsoby. V buducnosti by sa fond mohol pou-
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zit' len na krytie bilan¢nych strat, nesmel sluzit’ na zvysenie zisku a na vyplacanie
dividend.

Na rozdiel od Zatku Karvas zastdval ndzor, ze vypracovanie stabilizaénych bi-
lancii nemusi byt pre podniky zavézné, ale len fakultativne, aj ked’ poznamenal,
ze v zahrani¢i je obycCajne obligatne. Zdovodnil svoje stanovisko jednak tym, ze
v CSR bola mena uz od roku 1923 stabilizovana a jednak tym, Ze ,.kazd4 obligator-
nost’ vedie k nebezpeciu Sematizacie, ktora neni pre hospodarsky zivot vyhodnéa*
([4], s. 453).

Zaroven vsak rozviedol, ze hoci navrh zakona hovori o fakultativnosti, k stabili-
za¢nym bilanciam pristipia vSetky podniky, pretoZze po novej daniovej reforme bude
zéarobkova dan progresivna a percento zdanenia bude zavisiet' od pomeru absolut-
neho vynosu ku kapitalu. Okrem toho dovtedajsie bilancie davali len fiktivny obraz
o stave podniku, boli neprehl'adné a nejasné, ¢o malo vplyv na doveryhodnost’ pod-
niku, ak chcel ziskat’ uver.

Za nedostatok navrhu zédkona Karvas pokladal, Ze rozhodcovska komisia pre roz-
hodovanie sporov suvisiacich s uplatiiovanim zdkona mala byt’ vytvorena len v Pra-
he, a ziadal, aby bola aj v Bratislave, pretoze 'udia z Prahy ,,nebudt mat’ dostatoc-
ného porozumenia pre slovenské hospodarske pomery*. Okrem toho povolévanie
miestnych znalcov na rokovanie komisie bude nakladné.

Zakon o stabiliza¢nych bilanciach schvalila snemoviia v juni 1927 [8]. Pripo-
mienky oboch autorov sa v fiom neuplatnili.

K pociatkom Zatkovej publicistickej ¢innosti treba eSte dodat’, Ze tito svoju ak-
tivitu ,,nastartovanu® ¢lankami v Slovenskom narode vel'mi skoro, uz o rok, rozvinul
ako pracovnik Ceskoslovensko-mad’arskej obchodnej komory v Budapesti pocetny-
mi prispevkami v poprednom prazskom ekonomickom tyzdenniku Hospoddarska po-
litika. Uverejnioval v iom pravidelne Dopisy z Budapesti, v ktorych nielenze infor-
moval o réznych aktualnych javoch v mad’arskom hospodarskom zivote, ale ¢asto ich
stru¢ne analyzoval. Vytlacené boli v bezchybnej slovencine, za Co treba aj dnes vy-
zdvihnut nielen postoj redakcie Casopisu, ale tiez profesionalitu ¢eskych sadzacov.

Okrem toho prispel do tohto tyzdennika osobitnymi rozsiahlej$imi ¢lankami ve-
novanymi ¢eskoslovensko-mad’arskym obchodnym relaciam. Dva z nich sa osobit-
ne zaoberali obchodnou vymenou medzi Slovenskom a Mad’arskom [11], [9] a pred-
stavuju cenny prispevok k studiu hospodarskych dejin Slovenska.

A navyse, po zdokonaleni sa v madarCine, publikoval o ¢eskoslovensko-ma-
d’arskych hospodarskych stykoch aj v mad’arskom hospodarskom casopise Magyar
kozgazdasag.
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