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Uvod

Konferenciu Pofady na ekonomiku Slovenska c¢ada organizova Slovenska
Statisticka a demograficka spofmg’ v roku 2001. Konferencia sa stalacasiou hlavnej
naplne cinnosti Spoldnosti. V si@asnosti je spoluorganizatorom konferencie Ekono#énick
univerzita v Bratislave. Tento rok sa kona uz B6nik konferencie. Predchadzajuce&niky
potvrdili, Ze konferencia vzbudila zaujem u vedgokerejnosti a vytvorila si tradiciu ako
vyznamné vedecké podujatie a svojimi vysledkamkpioge podstatné informacie prakticky
celej naSej spolmosti.

Cielom konferencie v tomto roku je prezentovaoznosti a vplyv naeurépsku
hospodarsku politiky a postavenie Slovenska vjej ramci v kontexte slovenského
predsednictva v rade EU.

Druhu ¢ag’ konferencie tradne predstavuju vysledky doterajSieho ekonomického
vyvoja a progndz vyvoja HDPvybranymi prognostickymi skupinami. Ulohou bolo
prezentové navrhy opatreni na zabezgenie rastu HDP

Pozvanie na konferenciu prijali predstavitelia wgmnych slovenskych pracovisk,
ktoré tvoria ekonomické progndézy atiez poslanci NER, predstavitelia odborov,
zamestnavatskych zvazov, predstavitelia hospodarskej sféryudenti adalSi &astnici.
Programovy a organizay vybor konferencie je presvé&hy, Ze konferencia bude dalej
vhodnou prilezitodou na podnetnu vymenu vedeckych a odbornych nazorov

Programovy a organizay vybor konferencielakuje autorom za vedecké prispevky,
ktoré su podstatnym prispevkom ku kvalite tohto wpatlh. Zarové vyslovujeme
presvedenie, Ze konferencia Ptddy na ekonomiku Slovenska 2017 prinesie zaujimavé
podnety a tak prispeje k rozvijaniu nielen vedéck@oslania Slovenskej a Statistickej a
demografickej spoknosti ale aj ekonomického rozvoja celej Slovensippbliky.

Programovy a organizay vybor konferencie
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Expertné hodnotenie stavu a vyvoja ekonomiky Sloveska
za rok 2015 a oproti roku 2014 a odhad buduceho v@ja HDP
Jozef Chajdiak

Na hodnotenie ekonomiky boli pouzité néazory expert(iastnikov
konferencie Podlady na ekonomiku Slovenska 2016) na stav a vyvafigh
ukazovatéov charakterizujucich stav a vyvoj ekonomiky SR alketku.

Boli pouzité ukazovatele:

X1 — hruby domaci produkt na obyvéde
X2 — infl4cia,

X3 — miera nezamestnanosti,

X4 — saldo Statneho rozgto k HDP,

X5 — saldo zahranného obchodu k HDP.

Na hodnotenie stavu a vyvoja jednotlivych ukazokate bola pouzita
bodova stupnica s hodnotami od —2I'twezle) cez O (neutralny, stredny, priemerny
stav alebo vyvoj) po +2 (Veni dobre), s krokom po pol bode. Intenzitafpobodov
sa pridelovala v porovnani SR so stavom a vyvojoEUv Dalej sa za kazdého
experta wtilo celkové hodnotenie stavu avyvoja ekonomiky &Ko priemer
Z bodov pridelenych jednotlivym ukazoviden (resp. pojmom).

Na celkové hodnotenie stavu resp. vyvoja ekonom@ sme pouZili
median  (prostrednt hodnotu) z hodnoteni jednathivyexpertov pomocou
priemernej hodnoty (talblkac.1l).

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie STAVuU ekonomiky SR

Rok 2015 x1 X2 X3 x4 x5 priemer
Beka 2,0 -15 |-05| 05 1,5 0,40
Haluska 0,5 20 | -20] 05 2,0 0,60
Chajdiak 0,0 15 |-10| -10 1,5 0,20
Radvansky | 0,5 20 |-10] -10 2,0 0,50
Sivak 1,5 -10 | -05| 0,0 1,0 0,20
Vano 1,0 2,0 1,0 | 0,0 2,0 1,20
Median 0,40

STAV ekonomiky SR v roku 2015 hodnotia experti znamkachi2 po +2,
z priemernych znadmok od +0,2 po +1,2 pri vysledmejstrednej (medianovej)
hodnote z celkovych hodnoteni expertd¥,4 Uz druhy rok po sebe sme dosiahli
najlepSie hodnotenie stavu. Vriadku Median (speluposledny riadok) je
Z jednotlivych priemernych hodnoét expertovemy median z celkovych expertnych
hodnoteni rovny 0,40.

Expertné hodnotenie arealizuje od roku 2006. Dwsigg hodnoty su za
STAV na grafoch¢.l ac.2. PlastickejSie mozno celkové expertné hodnotenie
STAVu ekonomiky vyjadti graficky (Graf¢.1). V uplynulych rénikoch bolo
vysledné hodnotenie stavu za rok 2005,2, za rok 20061,1, za rok 20070,3, za
rok 2008-0,2, za rok 2009-0,2 za rok 20100,0, za rok 20110,3 za rok 2012
0,2,za rok 2013 8,5,za rok 2014 z&0,3 a za rok 2015 +0,4Casovy rad 2005 az
2015: (-1,2; -1,1; -0,3; -0,2;-0,20; 0; -0.3; -0029; 0,3; 0,4).
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Graf ¢. 1. Expertné hodnotenie STAVuU ekonomiky SR

Vyvoj ekonomiky SR vroku 2015 oproti roku 2014 hodnogmperti
znamkami od -1,5 po +2 z priemernych znamok od gm0+1,1 pri vyslednej
prostrednej (medianovej) hodnote z celkovych hoemioexpertov 6,9. V riadku
Median (spolu - posledny riadok) je z jednotlivyphiemernych hodnot expertov
uréeny median z celkovych expertnych hodnoteni expedeny+0,9Q

Tabulka &. 2: Expertné hodnotenie VYVOJa ekonomiky SR

Vyvoj: 2015/2014| x1 | x2 x3 x4 x5 priemer
Beka 20 |-15| 15 -1,5 -0,5 0,00
HaluSka 05 15| 05 0,5 1,5 0,90
Chajdiak 15 ]115] 15 0,0 1,0 1,10
Radvansky 10 |{15] 15 0,5 0,0 0,90
Sivak 10 [00] 1,0 0,0 -0,5 0,30
Vano 1,0 12,0| 05 0,0 1,5 1,00
Median 0,90

V hodnoteni vyvoja roku 2005 oproti 2004 bol vysikd-0,9, v hodnoteni
vyvoja roku 2006 oproti 2005 bol vysledat0,5 v hodnoteni vyvoja roku 2007
oproti 2006 bol vysledok+1,9, v hodnoteni vyvoja roku 2008 oproti 2007 bol
vysledok+0,7, v roku 2009 oproti roku 2008 bol vysledék v roku 2010 oproti
roku 2009 bol vysledok0,3, v roku 2011 oproti roku 2010 bol vysledei,],

v roku 2012 oproti roku 2011 bol vysledoR,3; v roku 2013 oproti roku 2012 bolo
hodnotenied,6; v roku 2014 oproti roku 2013 bolo hodnoteni€0,7 a v roku 2015
oproti roku 2014 je hodnotenig0,90 t.j. vcelku zmieSany vyvoj s vyrazne
pozitivnym vyvojom roku 2007 oproti roku 2006 @&stednym sponfavanim
vyvoja v roku 2008 a v roku 2009 a miernym zlepgend roku 2012Casovy rad
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2005 az 2014: (+0,9; +0,5; +1,9; 0,7;0; -0,3; +G;Q;3; +0,6; 0,7). Sme v strede.
Grafick& prezentacia vyvoja je na grafa.

Graf ¢&. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR
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Celkove za priebeh konferencii Haldly na ekonomiku Slovenska 2001 az
2015 mbéZeme pozorovgrechod z neradostného hodnotenia stavu ekonopriky
vcelku dobrom vyvoji ekonomiky do stredovych hodsrotaj stavu aj vyvoja.

Odhad buduceho vyvoja (2016 az 2020) tempa zmenyjeimu HDP

Tab¢. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu HDP na 26y aZ 2020 (v % s.ctie

ROK |HDP s.c. ret.| Beka |HaluSka|Chajdiak | Radvansky |Sivak |Vario
2015 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6 3,6
2016 3,2 3,1 2,8 3,4 3,5 3,1
2017 3,3 3,3 3,2 3,8 4,0 3,4
2018 3,6 3,5 4,4 3,5 3,9
2019 4,0 2,3 4,7 3,0 4,2
2020 3,5 2,4 4,9 3,0 4,1

Beka — NBS, Haluska — Infostat, Chajdiak — UM STRhdvansky — EU SAV,
Sivék — EU, V#&o — Sberbank
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Graf ¢. 3: Expertné hodnotenie tempa prirastku (poklgdDP (2000az 2015

skutanog’; od 2016 progndzy expertov)
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1,0
0,0
2010 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
——HDP s.c. ret.| 5,1 2,8 1,5 1.4 2,5 3,6
—B—Beka 3,6 3,7 3,3
—de—Haluika 3,6 3,1 3,3 3,6 1,0 3,5
—=—Chajdiak 3,6 2,8 3,2 3,5 2,3 2,4
=#=Vafo 3,6 3,1 3,4 3,9 4,2 4,1
=@—Radvansky 3,6 3,4 3.8 4.4 4,7 4.9
Sivak 2,6 3,5 4,0 25 2,0 2,0

V roku 2010 sme dosiahli rast HDP (v % s.@.2810) vo vySke +5,1 % .
V roku 2011 sme dosiahli rast HDP vo vyske +2,8Wo6roku 2012 nasledovalo
d’alSie spomalenie restu +1,5%, a v roku 2013 spar@alea +1,4 %. V roku 2014
nastava zrychlenie rastu +2,5% a v roku 2015 jaast o +3,6%. Vysledky
modelovania ekonomiky a odhadovania budidceho vywmajaoky 2016 az 2020
jednotlivych pracovisk a prednaSate su v tabike ¢. 3 a na grafé. 3. Autori su
v svojich prognodzach vcelku optimisticky, predpaldfl vyvoj od 2,3 % (Chajdiak
—rok 2019) az po +4,9 (Radvansky — rok 2020)vEetci predpokladaj rast HDP
v celom obdobi progn6zovania 2016 az 2020.

Praca bola podporena grantom:
- Uloha VEGA¢.1/0241/16: ,Big Data ako nastroj predikcie a pktjeania socio-
ekonomickych procesov*
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Statisticka sprava o zakladnych vyvojovych tendenci ach
v hospodarstve SR v 4. Stvr  troku 2015

Medziro€ny rast vykonnosti slovenskej ekonomiky sa v priebehu roka 2015
postupne zrychloval. V 4. Stvrtroku 2015 sa objem hrubého domaceho produktu
(HDP) zvysil v stalych cenach o 4,3 %, ¢o bolo 01,5 p. b. viac ako v 4. Stvrtroku
2014. Bol to najvy3Si medzirony rast za poslednych pat rokov. V medzikvartalnom
porovnani (4. Stvrtrok 2015 oproti 3. Stvrtroku 2015) sa objem HDP po sezdénnom
ocisteni zvysil realne o 1 %.

V roku 2015 sa vytvoril hruby domaci produkt v objeme 78 070,8 mil. Eur.
V porovnani s rokom 2014 vzrastol v beznych cenach o 3,3 %. V stalych cenach sa
zvysil 0 3,6 %, ¢o bol najvy$si medziro¢ny prirastok od roku 2011.

K posilneniu ekonomického rastu prispel zahrani¢ny aj domaci dopyt, ktoré sa
v jednotlivych Stvrtrokoch 2015 neustale zrychlovali. V 4. Stvrtroku 2015 sa zvysil
vyvoz vyrobkov a sluzieb 0 9,1 % a doméaci dopyt 0 6,5 % (bol to jeho najvyssi rast
od 3. Stvrtroka 2010). Rozhodujucim faktorom rastu domaceho dopytu bola vysSia
tvorba hrubého kapitalu o 19,7 % (z toho tvorba hrubého fixného kapitalu o 19,4 %).
Vydaje na kone¢nu spotrebu vzrastli medziro¢ne v thrne o0 2,9 %, v tom na konecnu
spotrebu verejnej spravy o 3,2 %, na kone¢nu spotrebu doméacnosti o0 2,9 % a na ko-
necnu spotrebu neziskovych institacii sluzZiacich doméacnostiam o 1,9 %.

Podiel doméaceho dopytu na HDP sa oproti 4. Stvrtroku 2014 zvysil 0 2,2 p. b.
v dosledku rastu podielu tvorby hrubého kapitalu o 3,1 p. b. na 23,7 %, z toho tvorby
hrubého fixného kapitalu o 3,7 p. b. na 28,3 %. Naopak, podiel kone¢nej spotreby
domacnosti sa znizil 0 0,9 p. b. na 54,1 %. Exportna vykonnost ekonomiky (merana
podielom zahrani¢éného dopytu na HDP) vzrastla 0 3,6 p. b. na 95,8 %. Dovozna
naro¢nost (podiel dovozu vyrobkov a sluzieb na HDP) sa zvySila 0 4,6 p. b. na 95 %.

V roku 2015 medziro€ne vzrastol zahraniény dopyt o 7 %. Domaci dopyt sa
zvySil 0 4,9 % v dbsledku rastu vSetkych jeho vydavkovych zloZiek. Vzrastla tvorba
hrubého kapitalu o 13,1 % (z toho tvorba hrubého fixného kapitalu o 14 %), kone¢na
spotreba verejnej spravy o 3,4 %, kone¢na spotreba domacnosti 0 2,4 % a konecna
spotreba neziskovych institacii sldziacich domacnostiam o 3,1 %.

Podla predbeznych vysledkov bolo v 4. Stvrtroku 2015 saldo zahrani éného
obchodu vyrobkov a sluzieb  aktivnhe v objeme 154,9 mil. Eur. Jeho Groven ovplyv-
nilo najma saldo vyvozu a dovozu vyrobkov, ktoré bolo aktivne vo vySke 237,6 mil.
Eur. Saldo vyvozu a dovozu sluzieb bolo pasivne v objeme -82,7 mil. Eur.

Medziro¢ny rast tvorby hrubého kapitdlu sa od zaciatku roka postupne zrych-
loval. Oproti 4. Stvrtroku 2014 vzrastla tvorba hrubého kapitalu o 19,7 %, ¢o bolo
najvyssie tempo rastu od 2. Stvrtroka 2011. ZvySenie investi¢éného dopytu, meraného
tvorbou hrubého fixného kapitalu, sa zrychlilo o 15,4 p. b. na 19,4 %. V 4. Stvrtroku
dosiahla celkova tvorba hrubého kapitalu objem 4 788,5 mil. Eur, z toho tvorba
hrubého fixného kapitalu 5 698,7 mil. Eur. Zmena stavu zasob vykazala zapornu
hodnotu -910,2 mil. Eur.
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Tvorbu hrubého fixného kapitalu  ovplyvnil hlavne rast tvorby novych fixnych
aktiv 0 19,2 % (na 6 120,4 mil. Eur), narast objemu nadobudnutého pouzitého dlho-
dobého majetku 0 7,6 % (na 215,8 mil. Eur) a narast ubytku pouzitého dlhodobého
majetku o0 13,9 % (na 641,6 mil. Eur).

Vysoky medziro€ny rast investi¢nej aktivity suvisel najma s investiciami vo
verejnej sprave, ich objem vzrastol o 69,4 %. Viac prostriedkov sa investovalo aj
v nefinanénych korporaciach o 6,1 %, vo finanénych korporéciach o 4,3 %, v doméac-
nostiach 01,2 % a v neziskovych institiciach sliziacich domacnostiam o 0,8 %.
Z hladiska jednotlivych sektorov najvac¢si podiel investicii smeroval do nefinanénych
korporacii 49,8 %.

Do rozvoja technického potencialu vo forme strojov a zariadeni, zbrafiovych
systémov smerovalo 2 744,6 mil. Eur (z toho do ostatnych strojov a zariadeni 2 114,7
mil. Eur). Tvorba hrubého fixného kapitalu v oblasti stavieb dosiahla 2 394,4 mil. Eur
(z toho budov na byvanie 567,3 mil. Eur). Na ziskanie produktov duSevného
vlastnictva sa vynaloZilo 489,2 mil. Eur a kultivovanych biologickych zdrojov 70,5 mil.
Eur. Vyvoj v oblasti strojov ovplyvnili vySSie kapitalové vydavky do dopravnych
zariadeni 0 15,4 % a do ostatnych strojov a zariadeni o 20,6 %. Objem stavebnych
investicii vzrastol o 21,6 % pri raste investi¢nych prostriedkov do ostatnych stavieb
0 28 % a do budov na byvanie o 4,6 %. Viac financii sa vynaloZilo aj na zaobstaranie
produktov duSevného vlastnictva o 13 %. Obstaranie kultivovanych biologickych
zdrojov ostalo na rovnakej medziro¢nej urovni.

Stav zasob v ekonomike sa k 31. decembru 2015 oproti stavu na zacliatku
roka 2015 znizil 0 86,4 mil. Eur. ZniZenie zasob ovplyvnil najma pokles zasob
vyrobkov a zvierat 0 227,8 mil. Eur a tovaru o 105,8 mil. Eur. Naopak, vzrastli zasoby
materialu o 244,3 mil. Eur a nedokoncenej vyroby o 2,9 mil. Eur.

V roku 2015 dosiahla celkova tvorba hrubého kapitalu 17 882,2 mil. Eur, v tom
objem hrubého fixného kapitalu 17 968,6 mil. Eur a zmena stavu zasob -86,4 mil.
Eur. Oproti roku 2014 vzrastla tvorba hrubého kapitadlu o 13,1 %, z toho tvorba
hrubého fixného kapitalu o 14 %.

Konegna spotreba domécnosti sa v 4. Stvrtroku 2015 medziro¢ne zvysila
02,5 %, ¢o bolo 00,8 p. b. menej ako v 4. Stvrtroku 2014. Disponibilné zdroje do-
macnosti sa zvysili 0 4,3 % v dbsledku zvySenia odmien zamestnancov o 6,9 % (pri
raste hrubych miezd a platov o 7,1 %).

Najvacsi podiel na konednej spotrebe domacnosti v objeme 10 909,7 mil. Eur
mali vydavky za byvanie 23,7 % a za nakupy potravinarskeho tovaru 18,6 %. ZvySe-
nie spotrebitelského dopytu ovplyvnil rast vydavkov vo vSetkych odboroch
klasifikacie COICOP. NajrychlejSie rastli vydavky za rekreaciu a kultiru 0 5,7 % a za
reStauracie a hotely o 5,5 %. NajpomalSie rastli vydavky za byvanie o 0,3 %.

Verejna sprava pouzila v 4. Stvrtroku 2015 na konecnu spotrebu finanéné pro-
striedky v objeme 4 382,2 mil. Eur. V porovnani so 4. Stvrtrokom 2014 to bolo
0 4,2 % viac. Medziro€ne vzrastli vydavky na odmeny zamestnancov (tvoria ich
mzdy, platy a socialne prispevky zamestnavatelov) 05,8 % a naturalne socialne
transfery o 3,8 %. Vyznamny podiel na raste kone¢nej spotreby verejnej spravy mala
aj medzispotreba (tvoria ju spotreba materialu, energie a sluzieb). Objem vydavkov
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urenych na medzispotrebu dosiahol 1 394,7 mil. Eur pri medziro€nom zvySeni
05,2 %.

V celkovej Struktare konecénej spotreby verejnej spravy predstavovali vydavky
na odmeny zamestnancov podiel 46,8 %, vydavky na medzispotrebu 31,8 % a
naturalne sociélne transfery 23,4 %. Z celkovych vydavkov smerovalo na individudl-
nu spotrebu 52,4 %, zvySok sa pouzil na kolektivnu spotrebu.

Produkéna vykonnost ekonomiky, merana objemom pridanej hodnoty, sa
v 4. Stvrtroku 2015 zvysSila vo vaéSine odvetvi. V informaénych a komunikaénych &in-
nostiach vzrastla o 13,8 %, stavebnictve o 8,3 %, priemysle 05,6 %, finanénych
a poistovacich cinnostiach 0 2,2 %, verejnej sprave; vzdelavani; zdravotnictve a
socialnej pomoci o 2,1 %, odbornych, vedeckych a technickych €innostiach o 1,7 %,
¢innostiach v oblasti nehnutelnosti o 1,2 %, velkoobchode a maloobchode, oprave
motorovych vozidiel a motocyklov; doprave a skladovani; ubytovani a stravovani
0 0,7 %, v umeni, zabave a rekreécii; ostatnych ¢innostiach o 0,3 %. Pridana hodno-
ta sa znizila len v pdédohospodarstve o 1,8 %. Pozitivhe pdsobil aj vyssi vyber Cistych
dani z produktov 0 9,2 %.

Na celkovom objeme pridanej hodnoty 18 103,6 mil. Eur mal dominantny po-
diel priemysel 29,2 % (z toho priemyselna vyroba 24 %). Vyznamny bol aj podiel
obchodu; dopravy a skladovania; ubytovacich a stravovacich sluzieb 17,7 %, verej-
nej spravy; vzdeldvania; zdravotnictva a socialnej pomoci 13,8 %. V porovnani
so 4. Stvrtrokom 2014 najviac vzrastol podiel v stavebnictve o 1,1 p. b., najviac klesol
podiel vo velkoobchode a maloobchode, oprave motorovych vozidiel a motocyklov;
doprave a skladovani; ubytovani a stravovani o 0,5 p. b.

V roku 2015 suvisela tvorba HDP s medziro€nym rastom pridanej hodnoty
0 3,1 %, hrubej produkcie 05,4 % a medzispotreby o7 %. Objem Cd¢istych dani
z produktov sa zvysil o 8,2 %.

Z vytvoreného HDP dbchodkovou metodou tvoril hruby prevadzkovy prebytok
a zmieSané doéchodky 9 851 mil. Eur. V porovnani so 4. Stvrtrokom 2014 vzrastol ich
objem v beznych cenach o 1,9 %. Odmeny zamestnancov v hodnote 8 258 mil. Eur
vzrastli 0 6,3 %. Objem vybranych dani z produkcie a dovozu vzrastol 0 6,9 % na
2 330 mil. Eur. Hodnota subvencii bola vysSia 0 9,1 % a dosiahla 270,2 mil. Eur.

Najvacsi podiel na tvorbe HDP (48,8 %) mal hruby prevadzkovy prebytok
a zmieSané dbéchodky. Oproti 4. Stvrtroku 2014 klesol o0 1,1 p. b. Podiel odmien
zamestnancov vzrastol 0 0,8 p. b. na 40,9 %. Podiel vybranych dani z produkcie
a dovozu sa zvysil 0 0,3 p. b. na 11,6 %. Na rovnakej medziro€nej urovni ostal podiel
subvencii (1,3 %).

BeZné prijmy domacnosti dosiahli v 4. Stvrtroku 2015 objem 18 156,9 mil. Eur.
Oproti 4. Stvrtroku 2014 sa ich dynamika rastu zrychlila o 2,7 p. b. na 5,9 % (reélne
vzrastli 0 6,4 %). Vyvoj ovplyvnil rast odmien zamestnancov 0 6,9 %, déchodkov
z majetku 0 13,4 %, socialnych davok 0 12,8 % a ostatnych beznych transferov
0 5,7 %. Hlavnym zdrojom prijmov domacnosti boli odmeny zamestnancov, ktoré sa
na celkovych prijmoch podielali 47,7 %.
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BeZné vydavky domacnosti dosiahli 5 029,3 mil. Eur. V porovnani so 4. Stvrt-
rokom 2014 nominélne vzrastli o 10,5 % (realne 0 11,1 %).

Doméacnostiam zostal na dalSie pouzitie hruby disponibilny déchodok v obje-
me 13 127,6 mil. Eur. Oproti 4. Stvrtroku 2014 vzrastol o 4,3 %. Upravy vyplyvajlce
zo zmeny naroku na déchodok dosiahli hodnotu 201,3 mil. Eur. Z disponibilného
doéchodku pouzili domacnosti na kone¢nu spotrebu 83,1 %. ZvySok tvorili hrubé
aspory, ktoré medziro€ne vzrastli o 16,2 %. Miera Uspor v 4. Stvrtroku 2015 dosiahla
18,4 %.

V roku 2015 v porovnani srokom 2014 vzrastli bezné prijmy domacnosti
0 4 % a bezné vydavky domacnosti o 7,1 %.

Cenovy vyvoj pocas celého roka 2015 charakterizovalo deflaéné prostredie.
K zapornej dynamike spotrebitel'skych cien prispel predovSetkym pokracujici pokles cien
energii ovplyvneny najma znizenim cien ropy.

Priemerna medziro€na miera inflacie v 4. Stvrtroku 2015 dosiahla zapornu hodnotu
-0,5 %. Najvacsi vplyv na pokles cenovej hladiny mali regulované ceny, ktorych
medziroény pokles sa prehibil 0 1,3 p. b. na 2,1 %. Jadrova inflacia dosiahla zapornt
hodnotu -0,1 % pri raste cien potravin 0 0,2 %. Po dlhodobom medziro€nom raste
zaznamenala zapornu hodnotu aj Cista inflacia (bez zmien nepriamych dani), ato -
0,2 %.

Priemerna miera inflacie v roku 2015 bola na trovni -0,3 % (v roku 2014 dosiahla -
0,1 %).

Nefinan éné a finan éné korporacie hospodarili v 4. Stvrtroku 2015 so zis-
kom v objeme 2 251,9 mil. Eur. V porovnani so 4. Stvrtrokom 2014 sa zisk zvysil
0 11,7 %.

Tvorba zisku v nefinan énych korporacidch sa oproti 4. Stvrtroku 2014 zvySi-
la 0146,8 mil. Eur (0 8 %) na 1980,4 mil. Eur. Ku zvySeniu zisku nefinanénych
korporacii najviac prispel rast zisku v priemyselnej vyrobe 0 49,6 % na 478,2 mil.
Eur.

Ku zvySeniu zisku nefinanénych korporacii v 4. Stvrtroku 2015 najviac prispel
rast zisku v priemyselnej vyrobe o 49,6 % na 478,2 mil. Eur, stavebnictve o 77,4 %
na 154,9 mil. Eur, informacnych a komunika¢nych ¢innostiach o 11,1 % na 220,4 mil.
Eur, c&innostiach v oblasti nehnutelnosti; odbornych, vedeckych a technickych
¢innostiach; administrativnych a podpornych sluzbach o 10,6 % na 174,4 mil. Eur,
v dodavke vody, Cisteni a odvode odpadovych vdd; odpadoch a sluzbach odstrano-
vania odpadov o 36,1 % na 32,1 mil. Eur.

Na celkovej ziskovosti nefinanénych korporacii sa v 4. Stvrtroku podiefali velké
podniky 49,1 %, stredné podniky 32,9 % a malé podniky 18 %. Vyvoj ovplyvnila
vySSia tvorba zisku v strednych podnikoch o 28 %, vo velkych podnikoch o 12,4 %
a nizsia v malych podnikoch o 22,6 %.

Finan éné korporacie dosiahli v 4. Stvrtroku 2015 zisk v objeme 271,5 mil.
Eur. Medziro¢né zvySenie ziskovosti finanénych korporacii ovplyvnili pefiazné financ-



12 POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016

né institacie, ktoré presli zo straty do zisku a vysSi zisk u ostatnych finanénych spro-
stredkovatelov. Poistovacie korporacie a penzijné fondy medziroéne zaznamenali
pokles zisku.

Nefinan éné a finan éné korporacie vytvorili vroku 2015 zisk v hodnote
11 609,2 mil. Eur, v tom nefinanéné korporécie 10 301,4 mil. Eur a finanéné korpora-
cie 1307,8mil. Eur. V porovnani srokom 2014 vzrastol celkovy objem zisku
0 13,6 %. Zisk v nefinanénych korporéciach vzrastol o 21,4 %, vo finanénych korpo-
raciach klesol o 24,4 %.

Silny rast ekonomiky napomohol aj udrZaniu pozitivnych trendov na trhu prace
pocas celého roka 2015. Zamestnanos t’ podla Vyberového zistovania pracovnych
sil (VZPS) sa v 4. Stvrtroku 2015 v porovnani so 4. Stvrtrokom 2014 zvysSila 0 2,6 %
na 2 452,4 tis. os6b. V absolutnom vyjadreni tak poCet pracujucich vzrastol o 61,5 tis.
0s6b. Sezdénne ocistena celkova zamestnanost sa oproti 3. Stvrtroku 2015 zvysila
0 0,9 %, resp. 0 21,7 tis. 0sb6b na 2 450,8 tis. os6b.

Narast celkove]j zamestnanosti ovplyvnilo najma zvySenie pocftu zamestnan-
cov 052tis.0sbb (02,6 %) na 2 080,8tis. oséb. Vzrastol aj pocet podnikate-
lov 0 8,2 tis. 0s6b (0 2,3 %) na 368,3 tis. 0sdb z dévodu zvySenia poctu podnikatelov
pracujucich v zahrani€i. PocCet podnikatefov bez zamestnancov sa zvysil
05,5tis.0s6b (01,9%) na 290,6tis. o0s6b a podnikatefov so zamestnancami
0 2,7 tis. 0s6b (0 3,6 %) na 77,7 tis. osbb. Pocet 0s6b podnikajucich na uzemi SR
klesol o 4,3 tis. na 315,8 tis.

Najvyssi absolitny medziro¢ny prirastok v zamestnanosti dosiahol obchod
(25,3 tis. 0sb6b) a priemysel (25,2 tis. 0s6b). Pocet pracujucich v sektore sluzieb sa
zvySil 0 40,3 tis. 0sd6b na 1 490,3 tis. oséb. Z jednotlivych odvetvi okrem obchodu
vyrazne vzrastol aj v doprave a skladovani o 15,1 tis., vo vzdelavani o 10,2 tis.,
v informaénych a komunika¢nych c¢innostiach o 8,9 tis. 0s6b. V priemysle prispel
k tomu najma rast v priemyselnej vyrobe o 30,3 tis. 0s6b. Treti Stvrtrok po sebe
klesala zamestnanost' v pédohospodarstve. Oproti 4. Stvrtroku 2014 klesla o 10,4 tis.
os6b.

Miera zamestnanosti 0séb vo veku 20 - 64 rokov v porovnani so 4. Stvrtrokom
2014 vzrastla 0 1,8 p. b. na 68,4 %. Bola to najvySSia hodnota za poslednych sedem
rokov. Miera zamestnanosti muzov sa zvySila 0 1,5 p. b. na 75,7 % a Zien 0 2,1 p. b.
na 61,1 %.

Dlhodoby trend zvySovania vzdelanostnej Urovne pracujucich pokracoval aj
v poslednom Stvrtroku 2015. Medziro¢ne na trhu prace pribudlo najviac oséb s vyso-
koSkolskym vzdelanim (o0 40,8 tis. 0sdb) a s Uplnym strednym odbornym vzdelanim
s maturitou (o 38 tis. 0sdb). Naopak, najviac klesol pocCet osdb so strednym odbor-
nym (u€novskym) vzdelanim s maturitou o 17,9 tis. osob.

Vekové zlozZenie trhu prace sa zmenilo vdaka prirastkom pracujucich vo
vacSine vekovych katego6rii. Najviac v prospech pracujucich vo veku 25 - 34 rokov
0 19,5 tis. 0sdb a vo veku 35 - 49 rokov o 18,2 tis. 0sdb. Pocet pracujucich sa znizil
len vo vekovej kategorii 15 - 24 rokov o 0,8 tis. os6éb.
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Rast poctu pracujucich oséb a miery zamestnanosti zaznamenali vSetky kraje.
Zamestnanost relativne najviac vzrastla v Zilinskom (0 5,2 %), Banskobystrickom
(0 4,8 %) a Trnavskom kraji (0 4,7 %). NajvyraznejSi rast miery zamestnanosti vo
vekovej skupine 20-64 roénych bol v Banskobystrickom, Trnavskom (zhodne
03,6 p. b.) a Zilinskom kraji (0 3,4 p. b.). Bratislavsky kraj dosiahol najvy33iu mieru
zamestnanosti (76 %), ale zaznamenal jej druhy najpomalsi rast (o 0,6 p. b).

V priemere za rok 2015 vzrastla celkova zamestnanost o0 2,6 % na 2 424 tis.
osOb.

V zahrani &i pracovalo kratkodobo podla VZPS 160,6 tis. oséb. V porovnani
so 4. Stvrtrokom 2014 ich pocet vzrastol o 24,4 tis. 0s6b (o0 17,9 %). Medzi migrantmi
prevladali pracujici v stavebnictve (42,4 tis.), priemysle (36,5 tis.), v zdravotnictve
a socialnej pomoci (35,8 tis. 0sdb). Z hfadiska vekovej Struktury prevladala kate-
goria pracujucich od 25 do 34 rokov, ktorych podiel na zamestnanosti za hranica-
mi tvoril 33,3 %. Z eurépskych krajin najviac slovenskych ob&anov pracovalo v Ra-
kasku (49,7 tis.) a v Ceskej republike (40,3 tis.). Pracu v zahraniéi nachadzali predo-
vietkym pracujuci z PreSovského (39,3 tis.) a Zilinského kraja (29,8 tis.). Najviac ich
pocet vzrastol v Trnavskom kraji (0 53,8 %), jediny pokles zaznamenal Nitriansky kraj
(0 0,9 %).

Priemerny pocet vornych pracovnych miest v 4. Stvrtroku 2015 medziro¢ne
vzrastol 0 2 891 (0 18,6 %) na 18 455 miest. AbsolUtne najviac sa zvySil v obchode
(0 514 miest). VyraznejSie zvySenie bolo aj vo verejnej sprave, socialnom zabezpe-
¢eni; v doprave a skladovani; zdravotnictve a socidlnej pomoci. NajvyraznejSi medzi-
ro¢ny pokles poctu vofnych miest bol v odbornych, vedeckych a technickych €innos-
tiach (0 122 miest). Ponuka volnych pracovnych miest sa zniZila aj v dodavke vody;
dodavke elektriny, plynu, pary; umeni, zabave a rekreacii a v ¢innostiach v oblasti
nehnutelnosti.

Podfa uzemneho Elenenia takmer polovicu volnych pracovnych miest ponukal
Bratislavsky kraj (8 914 miest). V ostatnych krajoch sa ich pocet pohyboval v rozpéati
od 1 123 miest (KoSicky kraj) do 1 618 miest (Trnavsky kraj). VysSi pocet volnych
miest ako v 4. Stvrtroku 2014 bol vo vSetkych krajoch, z toho najma v Trnavskom
(0 97,8 %) a Zilinskom kraji (0 52,6 %).

Trend poklesu nezamestnanosti pokracoval v priebehu celého roka 2015.
Pocet nezamestnanych oséb v metodike VZPS sa v 4. Stvrtroku 2015 medzirone
znizil 0 42,1 tis. (0 12,2 %) na 302,7 tis. osOb. Pokles nezamestnanosti sa prejavil
viac u muzov (o 35,4 tis.) nez u Zien (o 6,8 tis.). Miera nezamestnanosti sa znizila
01,6 p.b. na 11 %. U muzZov klesla 02,3p.b. na 9,6% a u zien 00,8 p. b. na
12,7 %. V medzikvartadlnom porovnani (4. Stvrtrok 2015 oproti 3. Stvrtroku 2015)
klesla sezénne oCistena nezamestnanost o 13,8 tis. (0 4,4 %) na 298,3 tis. os6b.

Na pozitivhom vyvoji sa podielalo najma zniZenie dlhodobej nezamestnanosti
zahrnujucej osoby, ktoré boli v Case zistovania bez prace dlhSie ako 1 rok. Ich pocet
sa medziro¢ne znizil o 44,7 tis. 0sdb (o0 20,1 %) na 177,6 tis. 0sdb. Pocet kratkodobo
nezamestnanych (do 1 roka) sa zvysil o 2,5 tis. oséb na 125,1 tis. 0sob.

Z hladiska vekovej Struktury tvorili najpocCetnejSiu skupinu nezamestnanych
osoby vo veku 35 - 49 rokov s po¢tom 96,9 tis. 0s6b a podielom 32 % na celkovej
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vych kategorii, z toho najvyraznejSi kategoria 25 - 34 ro€nych (o 22,1 tis. osbb). Viac
nezamestnanych bolo len v kategorii nad 60 rokov (o 1,7 tis. 0sdb).

Nezamestnani, ktori eSte nikdy nemali zamestnanie, tvorili 21,6 % z celkovej
nezamestnanosti. Z hfadiska ekonomickej ¢innosti posledného zamestnavatela naj-
viac 0s6b naposledy pracovalo v priemysle (21,6 %). V tomto odvetvi sa nezamest-
nanost znizila o 3tis. 0sdb. Najviac klesla nezamestnanost v obchode o0 9,2 tis.
0s0b.

Najvyssi pocet nezamestnanych bol v PreSovskom (64,5 tis.) a KoSickom kraji
(49,9 tis.). Nezamestnanost klesla vo vSetkych krajoch, relativne najviac v Trnavskom
(0 24 %) a Banskobystrickom kraji (o 23,4 %). NajvySSia regionalna miera nezamest-
nanosti (16,2 %) bola v PreSovskom kraji. Miera nezamestnanosti sa znizila vo
vSetkych krajoch, najvyraznejSie v Banskobystrickom kraji (0 4,2 p. b.).

V roku 2015 nezamestnanost medziro¢ne klesla o0 12,4 % na 314,3 tis. 0s6b.
Miera nezamestnanosti sa znizilao 1,7 p. b. na 11,5 %.

V 4. Stvrtroku 2015 sa priemernd nomindlna mesana mzda zamestnanca
v hospodarstve SR (vratane odhadu za zamestnancov u zivnostnikov) medziroéne
zvySila 0 4,1 % na 956 Eur. Mierny pokles spotrebitelskych cien v porovnani s ras-
tom nomindélnej mzdy ovplyvnil vyvoj realnej mzdy, ktora sa medziro¢ne zvySila
04,6 %. Sezonne oclistena priemerna nominalna mzda oproti 3. Stvrtroku 2015
vzrastla o 1,2 %.

NajvysSiu priemernd mesacnid mzdu dosiahli zamestnanci v informacnych
a komunika¢nych &innostiach (1 944 Eur), vo finanénych a poistovacich ¢innostiach
(1 686 Eur), dodavke elektriny, plynu a pary (1 560 Eur). V desiatich odvetviach bola
mzdu mali zamestnanci v ubytovacich a stravovacich sluzbach (580 Eur), ostatnych
¢innostiach (661 Eur), pédohospodarstve (692 Eur) a v stavebnictve (699 Eur).

Oproti 4. Stvrtroku 2014 priemernd nomindlna mzda relativne najrychlejSie
vzrastla v ¢innostiach v oblasti nehnutelnosti (o 14,3 %), v informacnych a komuni-
kacnych cinnostiach (0 10,2 %). Klesla v odbornych, vedeckych a technickych ¢in-
nostiach (o 8,6 %), poédohospodarstve (o 3,9 %), dodavke elektriny, plynu a pary
(0 1,6 %) a v administrativnych sluzbach (o 0,7 %).

Z pohladu pravnej formy pravnickych subjektov priemerna nominéalna mesacna
mzda vzrastla v porovnani so 4. Stvrtrokom 2014 v prispevkovych organizaciach
06,2% na 1023 Eur, rozpocCtovych organizaciach 05,9 % na 1013 Eur, vel-
kych podnikoch s 20 a viac zamestnancami 0 4,3 % na 1 118 Eur a v malych podni-
koch do 19 zamestnancov o 4,2 % na 748 Eur.

Z uzemného hladiska vysSia ako v priemere za celé hospodarstvo SR bola
priemerna nominalna mesac¢na mzda iba v Bratislavskom kraji (1 185 Eur). V ostat-
nych krajoch sa pohybovala od 776 Eur v PreSovskom kraji do 894 Eur v Tren-
Cianskom kraji. Vo vSetkych krajoch bola priemernd mzda vySSia ako v 4. Stvrtroku
2014 s najvy3sim prirastkom v Zilinskom (6,9 %) a Nitrianskom kraji (5,1 %).
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V roku 2015 dosiahla priemernd nomindlna mesa¢na mzda zamestnanca
v hospodarstve hodnotu 883 Eur. Medziro¢ne sa nominélne zvySila o 2,9 %, realna
mzda vzrastla o0 3,2 %. Rast nominalnej mzdy bol o0 1,2 p. b. pomalSi ako v roku
2014.

V 4. Stvrtroku 2015 sa zacalo stavat 4 452 bytov . V porovnani so 4. Stvrtro-
kom 2014 sa ich pocet zvySil 0 12,6 %. Vyvoj ovplyvnil najma rast poctu zaCatych
bytov v sukromnom sektore 0 11,3 % na 4 348 bytov. Celkovy pocet dokon&enych
bytov vzrastol 04,9% na 5555 bytov v doésledku rastu v sukromnom sektore
0 8,5 %.

K 31. decembru 2015 bolo rozostavanych 66 268 bytov. V porovnani s rovna-
kym obdobim roka 2014 sa ich pocet zvySil 0 6,8 %, pricom v sukromnom sektore
vzrastol 07,4% na 64 191 bytov. V priebehu roka 2015 sa zacala vystavba
19 640 bytov a dokoncilo sa 15 471 bytov. V porovnani s rokom 2014 sa zvysSil poCet
zacCatych bytov o0 24 % a pocet dokonenych bytov o 3,2 %.

Podla demografickych Gddajov sa v 4. Stvrtroku 2015 v Slovenskej republike
narodilo 13 789 Zivych deti (0312 viac ako v 4. Stvrtroku 2014) azomrelo
13516 0s6b (0406 menej ako vlani). Prirodzeny prirastok obyvatelstva bol
273 0sbb. Zahrani¢nou migraciou ziskala Slovenska republika 1 923 os6b (pristaho-
valo sa 2 769 a vystahovalo sa 846 osdb). Celkovy prirastok obyvatelstva Slovenska
bol 2 196 os6b (0 1 881 0s6b viac ako vlani). K 31. decembru 2015 mala Slovenska
republika 5 426 252 obyvatelov.
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Rozpo étova politika EU a d'alSie aspekty vz tahu SR a EU
Ing. Vladimir Ma fika, poslanec Eurépskeho parlamentu

Dnesny systém financovania rozpo&tu EU je neprehladny a komplikovany. Jeho fungovaniu
rozumie len mala skupina odbornikov. Mnoho ¢lenskych Statov ho povazuje za
nespravodlivy. Ob&ania budd dnes skor brzdit navySenie eurdpskeho rozpoctu. Maju pocit,
Ze im berieme financie z domacich rozpoctov.

Pritom nové vyzvy vyZzaduju spolocné rieSenia a viac zdrojov v spoloénom rozpocte.
Potrebujeme dalej pokraCovat v eurdpskej integracii a z vnuatroStatnej urovne preniest na
eurdpsku aroven vietko, ¢o dokdZzeme spolocne robit efektivnejSie.

Najpal €ivejSie su €asné rozpo €tove vyzvy:

1. EU si neplati zavéazky na é&as.

Eurdpsky parlament a Rada EU odsuhlasili stratégiu zamestnanosti a rastu do roku 2020.
Aké je to vSak stratégia, ked Rada na jej plnenie neposkytuje dostatok rozpoctovych
zdrojov? Okrem toho mnohé Staty si neplnia svoje zavazky voci spoloénému rozpodtu a to
ma dalSie désledky.

Na konci roka 2014 EU dlhovala na nezaplatenych fak tdrach takmer 25 miliard eur. Do
konca roka 2015 bol plan zniZit to na 20 miliard a do konca 2016 na 2 miliardy. Nedostatok
prostriedkov na platby sa okrem toho premietol do pomalSieho vykonavania programov na
roky 2014 — 2020. Ak by sme i8li v Eurdpe touto cestou, hrozia nam st rukturélne
deficity a deformécie

s dbsledkami. Je nevyhnutné, aby sa eurdpske institacie a ¢lenské Staty spolo¢nymi silami
pri€inili o to, aby sa takato situacia v buddcnosti nezopakovala.

Ak nedokazeme systémovo vyriesit takl zasadnu vec, ako je problém neuhradenych faktur,
nemdzeme sa Cudovat, Ze sa nam USA a vyspely svet bude vzdalovat.

2. Zmena filozofie tvorby prijmovej  &asti rozpo &tu EU.

Kazdy rok pri rokovani o rozpoéte citit napatie medzi Radou EU a Eurépskym parlamentom.
Aj preto potrebujeme vytvori t' inteligentny eurépsky rozpo €et, ktory Eurépskej unii na
dosiahnutie ciefov poskytne viastné zdroje a znizi prispevok $tatov do rozpod&tu EU.

Rada EU musi naplnit svoj zavazok z Rimskych zmlGv a podporit taky systém prijmov do
rozpoctu, ktory nebude zavisly od politickej €i ekonomickej situacie v jednotlivych Statoch.

Hlavnym z&merom reformy vlastnych zdrojov su stabilnejSie, spravodlivejSie a
predvidatelnejSie prijmy rozpoc¢tu Unie. Zarovern sa zmierni zataz v podobe nadmernych
vydavkov z vnutroStatnych rozpoctov a zlepSi transparentnost a viditelnost pre ob¢anov.

Reforme systému vlastnych zdrojov v rozpoéte Unie sa venuje skupina na vysokej Grovni na
Cele

s Mariom Montim, byvalym premiérom a ministrom financii Talianska. Okrem iného skupina
skima mozZnost zavedenia vlastného zdroja, ktory bude zaloZzeny na zdaneni finalnej
spotreby podfa mnoZstva spotrebovanej energie a mnozstva emisii CO2 vo vyrobnom
retazci. Tento systém bude mat motivacny efekt pre tretie krajiny aich podnikatelské
subjekty, ktoré vyrazne znecistuju Zivotné prostredie. Tymto krajindAm sa potom aj
ekonomicky oplati ist cestou zniZovania emisii. Okrem toho sa zlepSi konkurenéné
prostredie pre eurdpske podniky, ktoré dnes nie su

v spravodlivej hospodarskej sutazi s neeurdpskymi konkurentmi, pretoZe tito ich vytlacaju
lacnou neekologickou vyrobou.
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Podas slovenského predsednictva Rady EU v druhom polroku 2016 budu vrcholit rokovania
0 novom systéme vlastnych zdrojov. Obyvatelia Eurépskej Unie si zaslUZia, aby Europska
Unia dosiahla svoje ciele bez toho, aby sa zvySilo celkové danové zatazenie na fudi a
podnikatelov.

3.V Eurdpe akutne chybaju investicie , ktoré nutne potrebujeme na to, aby na3e
ekonomiky rastli, aby sme vytvarali nové pracovnhé m iesta. Aj preto vznikol Eurépsky
investicny plan

a Eurdpsky fond pre strategické investicie (EFSI). Investi¢ny plan je z principu uréeny na
financovanie investicii, ktoré by bez znaSania rizik nebolo mozné realizovat.

Posilnenie investicii, a to aj lepSie koordinovanym zvySovanim verejnych a sukromnych
investicii so zameranim na ciele stratégie Eurdpa 2020, je najlepSou politickou odpovedou
pri tvorbe rozpoctov na dalSie roky.

V roku 2015 na Slovensku sa tempo medziro¢ného rastu HDP zrychlilo o 1,1 bodu na 3,6 %.
Hnacim faktorom bolo zna¢né zvySenie investi¢nej ¢innosti a vyrazna spotreba domacnosti.
Celkovo sa odhaduje, Ze investicie v roku 2015 narastli o 12,7 % vdaka intenzivnejSiemu
gerpaniu finangnych prostriedkov EU, kedZe financovanie dostupné v ramci programového
obdobia 2007 — 2013 sa chylilo ku koncu.

Redlne priblizovanie Slovenska smerom k rozvinutejSim clenskym Statom pokracuje, aj ked
pomalSie nez pred krizou. Realny HDP na obyvatela predstavoval v roku 2014 na Slovensku
priblizne 75 % urovne EU.

Strukturalne a kohézne fondy EU (vratane vnutroStatneho spolufinancovania) v rokoch 2011
az 2013 predstavovali 86 % verejnych investicii Slovenska V tejto suvislosti je chvalyhodné
Usilie Europskej komisie o rozsSirenie vyuzivania eurépskych Strukturalnych a investi¢nych
fondov na podporu kltéovych priorit zdéraznenych v odporuc¢aniach pre jednotlivé krajiny.

4.Vyhybanie sa da novym povinnostiam pravnickych oséb sp6sobilo obrovské straty v
dafovych prijmoch &lenskych Statov a tym aj znizenie ich prispevkov do rozpoétu EU.
Takato nespravodliva dafova sutaz v niektorych pripadoch znamena presun HDP z jedného
¢lenského 3tatu do druhého a presun HND do dafovych rajov mimo EU. Tym sa znizujl
celkové prispevky ¢lenskych Statov do rozpoétu EU.

5.Iniciativa na podporu zamestnanosti mladych Pudi je zakladnym prispevkom Kk
prioritnému ciefu Unie, ktorym je tvorba pracovnych miest a rast. Je potrebné pokracovat vo
financovani tohto programu s cieflom rozsirit ho a ponuknut tak va¢siemu poctu mladych fudi
perspektivu skutoéného vstupu na pracovny trh prostrednictvom ponuky kvalitnych
pracovnych miest, dalSieho vzdeladvania alebo u€novskej pripravy.

6.VyrieSenie migra énej a ute éeneckej krizy si vyZaduje spolocny koordinovany postup.
Rozpoctové prostriedky na rieSenie tohto problému s vSak nedostatocné. Na rozpocet na
rok 2017 budd mat vplyv vnatorné a vonkajSie bezpecnostné vyzvy, ktoré mézu nadobudnut
aj formu zvySovania hrozieb terorizmu alebo extrémizmu.

Eurépska komisia musi predlozZit strednodoby a dlhodoby politicky a finanény plan na
rieSenie migracnej krizy a jej vplyvu na rozpocet na rok 2017. V3etky opatrenia financované
z prostriedkov EU by sa mali povazovat za investicie na rieSenie vyziev spojenych s
uteCencami a migraciou. Musime rieSit zékladné pri¢iny fenoménu migracie zlepSenim
Zivotnych podmienok, najma prostrednictvom lepSieho vzdelavania a zdravotnickych sluzieb,
ako aj posilnenim podpory investicii do infrastruktary v krajinach pévodu migrantov alebo v
krajinach, kde najprv hladali utocisko.
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Financovanie zamerané na zvladnutie migraénej a uteCeneckej krizy neméze ohrozovat ani
brzdit vykonavanie inych délezitych politik EU.

Je dolezité zvysit financovanie programov pre presidlovanie, postupov premiestriovania

a procesov navratu, s cielom dosiahnut’ efektivhu eurdpsku azylovl a migraéna politiku a
zaroven predchadzat neregularnej migracii a obmedzovat ju. Potrebujeme vytvorit v rdmci
rozpo&tu EU moznosti na rozvoj oblasti presidlenia a bezpeénych zén na africkom kontinente
a na Blizkom Vychode.

Zaver:

V Europe ndm hrozi, Zze po siedmich rokoch v krize vstipime do dlhého obdobia nizkeho
hospodarskeho rastu, nizkej inflacie a nezamestnanosti.

Dvadsatpat’ milionov fudi v Evarétane pat milibnov mladych fudi nemé pracu; 124 miliénov
ludi je vystavenych chudobe. Celime klimatickym zmenam a hrozbam v oblasti energetickej
bezpecnosti. Mnoho podnikov straca podu pod nohami a m& obmedzeny pristup k financiam.

Prilis vela sme sa sustredili na Usporné opatrenia a prili§ malo sme investovali do oblasti,
ktoré prind3aju vysoku navratnost, rast a zamestnanost.

Ak vytvorime synergiu spolu s opatreniami ECB v oblasti emitovania pefazi, s opatreniami
na boj proti danovym Uunikom a dafovym podvodom, ak vyuZijeme eurofondy na
financovanie projektov

s vysokou pridanou hodnotou a vysokou navratnostou, ak pomézeme mlad3ej generdcii
ziskat pracu a ak sa nam tymito aktivitami podari vytvorit pozitivhe nalady naSich
obyvatelov, dokdZeme naStartovat rast, zamestnanost, Zivotnu Uroven v celej Europe.
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Koncept eurdpskeho karbonového poplatku ako moznaligast’ Slovenského
predsednictva v Rade EU
Viliam Palenik

Predsednictvo Slovenskej republiky v Rade Europskég bude v druhom polroku
2016 nadvéazowana Holandské predsednictvo. VlIada na konci felbru#d16 schvalila
dokument Vychodiskd programu predsednictva Slownskpubliky v Rade EU [3].
Obsahuje pravdepodobné témy, ktoré buddapmasho predsednictvRikove. Patria medzi
ne hospodarsky rast, jednotny digitadlny trh, buddyaEnergetickej UGnie, migracia a
rozsirovanie EU.

Slovensko bude zmysle tohto dokumentuwgso svojho predsednictva podpornbva
prehlbovanie Hospodarskej a menovej Unie, ktord grmmzvyd konkurencieschopnés
Dalsimi délezitymi ekonomickymi témami budl rokowvard rozpéte Unie na rok 2017 a
budovanie Unie kapitalovych trhov. V oblasti budoia digitalneho trhu sa pas
predsednictva zameriame na odsikeanie bariér digitalnej ekonomiky, zjednoduSenie
vyuzivania elektronickych sluZieb a pristupu na d@istupnos elektronického obsahu, ako aj
vysoku urové ochrany spotrebifev. Cid’lom slovenského predsednictva v oblasti migracie
bude predovsetkym nhfat’ politiky ochrany vonkajsich hranic EU a integsthengenského
priestoru. Ako predsedajuca krajina sa planujenmeza na pozitivnu agendu, napr. balik
predpisov o inteligentnych hraniciach, ktoréhol'cie je prispi€ k boju proti neregularnej
migracii a urychlf proces vybavovania cestujucich s vyuzitim modenrtgchnoldgii. Jednou
z vyziev pre Europsku Uniu su ohniska napétia sijsedstve. Ras ndsho predsednictva sa
chceme zamefaaj na udrzanie dynamiky a déveryhodnosti proceggirovania EU.

Program a priority slovenského predsednictva viaRasice predstavi az v juni 2016
[4], avSak uZ dnes sa da predpokitada okrem iného budu reflektav@uropsku agendu,
ktora ma v budacom polroku finiSotza

Unia zamestnanosti, rastu a konkurencieschopnosti

Prvou oblagsou slovenského predsednictva je téma uUnie zameshanrastu
a konkurencieschopnosti. Jeho ¢adiou je aj strednodobé preskimanie Vigodho
financného ramca 2014-2020 (VFR), ktoré séalava poas slovenskéeho predsednictva.
Cielom preskimania je zisti ¢i si zdroje rozpétu EU dostatdné, ¢i st alokované na
spravne priority &i je potrebné zmetiijeho fungovanie. Slovenské predsednictvo bude’ vies
diskusiu o navrhu na preskimanie VFR Same pribliZzi sa k dohode, pripadne preskimanie
VFR uzavri¢. S VFR zo strany jeho prijmov priamo suvisia wigstdroje EU. V pripade, Ze
sa p@as holandského predsednictva nepodari dosfalkiehodu k novele nariadenia o
spristupovani vlastnych zdrojov rozptu EU, bude slovenské predsednictvo podva’ v
rokovaniach. Eurépska komisia touto novelou cha@sSitizmenu postupov a pravidiel
stvisiacich so spristigpvanim tradinych vlastnych zdrojov rozptu EU a vlastnych zdrojov
zalozenych na DPH a HND (napr. strop pre urokowidzisa pri omeSkani spristupnenia
vlastnych zdrojov, vyZiadani@alSich dvanastin zdrojov zaloZzenych na DPH a HNpread,
oslobodeniglenskych Statov od fin&nej zodpovednosti v titych pripadoch, ako aj pripad
zaporného urenia vkladov na d&et vlastnych zdrojov). WalSom sa budeme venava
moznej alternative zasadnej zmeny vlastnych zdrgjd

! Praca bola vypracovana v ramci projektu APVV-0311;Inkluzivny rast v stratégii Eurépa 2020 — n&ivi
alebo genialita?”

2 Nasledujucecasti tohto prispevku vznikli skratenim prace [1jlektieZ moZno najsviac informacii a
argumentov.
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Skupina na vysokej Grovni pre vlastné zdroje EU

V roku 2014 bola vytvorena skupina na vysokejpargpod vedenim pana Maria Montiho
za Gelom reformy vlastnych zdrojov EU, lebo je nevyhéutvypracové novl koncepciu
systému vlastnych zdrojov, a tw v najkratSom moznontase. Prva hodnotiaca sprava
skupiny na vysokej arovni o systéme vlastnych zmrgjoukazuje na fakt, Ze &sny systém
je nepreliadny a komplikovany, pfom viacero hodnotiacich kritérii nedosahuje poZadeév
vysledky [2]. NavySe sa rozSiruje zoznam krajimré&tpri séasnom nastaveni dostavaju
rabaty a korekcie;sim sa zmietuje ich z&az na financovani rozptu. Pri takto nastavenom
systéme sa nasledne dospieva do bodu, v ktorom isdaisth o rozp&e meni na
minimalizovanie prispevkodlenskych krajin do eurépskeho rozpo

Aj vd’aka zlozitym rozhovorom o viaatnom finatnom ramci europskeho rozfia
2014 — 2020 vznikla skupina na vysokej urovni, &tora za Glohu priprafizmenu systému
tvorby vlastnych zdrojov Europskej uni&@m pomoze zvésit pravy ekonomicky potencial
rozpaitu. Skupina ma poktava’ v pracach, v ktorych sa Komisia zaoberala pripnavo
rozpastu EU.

Medzi hlavné ulohy, ktorymi sa zaoberala skupipatria zavery, ku ktorym sa
dopracovala Komisia a ktoré prerokovala Rad&apgrac na viactmom finagnom ramci
2014 — 2020. Tieto zavery obsahuju tri nasledujéleenenty, ktoré su Ziaduce pri tvorbe
nového systému vlastnych zdrojov EU: zjednoduSeystému prispevkov a platieb pre
¢lenské Staty, predstavenie nového systému vliastiadjov a reforma systému korekcii.

Kritika terajsieho systému vlastnych zdrojov EU

Kritika systému vlastnych zdrojov, ktory je momdn& v platnosti, pochadza
predovSetkym od Eurdpskeho parlamentu, Komisie, rDvauditorov a EHSV. Hlavné
problémy mézeme raétenit’ do Styroch bodov:

a) TerajSi systém vlastnych zdrojov je priliS koexply a netransparentny, najméa v
pripade prispevkov z hrubého narodného dbéchodkuwarendnizovanej dane z pridanej
hodnoty. PredovSetkym prispevok z harmonizovanejeda pridanej hodnoty by sa mal
nahradi jednoduchSou formou, ktora by bola adresnejSe& ayper jednoduchsi. Dévod je v
tom, Ze v pripade harmonizovanej dane z pridanénbty nejde o dg ale o umely prepet
situacie, keby taka harmonizovanaidxistovala. Jej skutoé zavedenie by si u platcov a
spravcov dane vyZiadalo Rk administrativne néklady, ktoré by neboli vyv&eozitivnym
vplyvom na hospodarsky rast, skér naopak.

b) Vlastné zdroje nie su originalne, ale de fadtdes prispevky z vladnych rozgtov, z
ktorych pochadza az 83 % europskeho rép@rok 2013). Tato situacia kulminuje od roku
1988, kedy sa prispevok na zéklade hrubého doméacEbodku zaviedol.Dalsim
negativnym doésledkom tohto rozhodnutia je faktietmotlivéclenské Staty sa Zali delit’ na
cistych prispievatibov a prijemcov. V pripade neefektivnosti vynaloaerinartnych
prostriedkov z eurdépskeho rozipe narastaju negativne emodcie tykajuce sa potreby
eurépskeho rozptu.

c) Aj narodné fiSkalne deficity spdsobuju, Zze n&ragaet prispievatéov, u ktorych
Komisia eviduje oneskorené platby do ro&po Systém, ktory dovwmije oneskorenie platieb,
nie je kompatibilny s viackmym finartnym ramcom, v ktorom su vydavky vopred
naplanované a garantované. Oneskorenie platieledmbilivych ¢lenskych Statov dostava
pod tlak aj eurdpsky rozpet, ktory si nasledne nemusitbgchopny plini svoje zavéazky.
NavySe silneju hlasy volajuce po poskytnuti dodiafah korekcii pre niektorélenské Staty,
ktoré su v omeskani.

d) Na reformu systému vlastnych zdrojov je nevyhgdtihlas vSetkyctlenskych krajin.
Aj to je priinou, pré&o sa takato reforma neudiala skér. Predoslé pokusignifikantni
zmenu pravidiel boli nedspesné. Pri diskusiach roddych parlamentoch s@asto stava, ze
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rozhodujucicinitelia na narodnej urovni vidia len vySku prisgewdo europskeho rozpi,
avSak nevidia benefity, ktoré eurépske politikyna8aju eur6pskym ¢anom,, alebo ich
vnimaju ako malé, pripadne sa spoliehaju, Zze pradpehradi niekto iny.

Navrh novych vlastnych zdrojov

Moznou alternativou vlastnych zdrojov EU je navavies’ novy karbénovy poplatok,
ktory m& charakter environmentalnej dane s naslettnj viastnosami:

Zdanenie spotreby energie a emisii CO2: novy pobklét dan ma ci¢ zosuladf
ochranu Zivotného prostredia s ozivenim hospodhmskastu. Bude spoptaiva’ kone&né
uzitie tovarov a sluzieb pdid mnozstva spotrebovanej energie a mnozstva e@3d vo
vyrobnom réazci, bez otadu na togi je cely vyrobny réazec alebo niektoréa jetias’ v EU
alebo mimo nej. D#ové sadzby budu rozdielne pre nigko desiatok typov produktov.
VySka tychto daovych sadzieb bude ¢ena na zaklade input-output analyzy za cely vyrobny
proces reprezentativneho produktu.n®a zaazené budu tovary a sluzby pri kédnem
vyuziti na eur6pskom trhu. Exportované tovary &lsjunebudi zdanené. V zmysle principu
fiskalnej neutrality budd zruSené nakladové alebimiaistrativne narné poziadavky v
oblasti ochrany Zivotného prostredia a/alebo butdéené daové za@&aZenie prace. Bude to
ma’ tieto efekty:

» V dbésledku znizenia nakladov podnikov stupnekohkurencieschopnésa domacom aj
zahrantnom trhu, ¢o povedie k rastu odbytu domacej produkcie, nasledn k rastu
zamestnanosti a HDP.

» Europske podniky sa dostand do spravodlivej hd&mke] stiaze, pokid ide o
neeuropskych konkurentov, uplatneny bude pri torimcfp rovnakych podmienok pre
vSetkych, a teda neddjde k rozporu s pravidlami WTO

» Zavedenim environmentélnych poplatkov relativirdrazeju environmentalne nére
produkty a relativne zlacneju produkty, ktoré sdrrée vai Zivotnému prostrediugo
priaznivo ovplyvni spravanie spotreliite z H’adiska ochrany Zivotného prostredia.

* V dbsledku rozpétovej neutrality absolutne ceny eurépskych vyrobkestupnu.

* V dobsledku dane pravdepodobne stlpnu absolutmy devézanych vyrobkovgim
dovozcovia zaplatia z&au ¢ag’ vlastnych zdrojov.

» Posilneny hospodarsky rast a zvySena zamesthanas ako vykompenzuju narast cien
dovazanych produktov spésobeny environmentalnéowa

» Dodat@ny hospodarsky rast bude genembvdodat@éné daové prijmy, ¢o podpori
akceptaciu dangdenskymi Statmi.

Slbezné znizenie nakladov podnikov by &palo v zruSeni alebo znizeni dani,
poplatkov a inych nakladov podnikovej sféry v El¢jefom podpor konkurencie schopnts
podnikov. Ako vémi vhodné sa javi zniZzenieitavého zéazZenia préace.

Zavery a odporiania

Momentalny stav je vlastnych zdrojov EU je nevyhdeu a preto je potrebna ich
reforma. Vhodnou zmenou vlastnych zdrojov by &anok 201 Rimskych zmluv zal
skutaine uplatiova’, ked’Ze rozpdet EU je eSte stéle v prevaZznej miere tvoreny prilsami
¢lenskych Statov.

Vhodnym organizénym rieSenim bolo vytvorenie skupiny na vysokejvinip ktora
mé za Ulohu pripravi zmenu vlastnych zdrojov EU. &sny stav vlastnych zdrojov je
nepretiadny a komplikovany. NavySe rasticic¢po ¢lenskych Statov dostava korekcie a
rabaty, ¢im sa potvrdzuje fakt nerovnomernéhotazenia financovania rozpm EU
bohatSimi Statmi. Podiel z hrubého narodného ddahnoktory tvori najvyssSikas’ rozpatu
EU nie je vo svojej podstate vlastnym zdrojom, jpitéspevkom z rozpov jednotlivych
¢lenskych Statov. NavySe sa tento podiel stale Fey$treto je nevyhnutné spolupracove
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nasledujucich ulohach: zjednoduSenie systému prkspe a platieb preclenské Staty,
predstavenie nového systému vlastnych zdrojovamet systému korekcii.

Novy systém vlastnych zdrojov by mal i@ nasledujice kritéria: rovntsa
spravodlivos, efektivita, stabilita, transparentmosa jednoduchas zodpovednas a
rozpaitova disciplina, zameranie sa na europsku pridasdndtu, subsidiarita a fiSkalna
suverenita a existencia limitov politickych tran&ajch nakladov.

Vhodné by bolo zavedenie eurdpskeho karbénovéhtagkoptypu environmentalnej
dane, ktory by bol zaloZeny na spoplatneni findbpgtreby poth mnoZstva spotrebovanej
energie a mnozstva emisii CO2 vo vyrobnomaeei, bez ohadu na togi je cely vyrobny
retazec alebo niektora jeag’ v EU alebo mimo nej. V zmysle principu fiskalneutrality
by boli eurépskym producentom poskytnuté kompemrzacpodobe zruSenia alebo znizenia
niektorych poplatkov a dani, prioritnersiwvého zéaZenia prace.

Potencialnym &inkom zavedenia novej environmentalnej dan@oplatku je, Ze sa
eurépske podniky dostanu do spravodlivejSej hogpdasiiaze, pokiél ide o neeurdpskych
konkurentov. Okrem toho zavedenim takéhoto poplagtativne zdraZeju environmentalne
nara:né produkty a relativne zlacneju produkty, ktor&stiiné voi Zivotnému prostrediu.
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Predsednictvo Slovenskej republiky v Rade Eurdpskej Unie v roku 2016
FrantiSek Bernadi €

Ciefom predkladaného materialu je predstavit podstatu a vychodiska pripravy
a vykonu predsednictva v Rade Eurdépskej unie. Vo vSeobecnej Casti su uvedené
aspekty pripravy avykonu predsednictva vSeobecne. Osobitnd cast informuje
0 opatreniach, ktoré sa v suvislosti s predsednictvom SR v Rade EU v roku 2016 (SK
PRES) uskutoénili na Grovni Statistického tGradu Slovenskej republiky (SU SR).

|. Predsednictvo v Rade EU

1.Podstata a Ulohy predsednictva v Rade EU

Slovenska republika bude predsedat Rade EU vramci predsednickeho tria
spolu s Holandskom a Maltou (Trio). KedZe Rada vystupuje v Ulohe zakonodarcu,
tlohou predsednickej krajiny je najmd zabezpeéit’ kontinuitu legislativneho
procesu pri schva lPovani pravnych aktov EU adosiahnu t pokrok v
legislativnom procese na vSetkych rozhodovacich stupfioch — od pracovnej
skupiny, cez Vybor stédlych zastupcov (COREPER), po rokovania jednotlivych
formacii Rady (ide celkovo o cca 200 pracovnych skupin a vyborov, plus formacii,
tzv. ministerskych rad). Predsedajuca krajina ur €uje priority, agendu, vedie a riadi
rokovania na vSetkych spominanych urovniach, okrem Rady pre zahrani¢né veci,
ktorej predseda Vysoky predstavitel Unie pre zahraniéné veci a bezpeénostni
politiku.

)

Za uspeSné predsednictvo sa povazuje predsednictvo schopné posunut
dopredu spoloéna eurdpsku agendu a priniest’ hmatate/hé vysledky, ¢i uz v podobe
dosiahnutia pokroku pri rokovaniach alebo schvalenej legislativyl. VacSina
z predsednickych krajin si navySe ur€i vlastny leitmotiv svojho predsednictva —
mo&ze nim byt snaha o vSeobecny konsenzus, zabezpelenie €o najuzsej kontinuity
legislativneho procesu vramci Tria alebo presadenie vlastnych predstav
o dosahovanych vysledkoch. Najma pri snahe o presadenie vlastnych narodnych
zaujmov je vSak nevyhnutné reSpektovat skutoCnost, Ze predsednicky tim
reprezentuje svoju krajinu len do urcitej miery. Z inStitucionalneho hladiska totiz Rada
reprezentuje jednotlivé &lenské Staty Unie, preto aj predsedajiuca krajina
reprezentuje nielen Radu ako institlciu, ale aj vSe  tkych 28 €lenskych Statov , ¢o
predstavuje takmer pol miliardy obyvatelov. Z toho vyplyva poZiadavka nestrannosti
pri rokovaniach nielen v rdmci pracovnych skupin a na medziinstitucionélnej trovni,
ale aj pri rokovaniach s ostatnymi medzinarodnymi subjektmi.

V pripade riadneho legislativneho procesu, ktorym je prijimanych cca 90
percent pravnych aktov EU, si dosiahnutie Kkontinuity a pokroku v ramci
schvalovacieho procesu vyZaduje dosiahnutie kompromisu nielen medzi ¢lenskymi
statmi EU v ramci pracovnych skupin Rady, ale aj kompromisu medzi vsetkymi
Ucastnikmi legislativneho procesu na institucionalnej arovni, teda medzi Eurépskou
komisiou ako predkladatelom navrhov pravnych aktov a EurOpskym parlamentom
(EP) ako spoluzakonodarcom. Predsednicka krajina je pritom v roli neutralneho
vyjednavaca alebo tzv. férového sprostredkovatefa (honest broker). Predsednicka
pozicia by sa teda nemala vyuZzivat' na rieSenie narodnych problémov ¢&i zaujmov.

1 Material MZVaEZ SR Program rotujiceho predsed@icnRade EU — program Tria a program slovenského
predsednictva, s. 1
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MoZno ale upriamit’ pozornost’ a diskusiu na témy, ktoré su z poh/adu predsednickej
krajiny délezité a ktoré maju pridanu hodnotu pre EU ako celok?.

2.Predpoklady uspesSného predsednictva

2.1 Navrhy pravnych aktov

Je nevyhnutné poznat detailne kazdy navrh pravneho aktu (dossier, file),
tzn. ciel navrhu, detailny rozbor kazdého ustanovenia, presnud poziciu navrhu
v legislativnom procese, problémové body, pozicie ostatnych c&lenskych Statov.
Okrem internych databaz sa k navrhom pravnych aktov EU vypracivaji prehlady,
tzv. fiche v anglickom jazyku, ktoré obsahujua podrobné informacie o predkladanom
navrhu vratane kontaktov na zodpovedné osoby v Komisii a EP. Fiche sa zasiela na
Stale zastupenie SR pri Rade EU v Bruseli (SZ Brusel) a aktualizuje sa mesacne.

Délezité je venova t’ navrhu pozornos t' uz pred jeho predloZzenim Rade a EP,
aby mohol predsednicky tim v ndvrhu odhadnut’ pripadné problematické zaleZitosti.
Komisia sice nie je zakonodarny organ, ale ma pravo navrh kedykolvek v prvom
Citani stiahnut ak sa jej zd4, Ze rokovania sa od jej prvotného zameru prilis
odklanaju. Kedze Komisia sa ako predkladatel vyjadruje ku kazdej zmene navrhu
a rokuje nielen v ramci trialbgu s oboma zakonodarcami sucasne, ale aj bilateralne
(zvlast s Radou a zvlast s EP), je nevyhnutné, aby predsednicky tim poznal nazory
a postoje vecne prislusnych kolegov v Komisii.

Rovnako je vhodné uZz v expertnej faze rieSit lingvistické pripomienky
s prekladatelskym odborom Komisie, kedZe v neskorSich fazach schvalovacieho
procesu sa uz musia vyuzivat oficialne nastroje (jazykové vyhrady, korigenda), ¢o
mo&ze prispiet k zdrzaniu celého procesu prijimania pravneho aktu.

K novému navrhu sa, vzavislosti od jeho priority, vypracuva riadne
predbezné stanovisko . Toto obsahuje podrobni vecnu a pravnu analyzu navrhu
vratane podrobnej analyzy jednotlivych ustanoveni. Riadne predbezné stanovisko sa
predkladd do medzirezortného pripomienkového konania a na validaciu Vyboru pre
europske zalezitosti NR SR.

V ramci schvalovacieho procesu sa predsednictvu odporica zapajat’ ¢o
najviac relevantnych subjektov do pripomienkovych k onani, a to nielen vo forme
medzirezortného pripomienkového konania na vnitro3tatnej trovni, ale na trovni EU
formou tzv. hearingov — teda pisomného pripomienkovania vo forme tabulky, v ktorej
kazdy Clensky Stat mdze uviest svoje stanovisko ku kazdému ustanoveniu navrhu.
Vysledky pisomnych hearingov slUzia predsednickemu timu ako vychodiskovy
podklad pre rokovania v pracovnej skupine. Taktiez je potrebné zohladhovat
stanoviskad povinne konzultujucich subjektov — napr. Eurépskeho hospodarskeho
a socialneho vyboru alebo Eurdpskej centralnej banky.

2.2 Materialy
DéleZitou Uulohou predsednickeho timu je dbat’ na dékladnu pripravu

podkladovych materialov k navrhom legislativnych ak tov a inym dokumentom,
ktorymi su napr.

2 Material MZVaEZ SR Program rotujiceho predsedm@ichRade EU — program Tria a program slovenského
predsednictva, s. 1
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- navrh programu tria za prislusnd oblast, anasledne névrh narodného programu
predsednictva za prisluSnu oblast,

- podkladové materialy k rokovaniam — tzv. 4 stipcové dokumenty pre udgely
pripomienkového konania a kompromisné néavrhy predsednictva, ktoré okrem
odbévodnenych navrhov predsednickeho timu musia zohladnit' pripomienky vSetkych
zainteresovanych subjektov,

- informa éné materidly - ,state of play“ popisujici aktualny stav jednotlivych navrhov,
informacie o vysledkoch rokovanti,
- zavereéné hodnotiace spravy predsednictva (dokument obsahujaci Uspechy

dosiahnuté predsednictvom a podrobny popis jednotlivych dossierov).
2.3 Kontakty

Predsednicky tim musi nastavi t' spolupracu so subjektmi, s ktorymi bude
pocas vykonu predsednictva Uzko spolupracovat:

Generalny sekretariat Rady (GSR) : podla Zmlav a svojho rokovacieho
poriadku pIni GSR najroznejSie ulohy pri pomoci Rade na rbéznych urovniach.
Poskytuje najmé logisticki podporu (pridelovanie C¢isla a cirkulacia dokumentov,
rezervovanie miestnosti pre zasadnutie pracovnych skupin, atd.), pomoc
predsednictvu pri formulovani dokumentov, podporu predsednictva z organizacného
hladiska (stanovenie kalendara zasadnuti pracovnych skupin, pracovné stretnutia
pred zasadnutiami pracovnych skupin).

Asistuje predsednictvu pocas zasadnuti v proceduralnych otazkach (napr.
poradie udelenia slova delegaciam, spocitavanie hlasov), vypraciva zaznamy zo
zasadnuti (k dispozicii iba predsednictvu), predstavuje ,administrativnu pamat*
predsednictiev/Rady, sluzi ako styény bod s Pravnou sluzbou Rady, vydava
oznamenia o prijatych pravnych aktoch, reprezentuje Radu pred vybormi EP.
TlaCova kancelaria je zodpovedna za styk s médiami a poskytovanie informacii
o Rade verejnosti.

SZ Brusel : plni v suavislosti s SK PRES osobitné ulohy - podiefa sa na
koordinacii pripravy, presadzuje zaujmy arealizaciu programu predsednictva SR
a programu predsednickeho Tria, podiefa sa na koordinacii ¢innosti a agendy
jednotlivych formécii Rady, predseda pracovnym skupindm, podporuje hladanie
konsenzu a plni ulohu sprostredkovatela v ramci zasadnuti forméacii Rady, zastupuje
Radu na rokovaniach s Komisiou a EP, v suginnosti s GSR koordinuje organiza¢né,
technické alogistické zabezpecCenie pripravnych organov Rady, zabezpecuje
pravidelny kontakt a distribaciu informé&cii o predsednictve smerom k médiam
a verejnostis.

Ostatni U €astnici schva Fovacieho procesu , a to najmé:
- delegéacie €lenskych Statov — okrem vyuZivania neformalnych kontaktov ziskanych pri
beZznej pracovnej Cinnosti mobZe k nadviazaniu kontaktu pombéct SZ a GSR, ktory
poskytuje potrebné kontakty,

- Komisia — pracovné kontakty s Komisiou, ako predkladatefom navrhu, sa zacinaju uz
pred predloZzenim  navrhu zakonodarcom, ¢iZze na technickej/expertnej arovni.
Legislativny plan Rady aj EP je do znacnej miery ovplyvneny pracovnym programom

3 Statit Staleho zasttpenia Slovenskej republikfpropskej tnii
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Komisie v prislusnom roku a aj ked predsedajuca krajina nie je povinna zaradit do svojho
programu kazdy navrh, ktory Komisia predloZi Rade a EP, v rdmci dodrziavania zasady
medziinStitucionalnej spoluprdce je potrebné zadmery a pracovny program Komisie vo
vysokej miere zohladnit.

Oficidlne stretnutie s Komisiou absolvuje predsedajuca krajina cca dva
mesiace pred zacCatim predsednictva, predmetom stretnutia je pracovny program
predsednictva. PoCas vykonu predsednictva sa okrem neformélnych pracovnych
kontaktov uskutoChuju pracovné stretnutia vo forme bilateralnych technickych
stretnuti, neformalnych trialogov a stretnuti pred kazdym zasadnutim pracovnej
skupiny (spolu s GSR). Okrem samotnych Zmliav je spolupraca s Komisiou
ovplyvnena institucionalnymi dohodami, ¢€i uz bilateralnymi alebo multilteralnymi
(nova medziinstitucionalna dohoda ma byt schvalena zaciatkom roka 2016).

- Eurdpsky parlament: v riadnom legislativnom procese nie je mozné schvalit pravny akt
bez suhlasu EP. KedZe EP vydava svoju poziciu ako prvy (nasledne reaguje Rada
vydanim svojej pozicie, v ktorej poziciu EP prijme alebo zamietne. Pred jej vydanim vSak
Rada prerokiva na pracovnej skupine jednotlivé pozmeriujuce navrhy EP), je nevyhnutné
dohodnut sa s EP na konecnom zneni pravneho aktu. Pre predsednictvo to znamena
nutnost ovplyvnit vyslednd poziciu EP tak, aby predstavovala pre Radu (a teda ¢lenské
Staty) prijatelny kompromis, resp. prijatelné vychodisko pre rokovania v druhom ¢itani.

V suvislosti s EP je potrebné dobre poznat mechanizmus pripravy
parlamentnej pozicie — po uréeni gestorského vyboru a konzultaénych vyborov sa
ur€i spravodajca (rapporteur), politické skupiny (odliSné od politickej skupiny
spravodajcu) urcia svojich tiefiovych spravodajcov, gestorsky vybor pripravi navrh
spravy vyboru, ktora sa najprv schvaluje samotnym vyborom a neskor je predlozena
na schvalenie plénu. Prave v obdobi od vydania predbeznej spravy vyboru je pre
predsednicky tim priestor na rokovania s prisluSnymi kolegami EP v snahe ovplyvnit
vyslednd podobu spravy vyboru, kedZe tato slizi ako podklad pre finalnu poziciu EP
v prvom cCitani.

Rokovania s vyborom EP  m6Zu prebiehat vo forme bilateralnych technickych
(pracovnych) stretnuti, alebo vo forme neformalnych trialégov za Gcasti Komisie.
KedZe v EP pbsobia politici, ktori vo svojich pozmenujucich navrhoch ¢&asto
presadzuju politické hladisko, byvaju rokovania s EP oznaCované zo strany expertov
Komisie a Rady ako velmi néaro¢né, &asto dokonca ako najnaroCnejSia Cast
schvalovacieho procesu. Na trialdogoch sa navySe vyZaduje zastupenie vysokého
uradnika predsedajucej krajiny a treba pocitat' s tym, Ze napriek tomu, Ze si veduci
predsednickeho timu moéZe na rokovania prizvat spolupracovnikov, delegacia EP
rokuje len s nim. Preto sa odporuc¢a nadviazat osobné kontakty s EP v €0 moznom
najvac¢som predstihu pred zacatim predsednictva, ¢o ufah¢i nasledné vyjednavania.

V praxi to znamena vytipovat si aoslovit poslancov, ktori pdsobia
v relevantnych vyboroch, resp. narodnych poslancov. Pofas predsednictva je
nevyhnutné spojit sa so spravodajcom, a to so spravodajcom samotnym, nielen
s jeho asistentom. Treba poznat aj postoje tiefiovych spravodajcov. Pri prieniku na
tuto politicka aroven méze byt napomocné SZ Brusel.

Ministersk& arovern navySe absolvuje pravidelné informovanie EP o programe
a ¢innosti predsednictva a interpelécie poslancov — pred vybormi EP aj plénom.
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2.4 Komunikacia

K zvySovaniu doveryhodnosti predsednictva prispieva otvorend av €asna
informovanos t zUé&astnenych : napr. poskytovanim agendy a materialov na
zasadnutia pracovnej skupiny v dostatoénom €asovom predstihu a prostrednictvom
dokumentov typu ,state of play“, v ktorych predsednictvo informuje Clenské Staty
o stave jednotlivych dossierov. Predsednictvo by malo informovat o dosiahnutych
pokrokoch v rokovaniach, o vysledkoch trialogov a o vysledkoch pisomnych
hearingov. SZ Brusel a koordinujici orgdn na vnutroStatnej Urovni (v podmienkach
SR je to MZVaEZ SR) su informované aj prostrednictvom sprav o priebehu zasadnuti
pracovnych skupin.

Pre predsednictvo je nevyhnutné vystupova t v pozicii nestranného
koordinatora a vzdy sa snazi t' o dosiahnutie konsenzu medzi zainteresovanymi
stranami. Ako bolo uvedené vysSie, predsednicka krajina reprezentuje nielen Radu
ako inStitaciu, ale aj vSetkych 28 ¢lenskych Statov a vystupuje v pozicii nestranného
mediatora pri dosiahnuti pokroku v legislativnhom procese .

2.5 Pracovna skupina
Dékladna priprava zasadnuti pracovnych skupin zahffa:

V pripravnej faze - urCit si ciel zasadnutia, dékladne pripravit materialy,
vypracovat program a spolu s relevantnymi materialmi ho zverejnit na sieti Extranet
a poskytnat ¢lenskym Statom v dostatoénom ¢&asovom predstihu (v spolupraci
s GSR), zistit' pozicie ¢lenskych Statov (neforméalnymi kontaktmi alebo hearingom),
vypracovat scenar zasadnutia s podrobnymi informaciami pre predsedajuceho
pracovnej skupiny s moznymi variantmi vyvoja diskusie.

Priamo pred za €atim zasadnutia - absolvovat pracovné stretnutia
s narodnymi delegatmi, GSR, Komisiou, pripadne s ur€itymi c¢lenskymi Statmi.
Poéas zasadnutia — predstavit a dat hlasovat o programe zasadnutia, cirkulovat
materialy a informécie, viest' diskusiu tak, aby bola efektivha obsahovo aj ¢asovo
(napr. vyzvat delegacie, nech sa prihlasia len tie, ktoré nesuhlasia s navrhom,
vyhybat sa systému okruhleho stola), sumarizovat vysledky diskusii (po kazdom
¢lanku resp. diskutovanej otazke), vramci bodu ,ostatné“ informovat o stave
ostatnych navrhov, dosiahnutom pokroku a dalSich krokoch predsednictva.

Po zasadnuti — vypracovat spravu, pripravit relevantné materialy.
2.6 COREPER

V neskorSich Stadiach schvalovacieho procesu sa navrh predklada na
zasadnutie COREPER , ktory koordinuje a pripravuje pracu réznych zlozeni Rady,
zabezpeduje konzistentnost politik EU, pripravuje dohody a kompromisy, ktoré sa
potom predkladaju na prijatie Rade. COREPER taktieZ schvaluje vSeobecné
smerovanie (general approach), otvorené otadzky horizontalneho charakteru a
predstavuje posledny stupen pred finalnym schvalenim pravneho aktu Radou.
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Je potrebné dokladne zvazit, kedy navrh predlozi t COREPER. KedZe ide
o politicka uroven so zastupenim velvyslancov, treba technické otdzky a maximum
otvorenych otadzok dorieSit na pracovnej skupine, inak hrozi, Ze COREPER sa
v hlasovani prikloni k va¢sine, ktora nemusi hlasovat v sulade so stanoviskom
predsednictva. Program COREPER sa zverejiiuje v piatok (zasadnutia su zvyCajne
v stredu, prip. v piatok nasledujuceho tyzdna), na vnutroStatnej Urovni sa vypracuvaju
inStrukcie pre velvyslanca.

Na urovni predsednictva treba predlozit najmenej jeden z nasledovnych
dokumentov:

- Uvodnu poznamku (introductory note) — od predsednictva, GSR a Komisie — u¢elom je
urcit, akym smerom sa méa rokovanie COREPER uberat,

- spravu zo zasadnutia pracovnej skupiny , ktoru pripravuje GSR alebo informaciu (note)
vypracovanu predsednictvom — vyber spomedzi tychto dvoch dokumentov méze byt
z hladiska stratégie rozhodujuci.

Zasadnutia COREPER pripravuju skupiny Antici a Mertens , ktoré pomahaju
formovat pociato€nu podobu pozicii ¢lenskych Statov na zasadnuti COREPER a su
zodpovedné za organizaciu COREPER a formacii Rady. Preto je dékladné poznanie
zastupcov vtychto skupinach a uzka spolupraca s nimi pre predsednicky tim
nevyhnutnostou.

Ministerska Uroven predsednictva je zapojena aj do pripravy neformalnych rad
ministrov (pri ktorych neasistuje GSR aje plne v gescii predsednickej krajiny po
logistickej aj finan&nej stranke) a pripravy a vedenia rokovani ministerskych Rad
(formacii Rady — okrem Rady pre zahrani¢né veci (FAC). Staly zastupca, resp.
zastupca staleho zastupcu (SZ Brusel), ktory predseda Rade pre vSeobecné
zalezitosti, predseda zasadnutiam COREPER.

2.7 Narodni delegati

Na zasadnuti pracovnych skupin treba pocitat s acastou a pésobenim narodnych
delegécii.

Ulohy predsednictva Ulohy narodnych deleg atov

Pred zasadnutim

Ur&enie priorit predsednictva (a tria) Urcenie narodnych priorit

Kalendar stretnuti Narodné pozicie a stanoviskd (Co
konkrétne chceme dosiahnut)

Program/zameranie stretnuti Koordinacia pripomienkovania
S ostatnymi zainteresovanymi stranami

Spracovat vysledky pripomienkoveho | Poskytnut’ Chairovi informécie, navrhy,
konania materialy




POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016 29

Zabezpecenie dokumentov (navrhy,
spravy, kompromisné navrhy)

Poéas zasadnutia

Viest rokovania Ugast, prezentacia narodnej pozicie,
rokovanie, vyjednavanie, lobbovanie

Dosiahnut pokrok v prerokovavanej|Podpora predsedajuceho pracovnej
zaleZitosti skupiny kedykolvek je to mozné

Po zasadnuti

Vypracovat zadznam aspravu zo|Vypracovat spravu zo stretnutia (pre
zasadnutia (spolu s GSR, pre potreby |interné potreby)
ministerstva, CRP, atd".)

TlaCova sprava a média narodny ciel | Zistit, nakolko sa podarilo splnit
ureny ciel zasadnutia

Komunikacia s ,problematickymi“ | Priprava na dalSie zasadnutie/priprava
Clenskymi Statmi (tie, ktoré maju|implementéacie prijatych aktov
vyhrady a namietky)

Priprava nasledujuceho zasadnutia

2.8 Format vykonu predsednictva

Vykon predsednictva méze byt organizovany vo ,forméte Brusel® tzv.
Brussels based , t.]. zasadna Cast vykonu predsednictva bude v podmienkach
ministerstiev v kompetencii SZ Brusel. V tejto suvislosti rezort MZVaEZ SR, ako
centralny organ Statnej spravy zodpovedny za pripravu a koordinovanie vykonu SK
PRES, vyrazne posilnil (zdvojnasobil) pocet diplomatickych pracovnikov, z ktorych
mnohi budd podas SK PRES predsedat pracovnym skupinam a vyborom.
V désledku zvySenia poctu zamestnancov SZ Brusel bola v Bruseli prenajatd nova
budova.

Druhou mozZnostou organizovania predsednictva je ,format hlavného mesta“,
tzv. capital based , v ramci ktorého prebieha organizacia z Ustredia. Tento model sa
povazuje za nakladnejsSi a menej efektivnejsi ako model ,Brussels based".

Optimalnym rieSenim v pripade ,capital based“ modelu je mat priamo v Bruseli
zastupcu, ktory by sa venoval najma budovaniu kontaktov nevyhnutnych pre vykon
uspesSného predsednictva a podavaniu informacii. Kontaktnou osobou méze byt
zamestnanec SZ Brusel, v kompetencii ktorého je prisluSsna oblast zastupovanej
institlcie, priamo vyslany zamestnanec Ustredia (ktory by sa vSak doCasne musel
stat zamestnancom MZVaEZ SR v pozicii diplomata) alebo sa predsednictvo méze
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rozhodnut uzavriet dohodu o vykone zastupitel'skej €innosti s osobou ,na volnej
nohe*.

Ulohou vyslaného zamestnanca je udrziavat kontakty a zabezpe&ovat osobné
konzultacie s GSR a s Pravnou sluzbou Rady, so spravodajcami EP aich timami.
Casty osobny kontakt s prislusnymi pracovnikmi eurépskych instittcii, resp. stalych
zastupeni inych krajin, prinasSa ¢asovu usporu pre cely tim, ktory sa tak po¢as pobytu
v Bruseli méze plne sustredit na samotné rokovanie pracovnej skupiny, pripadne
dorieSit’ niektoré otvorené zaleZitosti.

Zaver:

Pre UspesSné zvladnutie predsednictva je potrebna véasna a doésledna
priprava, kedZe organiza¢no-technickd a administrativha priprava predsednictva je
predovsetkym v pripade prvého predsednictva porovnate/nd s pripravou na vstup do
Eurdpskej Unie*.

Nevyhnutnym predpokladom pre UspeSny vykon predsednictva je podpora na
vnatrorezortnej arovni, t.j. zo strany vedenia organizacie. Okrem administrativno-
organizacnych aspektov je doélezité dbat na aktivhe a pohotové zapajanie expertov,
zodpovedajuce technické vybavenie, finanéné zdroje a nastavenie motivacného
systému pre zamestnancov zapojenych do pripravy a vykonu predsednictva.

1. Predsednictvo v podmienkach SU SR

1.Pracovna skupina

Zastupcovia SU SR posobia v Pracovnej skupine Rady EU pre Statistiku
(STATIS). Ta ma v porovnani s ostatnymi pracovnymi skupinami isté Specifika :
- jej €innost’ je vylu€ne legislativna, tzn. Ze prerokovava navrhy pravnych aktov a nie napr.
pracovné programy, dokumenty politického charakteru alebo metodické zalezZitosti,
- schédza sa pravidelne — zvy€ajne 6 x za pol roka (predsednictvo mdzZe v pripade potreby
naplanované zasadnutie zrusit, prip. naplanovat dve zasadnutia v jeden mesiac),
ma prierezovy charakter — vac¢Sina ministerskych pracovnych skupin je zamerana uZzSie,
STATIS prerokovava navrhy pravnych aktov zo vSetkych dotknutych oblasti Statistiky,
nema ustéleny zoznam ¢&lenov — na zasadnutiach sa zucastriuju vecne prislusni experti
(vacsinou na arovni riaditefa odboru). Niektoré Staty maju zastUpenie v podobe 1 ,staly”
¢len (policy advisor/head of international dpt./legal advisor) + expert, za niektoré Staty sa
podla potreby zUCasthuje na mieste narodného delegata zastupca zo SZ (napr. CZ).
Predsedajuci je z najvy35ej Urovne Uradu, ¢asto samotny predseda Uradu. Predsedajlci
STATIS sa zlC€asthuju aj vSetkych rokovani s EK aEP vratane trialogov (kedZe
ministerské pracovné skupiny predstavuju C¢asto expertnd Udrover, ktorej predseda
referent, Ziada sa pre kontakty s ostatnymi inStiticiami pritomnost’ vySSieho dradnika, ¢o
nie je pripad STATIS),

4 Materidl MZVaEZ SR Priprava predsednictva Slovenskpubliky v Rade Eurdpskej Unie v roku 2016 —
zakladné vychodiska a aktualne priority, s. 2
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- ku koncu kazdého predsednictva sa kona tzv. handover meeting, ktory organizuje
konciace predsednictvo v svojej domovskej krajine, preto s nim treba pocitat, pokial ide
0 propagacné predmety arozpoCet. Zucastriuju sa ho zastupcovia Tria a Eurostatu,
pripadne zastupcovia vSetkych 6 predsednictiev (kon€iace a nastupujuce Trio), ak ide
o zacatie nového Tria ako celku. Ide zvy€ajne o dvojdriové stretnutie, kedy sa v prvy der
kona socialny program (napr. pracovna vecera) a po¢as druhého dha sa kona pracovné
stretnutie, na ktorom byvalé predsednicke timy odprezentuju svoje p&sobenie pocas
predsednictva ainformuju o stave jednotlivych névrhov. Nastupujuce predsednictva
predstavia svoj program a priority,

- pokial sa predsednictvo nerozhodne organizovat sprievodné podujatie (konferenciu,
odborny seminar atd.), méze vyuZit ponuku Eurostatu na zorganizovanie konferencie,
zvy€ajne na tému suvisiacu s lepSim vyuZivanim Statistickych adajov, zlepSenia tvorby
Statistik atd’., ktord je logisticky a financne zabezpecena zo strany Eurostatu.

2.Inicia éna faza SK PRES 2012 — 2013

Iniciand fadza sa tykala najma rezortov MZVaEZ SR a MF SR, kedzZe
spocivala v analyze stavu a moznosti Statnej spravy, definovani potrieb jednotlivych
rezortov, anasledne vytvoreni rozpoctovych predpokladov a zakladnych
administrativnych Struktur s koordinaénymi a rozhodovacimi pravomocami.

SU SR bol aktivny uz v tejto faze — zriadil sa Pripravny vybor SK PRES pri SU
SR, vyberal sa nominant na poziciu predsedajuceho pracovnej skupiny STATIS
ajeho zastupcu, na MZVaEZ SR sa zasielali pozadované informacie
o administrativnych a rozpoc€tovych moznostiach dradu, vo forme dotaznikov
zasielanych MZVaEZ SR sa vypracuvali predbezné odhady potrieb Uradu v suvislosti
s SK PRES, zintenzivnovala sa spolupraca so SZ Brusel a zacali sa prvé rokovania
o rozpocte predsednictva s MF SR.

Pripravna fdza SK PRES 2014 — prva polovica r. 2016
Ide o bezprostrednu realizaciu pripravy vo vSetkych oblastiach:

3.1 Personalna oblas t

V roku 2014 bol uréeny predsedajuci pracovnej skupiny STATIS F. Bernadic
a zastupkyna predsedajuceho A. Ridzofiovd. MZVaEZ SR poskytlo finanéné
prostriedky na vytvorenie jedného pracovného miesta uréeného priamo SK PRES —
koordinatora (K. Vachalkova). Nové organizaCné atvary neboli na Urade zriadené
a Cinnosti suvisiace s SK PRES zabezpecovali zamestnanci odboru eurdpskych
zalezitosti a medzinarodnej spoluprace a predsednicky tim v zloZeni Bernadic,
Ridzonova, Vachalkova, Benkova. Od r. 2014 sa predsedajuci a minimalne jeden
dalSi ¢len predsednickeho timu zu&astnoval kazdého zasadnutia STATIS. Cestovné
vydavky boli (a do konca roka 2016 aj budd) hradené MZVaEZ SR zrozpoctu
predsednictva.

Vybrani zamestnanci Uradu absolvovali program vzdelavania , ktory bol
zabezpeCovany centralne z darovne MZVaEZ SR (jazykové kurzy a moduly
intitucionalneho vzdelavania). Pripravu v oblasti odbornej jazykovej terminolégie
zabezpedéoval osobny trad priamo na SU SR. Predsednicky tim absolvoval obzvlast
intenzivnu pripravu - okrem odbornej jazykovej pripravy absolvovali ¢lenovia timu
série Skoleni zamerané na pripravu predsednictva, a to tak v SR (Al Nova), ako aj
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v zahrani¢i (EIPA). Velmi uzito¢né boli aj konzultatné navstevy v krajinach, ktoré uz
predsednictvo absolvovali (Grécko, LotySsko), resp. navstevy z tychto krajin (Pol'sko,
CR). Zastupkyna predsedajiceho A. Ridzoriova absolvovala 2-tyzdfiovil staZ na SZ
v Bruseli, ktorej hlavhym prinosom bola moZnost zozndmit sa so zastupcami
institucii zainteresovanymi do vykonu predsednictva s moznostou diskutovat o jeho
vykone v oblasti Statistiky, ako aj o mozZnych névrhoch pravnych aktov,
prerokovavanych po¢as SK PRES.

Na jesen 2015 absolvoval predsednicky tim konzultaénu navstevu Eurostatu,
kde sa oboznamil so systémom prace jednotlivych organizaCnych Utvarov Komisie
a ziskal aj cenné kontakty, ktoré bude mozné poc€as vykonu SK PRES wvyuZit.
(Oficialne pracovné stretnutie s predsednictvom sa uskutocni cca dva mesiace pred
zaciatkom SK PRES. Predmetom rokovania bude pracovny program predsednictva).

3.2 Organiza €no-koordina €né Struktury

V januari 2015 bola na MZVaEZ SR zriadena sekcia Sekretariat pre pripravu
predsednictva SR v Rade EU ako hlavny utvar koordinacie priprav a realizacie SK
PRES. V roku 2015 vymenovala vliadda SR do funkcie splnomocnenca viady SR pre
pripravu SK PRES 2016 Ivana Kor¢oka, ktory predtym p6sobil ako staly predstavitel
SR pri EU. Splnomocnenec koordinuje Ulohy suvisiace s pripravou a vykonom
funkcie slovenského predsednictva v Rade EU vo vztahu k organom $tatnej spravy a
organom Uzemnej samospravy. Medzi jeho Ulohy patri aj komunikécia s predsedom,
podpredsedami a poslancami Narodnej rady SR, médiami, obéanmi, podnikatelmi a
mimovladnym sektorom.

Na MzZVaEZ SR zacali v obdobi pripravnej fazy fungovat aj medzirezortné
pracovné skupiny , na ktorych sa zuc¢asthovali predsedni¢ka Uradu (Medzirezortna
koordina¢na rada, ktord na urovni Statnych tajomnikov ministerstiev, veduceho
Uradu vlady SR a za Ggasti veducich predstavitefov OUOSS uréuje zameranie SK
PRES na politickej arovni), hovorca Uradu (Pracovna skupina pre medializaciu
a propagaciu), riaditel osobného uradu (Pracovnad skupina pre [udské zdroje
a vzdelavacie aktivity) a ¢lenovia predsednickeho timu (Pracovna skupina pre
logistiku). Ulohou tychto novovytvorenych administrativnych Struktdr boli spo&iatku
najma organizacné aspekty - neformalne zasadnutia Rady na arovni ministrov,
sprievodné podujatia organizované na Uzemi SR (20 podujati na vysokej Urovni za
Gcasti ministrov plus dalSich priblizne 180 pracovnych stretnuti - konferencie,
seminare, summity s tretimi Statmi), rozpocCtové a personalne podmienky na
jednotlivych rezortoch. Obsahové zabezpecenie v savislosti s pripravou priorit
a programoveho dokumentu Tria sa zintenzivnili od r. 2014.

Pre informovanie a prediskutovavanie otazok spojenych s SK PRES sa zacali
vyuzivat aj zasadnutia Komisie pre europske zalezitosti  (KEU), ktora je prioritne
venovana prerokovavaniu bodov zasadnuti COREPER. Na zasadnutiach KEU sa
zadali pravidelne zugasthovat aj zastupcovia SU SR. Priamo na Urade pokragovalo
intenzivne vyuZzivanie stretnuti Rezortnej koordina €nej skupiny (RKS), a to nielen
na prerokovavanie mandatov pre zastupcov SU SR na zasadnutia STATIS, ale aj
ako nastavenie mozného spésobu zapojenia expertov pri vykone SK PRES.

3.3 Trio

Intenzivne kontakty s partnermi v ramci Tria — Holandskom a Maltou nadviazal
predsednicky tim SU SR v roku 2014. Ziniciativy predsednickeho timu SU SR sa
v septembri 2014 uskutoc€nilo prvé stretnutie Tria na péde SU SR. DalSie stretnutia
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sa uskutoénili v maji 2015 v Haagu a v oktébri 2015 na Malte. U&astnici stretnuti sa
informovali o aktualnom stave priprav vykonu predsednictva v podmienkach svojich
narodnych Statistickych Uradov. Hlavnym bodom programu stretnuti bolo nastavenie
systému vzajomnej spoluprace a precizovanie programu Tria, ktory vypracoval
predsednicky tim SU SR. Na kazdom stretnuti bol venovany priestor konzultaciam
o praktickych aspektoch vykonu predsednictva so skisenymi holandskymi partnermi.

3.4 Program

V roku 2015 sa zintenzivnili prace na spolo énom programe Tria. V pripade
Tria Holandsko — Slovensko - Malta ide o novy sp6sob pripravy programu. Programy
predchadzajucich predsednictiev boli rozsiahle, ¢asto 100 stranové dokumenty
politického charakteru. V pripade ,nasho“ Tria sa uplatnil novy pristup a program je
chapany ako stru¢ny (cca 20 — 30 stranovy) politicky komunikaény néstroj, nastaveny
podobne ako 10 bodové Politické usmernenie pre Komisiu od J. C. Junckera
a zacieleny na 5 priorit Strategickej agendy Eurépskej rady (zamestnanost rast
a konkurencieschopnost; Unia chraniaca vSetkych obc¢anov; energetickd Unia
s pokrokovou klimatickou politikou; sloboda, bezpecnost a spravodlivost; Unia ako
silny globalny hrac). Zmenil sa aj spésob koncipovania programu. Jeho zaklad uz
netvoria vstupy poskytnuté clenskymi Statmi, ale text vypracovany GSR, ktory
v aprili/mdji 2015 vyzval ¢lenov Tria len k struénym komentarom. Program Tria bol
finalizovany v novembri 2015 a Radou pre vSeobecné zalezitosti schvaleny (GAC)
v decembri 2015.

Okrem politickej Casti je suCastou programu Tria tzv. technicka cast,
Specifikujuca najvyznamnejSie legislativne a nelegislativne zamery a priority Tria.
Kvoli zachovaniu struénosti a uvadzaniu naozaj prioritnych tém boli rezorty
upozornené, Ze niektoré agendy, najma technické, nebudu v programe uvedené,
bude sa vSak treba nimi zaoberat v rdmci rezortov. Technicka Cast programu Tria
predstavuje agendu Rady na 18 mesiacov, a kedZe ide skoér o interny dokument
Rady, ktory nie je verejne prezentovany ani osobitne schvalovany, bol zverejneny
tesne pred zaciatkom predsednictva Tria — v decembri 2015.

Na program Tria nadvazuje detailnejSi ,narodny”“ program so Specifickymi
prioritami SR, ktorymi su napr. rozvoj spoluprace so susednymi krajinami EU vo
vychodnej Eurépe a na Balkane, dlhodobé politiky typu Stratégia 2020, ktora pocas
vykonu SK PRES bude vchadzat do druhej polovice realizacie a nie je mozné vylucit
potrebu jej priebezného vyhodnotenia alebo revizie. V aprili 2016 sa uskuto¢ni
zasadnutie strategickej KEU na uUrovni generalnych riaditefov zodpovednych za
zélezitosti EU. Zverejnenie narodného programu SK PRES sa uskutodni v prvej
polovici roka 2016.

SU SR zasielal MZVaEZ SR vstupy za oblast' Statistiky . Vzhfadom na
technicky charakter Statistiky neboli identifikované narodné priority, vyznam
a potreba Statistickych Udajov je vSak spomenuta na viacerych miestach programu
Tria - v podCasti Energetika, kde sa deklaruje, ze ,SR sa bude zasadzovat aj za
nakladovo efektivny pristup k priprave opatreni v jednotlivych oblastiach energetickej
politiky“ k ¢omu bude nevyhnutna analyza nékladov a cien energii. Jedna cast
programu je venovana politike socialnej kohézie, zvySovaniu zamestnanosti
a socialnej ochrane. K naplneniu ciefov tychto politik su takisto nevyhnutné
relevantné a spolahlivé Statistické udaje.

V roku 2014 vypracoval predsednicky tim SU SR navrh programu Tria
v oblasti Statistiky . Ide o Standardny dokument, ktory obsahuje vSeobecnu cast
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zdbraznujucu snahu Tria o tvorbu kvalitnej a dbveryhodnej Statistiky, ako aj
zachovanie  kontinuity  legislativneho procesu anadviazanie na  pracu
predchadzajucich predsednictiev. Druha Cast programu je technického charakteru,
uvadza navrhy pravnych aktov, ktoré sa pocas predsednictva Tria pravdepodobne
vyskytna v schvalovacom procese. Tato Cast je aktualizovana v zavislosti od vyvoja
legislativheho procesu.

O priprave programu Tria pre oblast’ Statistiky bolo pravidelne informované
vedenie Uradu predkladanim odpoctov uloh na porady vedenia.

3.5 Kalendar

Délezitym organizaCnym aspektom bolo naplanovanie zasadnuti STATIS .
MZVaEZ SR sa zasadnutiam pracovnych skupin zacalo venovat v druhej polovici
roka 2015 po tom, €¢o sa ukoncilo planovanie ministerskych Rad a sprievodnych
podujati. Vytvaranie harmonogramu zasadnuti STATIS prebiehalo v spolupraci so SZ
Brusel a muselo zohladrnovat viaceré aspekty:

- zasadnutia budu prebiehat v Bruseli (ha ministerskej arovni je mozné usporiadat
zasadnutie pracovnej skupiny alebo vyboru aj v SR, mnohé sa konaju v tretich krajinach
v zavislosti od zamerania),

-k dispozicii bude len budova Justus Lipsius, nova budova Rady bude otvorena koncom
roka 2016,

- v budove Justus Lipsius bude SK PRES k dispozicii 14 miestnosti, t.j. pre 28 poldhovych
rokovani denne. (Pocas pol roka vykonu SK PRES sa pocita s cca 2000 zasadnutiami
pracovnych skupin a vyborov Rady). Zasadnutia STATIS su zvy€ajne planované na cely
den (10.00 — 17.00),

- pri vybere miestnosti je treba brat do Uvahy timocenie — napriek tomu, Ze zasadnutia
STATIS bude predsedajuci viest v anglickom jazyku, aktivne aj pasivne timocenie zo/do
slovenského jazyka bude zachované,

- pri vybere datumov zasadnutia sa museli vziat do Uvahy zasadnutia EP (kvéli Setreniu
cestovnych nakladov v pripade stretnutia), zasadnutia Europskej rady (vtedy je budova
Justus Lipsius dva dni nedostupnd), terminy Statnych sviatkov v oboch krajinach (BE aj
SR), terminy zasadnuti doélezZitych vyborov na darovni Komisie (ESSC, PG, ESF,
riaditelské skupiny, DGINS) a pri planovani julového zasadnutia aj termin posledného
zasadnutia STATIS naplanované holandskymi kolegami v jani.

Kalendar bol v decembri zadany do systému MZVaEZ SR, do marca bude
upravovany a v aprili definitivne potvrdeny objednanim miestnosti.

3.6 Propagécia

SK PRES ma aj silny propagacéno-prezentaény potencial, nielen v ramci EU
a jej ¢lenskych Statov, ale aj v medzinarodnych ingtittciach, v krajinach mimo EU a aj
dovnatra krajiny v ramci zvy$ovania povedomia o EU u obéanov SRS. Predsednicky
tim SU SR spolu s vedenim uradu preto venuju velki pozornost prezentacii Gradu
poCas vykonu SK PRES. Zakladné sady propaga énych predmetov zahfhajlce
Satky/kravaty, pera anotesy slogom SK PRES budl poskytované centralne
Sekretaridtom SK PRES, pocet tychto sad je vSak obmedzeny presne na pocet

5 Materidl MZVaEZ SR Priprava predsednictva Slovenskpubliky v Rade Eurépskej Gnie v roku 2016 —
zakladné vychodiska a aktualne priority, s. 9



POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016 35

ucastnikov prvého zasadnutia STATIS a nepocita s ich poskytovanim na dalSie akcie
(v pripade STATIS handover meetingu alebo konferencie). Predsednictvo je navySe
prileZitost spropagovat SU SR medzi kolegami Statistikmi z ostatnych &lenskych
Statov, preto sa na Urade pripravuje niekolko brozur o histérii a ginnosti SU SR.

Délezité je oboznamit s podstatou a ulohami predsednictva aj samotnych
zamestnancov Uradu. Okrem absolvovanych Skoleni je jednym zo spésobov
zvySenia povedomia zamestnancov Uradu o predsednictve vytvorenie osobitnej
stranky na Intranete  Gradu, kde budd kdispozicii zakladné informécie
o predsednictve, ako aj informacie o ¢innosti predsednickeho timu a novinkach
v rdmci pripravy SK PRES. Od 1. jula 2016 sa na webovom sidle SU SR spristupni
oficialna web stranka SK PRES v oblasti Statistiky. Stranka bude obsahovat
Standardné komponenty, ako je to zauZivané uz roky pri predchadzajiucich
predsednictvach: uvitanie, novinky (news), informacie o predsednickom time,
kalendar zasadnuti STATIS, prehfad a informécie o prerokovavanych névrhoch
pravnych aktov. Na socialnych sietach (Facebook, Twitter) sa aktivity SU SR
neplanuju. Oblast medializacie a externej komunikacie je v ramci agendy SK PRES
ur¢ena hovorcovi uradu.

3.7 Sledovanie legislativy

KedZe hlavhou néaplfiou Ccinnosti STATIS je prerokovavanie navrhov
Statistickych pravnych aktov, je nevyhnutné poznat dokonale stav kazdého z navrhov
v ramci schvalovacieho procesu. Odbor medzinarodnej spoluprace a eurdpskych
zélezitosti SU SR priebeZne sleduje vyvoj navrhov pravnych aktov (dostupné na
Intranete aradu), tato ¢innost sa vSak od konca roka 2015 zintenzivnila. Ku kazdému
navrhu pravneho aktu je rozpracovany fiche s podrobnymi informaciami. Fiche su
zasielané na SZ Brusel a pravidelne aktualizované. Predsednicky tim pripravuje
a aktualizuje aj tabulku s legislativnymi navrhmi, ato nielen uz predloZzenymi do
schvalovacieho procesu, ale aj potencialnymi. V tabulke su vyznacené pripadné
presahy do vykonu SK PRES.

3.Realiza¢nd a postrealizacna faza SK PRES druhé polovica 2016 — prva polovica 2017

4.1 Format vykonu SK PRES v oblasti Statistiky

Vykon predsednictva v oblasti Statistiky bude prebiehat vo ,formate hlavného
mesta“ (capital based). Pévodne sa uvaZovalo o vyslani zastupcu SU SR do
Bruselu , ktory by tam zostal poCas celého vykonu predsednictva. Na vyslanie
uvedeného zastupcu vSak neboli zo strany MF SR poskytnuté finanéné prostriedky
a tato myslienka nebola podporena ani MZVaEZ SR.

Na SZ Brusel su ur€eni dvaja zamestnanci , ktori majua na starosti oblast
Statistiky. Obaja vSak maju na starosti aj iné pracovné skupiny a vybory, ani pocas
vykonu predsednictva sa nebudd venovat vylune Statistike.

PocCas vykonu SK PRES sa odporu¢a, aby predsedajuci, pripadne aj jeho
zastupca, zostaval v pripade potreby v Bruseli poas celého tyzdna, v ktorom sa
kona zasadnutie STATIS. Rovnako treba pocitat s u€ast'ou viacerych c¢lenov
predsednickeho timu - predsedajuci, zastupca predsedajuceho, koordinator,
minimalne dve osoby robiace zaznam a narodny delegat. KedZze samotné zasadnutie
STATIS sprevadza mnoZzstvo stretnuti (neformalne stretnutia, stretnutia s Komisiou
a GSR, atd.), je potrebné pocitat stym, Ze viaceri €lenovia timu budd v Case
zasadnutia STATIS travit' v Bruseli viac dni.
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V zavislosti od stavu prerokovavaného navrhu treba pocitat so stretnutiami
s EP. Tieto m6zu byt naplanované vopred (zrealizovat stretnutie s poslancom EP
trva Udajne 2 — 4 tyzdne), alebo ad hoc (na poziadanie EP). Preto je potrebna
vysoka miera flexibility, pokial ide o zabezpecovanie leteniek, cestovnych listkov
a ubytovania.

4.2 Predsednicky tim

Od januara 2016 funguje predsednicky tim SU SR v zloZeni:

Predsedajlci pracovnej skupiny STATIS FrantiSek Bernadi¢ (generalny riaditel
sekcie makroekonomickych Statistik)

Zastupca predsedajuceho Alzbeta Ridzorfiova (odbor Statistiky
zahrani¢ného obchodu)

Koordinator Elena Benkova (riaditelka odboru
medzinarodne;j spoluprace
a europskych zalezitosti)

Interny koordinator Monika KasSikova (odbor
medzinarodne;j spoluprace
a europskych zalezitosti)

Pravne poradenstvo Katarina Vachélkova (odbor
medzinarodne;j spoluprace

a europskych zalezitosti)

S predsednickym timom Uzko spolupracuju experti Gradu, do ktorych vecnej
prislusnosti spadaju prerokovavané navrhy.

4.3 Hlavné alohy predsednickeho timu SU SR po  &as vykonu SK Pres :

- Zintenzivnenie kontaktov s ¢lenskymi Statmi, GSR, Pravnou sluZzbou Rady, Eurépskym
parlamentom, Komisiou, SZ Brusel, relevantnymi ministerstvami a organmi SR,

- priprava zasadnuti STATIS,

- predsedanie STATIS,

- vyhodnotenie a priprava nasledujuceho zasadnutia,

- organizovanie a UCast na poradach s GSR a Pravnou sluzbou Rady (v pripade potreby aj
s Komisiou),

- tyZdenny a v pripade potreby denny kontakt so SZ Brusel,

- organizovanie a vyhodnotenie pisomnych pripomienkovych konani,

- vypracovavanie kompromisnych textov,

- vypracovavanie podkladovych materialov,

- vypracovavanie tyzdennych informacii o aktivitach predsednickeho timu SU SR pre
holandskych a maltskych partnerov (tzv. logy),

- bilaterdlne a multilateralne konzultacie s ¢lenskymi Statmi,

- Dbilateralne konzultacie s Komisiou,
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- podfa stavu navrhov pravnych aktov konzultdcie a rokovania so spravodajcami
a tielovymi spravodajcami EP, politickymi poradcami a sekretariatom Komisie,

- priprava a U¢ast na technickych a neformalnych trialdgoch s EP,

- Ulohy spojené s preberanim predsednictva od holandskych kolegov,

- vpripade potreby poskytnutie podpory nastupujucim maltskym kolegom (prip. na
poZiadanie ostanym krajinam),

- Ulohy spojené s odovzdanim predsednictva Malte,

- interna a externa komunik@cia.

4.4 Po skon €eni predsednictva 2017

Hlavnou ulohou predsednickeho timu SU SR bude odovzdanie predsednictva
avramci zachovania kontinualnosti legislativneho procesu poskytnu t' asistenciu
nastupujacim maltskym kolegom. Rovnako je zvykom odovzdat skisenosti kolegom z krajin
buducich predsednictiev, ak o to poZiadaju.

Poclas predsednictva (september 2016) a pred ukonéenim predsednictva (november
2016) vypracuje predsednicky tim spravu o vykone predsednictva , ktora sa predklada na
ESSC a zverejfiuje na webovej stranke predsednictva.

Velkym prinosom pre Urad bude nepochybne aj vyuzivanie zru €nosti a skisenosti
zamestnancov SU SR ziskanych poc&as pripravy a vykonu SK PRES v ich dalSom pdsobeni
na Urade.
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Analyza vyvoja ekonomiky SR v roku 2015 a niektorgredpoklady vyvoja v roku 2016

Dr.h.c. prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., prorektor Ekonomickej univerzity v Bratislave

Trend zrycliovania ekonomického rastu na Slovensku moZzno pweadraz od
z&iatku roku 2013 a poktaval aj vroku 2015. Medzitmy rast redlneho HDP v SR
postupne akceleroval z 2,9% v prvom #teku na 4,3% v poslednom Sfwoku 2015.
Stvrtroéné tempo rastu realneho HDP (po sezonnéisteni) sa péas roku 2015 pohybovalo
stabilne okolo 1%. Za cely rok 2015 vzrastla ekok@nsR o 3,6%¢0 je citdné zrychlenie
oproti 2,5% v roku 2014 a z&ravenajrychlejSie tempo rastu za poslednych’ pékov.
Celkovo modZzeme konStatavapokraujuce zreténé pokrizové ozZivenie slovenskej
ekonomiky. V zavere roka bol reélny sezonngsteny HDP SR oproti predkrizovému
vrcholu (posledny Stérok 2008) vysSi o 11,4%, resp. oproti krizovemu dfhu Stverok
2009) vysSi 0 22,8%.

Vzostupny trend prirastkov realneho HDRa Slovensku v poslednych rokoch ama
koreSponduje so silnejucim ekonomickym oZzivenim urogone, ktora je lKicovym
exportnym trhom pre SR. Ekonomicky rast eurozony szku 2015 zrychlil z 0,9% na 1,6%.
Rast readlneho HDP bol na Slovensku v porovhanir@azénou o dva percentné bodya(ej
len p. b.) vySSi,¢o zodpovedd dlhodobému priemeru rozdielov v rastedvoch
ekonomickych subjektov.

Graf & 1: Rast realneho HDP v SR a v eurozone
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Pozoruhodnym procesom prebiehajucim v slovensken@mike v poslednych rokoch je
pomerne vyraznazmena zdrojov rastu HDP Graf ¢. 2 dokumentuje, Ze v rokoch
bezprostredne po globalnej finaej krize arecesii v ekonomike SR bol dominantnym
zdrojom rastu HDP zahramy dopyt (t. j.cisty export). V rdmci zloZiek domaceho dopytu
k rastu slovenskej ekonomiky v rokoch 2010 az 2ffi8pievali len investicie (t. j. tvorba
hrubého kapitalu). V roku 2014 doslo k zmene akur®015 sa pozitivne prispevky
domaceho dopytu a zaporny prispevtého exportu k rastu HDP eSte zvyraznili.
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Zaporny prispevokistého exportu k rastu HDP v kontexte silnejucehivenia eurozony
a rastud’alSich vyznamnych obchodnych partnerov SR (hajmg-\&a mboze na prvy pidd
zda® ako paradoxny. V skutaosti v roku 2015 celkovy export zo SR rastol vmeén
vyjadreni 0 7%¢o je takmer dvojnasobné tempo rastu exportu v p@ovs 3,6% Vv roku
2014. Rast Kicovych obchodnych partnerov Slovenska sa teda prefav raste nasho
exportu pozitivne. Prebytok obchodnej bilancie i&Z tprispevokcistého exportu k rastu
HDP) sa vSak medzitoe znizil o 465 mil. eur (v stalych cenach) v ddkle rychlejSieho
rastu dovozu (8,2% medzifee v stélych cenéch). zéal ¢ag’ prirastku dovozu mozno tla
do suvisu so zrychlenou dynamikou domaceho dopylkovy domaci dopyt v SR vzrastol
v roku 2015 medzirne o 4,9%¢o0 je najvysSie tempo rastu od roku 2008.

Graf ¢. 2: Percentualne prispevky hlavnych dopytovych zldZireknému rastu realneho
HDP v SR
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Zdroj: Vypaity autora z podkladov Statistického Gradu SR
Z rozkladu rastu HDP na grafe 2 vyplyva, Ze najvyraznejSim faktorom zrychleragtu
ekonomiky SR boli vroku 2015 investicie (tvorbauliho kapitalu). Z celkového rastu
slovenskej ekonomiky o 3,6% tvoril prispevok inveistaz 2,5 p. b. Vyrazne sa na rase
celkovych investicii podi@li investicie do dopravnej infrastruktary. V rdmdidajov
o stavebnictve rastla produkcia inzinierskych glavnedziréne o 57%, resp. o0 696 mil. eur,
¢o je ekvivalent 0,9% HDP. MoZno teda konStatouze zrychlenie produkcie inZinierskych
stavieb tvorilo v roku 2015 az Stvrtinu celkovélastu slovenskej ekonomiky. Skokovy rast
investicii do dopravnej infrastruktiry bol evidemtpodporeny zrychlenym derpavanim
fondov EU z programového obdobia 2007 — 2013.

Celkova stavebna produkcia v tuzemsku vzrastlagzainainom porovnani o 18,5%p je
najrychlejSie tempo rastu tohto odvetvia v obdoaingstatnej SR. Zaroiestavebnictvo
preruSilo negativnu sériu Siestich rokov neprettiot poklesu produkcie (2009 — 2014).
V roku 2015 sa darilo aj priemyslu v SR, ktory miegkne zvySil svoju produkciu o 6%p
bolo najrychlejSie tempo rastu za posledné tri roky
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Pozitivnoucrtou slovenskej ekonomiky v roku 2015 bol aj vyv@jtrhu prace Solidny
ekonomicky rast sa odzrkadlil v poklese miery nezstmanosti, resp. rastom celkovej
zamestnanosti. V poslednom $taku 2015 miera nezamestnanosti (fBodhetodiky VZPS)
klesla na 11,0%¢0 je medzirdné znizenie o0 1,6 p. b. Zamestnah@s j. celkovy pdéet
pracujucich) v slovenskej ekonomike presiahla 2 @80 os6b a v medzikaom porovnani
vzrastla 0 62 tis. 0s6b. Na grafe 3 vidime, Ze miera nezamestnanosti v SR v zéaka
2015 poklesla najnizsie, resp. zamestnarmsahovala najvysSie hodnoty od recesie v roku
2009. Zarove od druhého St¥roku 2014 pozorujeme trend rapidneho zlepSovanidvobh
ukazovatéov.

Graf ¢.3: Vyvoj hlavnych ukazovdtey trhu prace v SR
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Zdroj: Statisticky Grad SR
Patas uplynulého roku poktaval pomerne silnyast realnych miezd aj ke’ o nigo

pomalsim tempom ako v roku 2014.d/ru tohto spomalenia trebddda’ najméa v spomaleni
rastu nominalnych miezd z 4,1% na 2,99, v kombinacii s vEmi nizkou mierou inflacie
viedlo k priemernému rastu realnych miezd o 3,2@rdb 4,2% v roku 2014). Tempo rastu
realnych miezd sa v poslednych dvoch rokoch piigizhodnotam predchadzajliceho
cyklického vrcholu v rokoch 2006 — 2008. Rast zamesosti v kombinacii so solidnym
rastom realnych miezd boli v rokoch 2014 a 2015 meehlavnou pkiinou ozivenia spotreby
domacnosti, ktoré dokumentuje gtal.

Charakteristickym javom ekonomického vyvoja na $lsku bola v rokoch 2014 a
2015 mimoriadne nizkaniera inflacie. Za cely rok 2015 dosiahla priemerna medzieo
miera inflacie zapornu hodnotu -0,3%, a to tak llaothdexov CPI aj europskej metodiky
HICP. V porovnani s rokom 2014 bo medZmy pokles spotrebitskych cien o 0,2 p. b.
Pokles inflacie mozno z niektorych uhlov aldu vnimé aj pozitivne (najméd z pdéadu
spotrebitéa), avSak vzladom na to, Ze takato nizka hodnota miery infljeievyrazne
vzdialena od inflaného ciéa (2%), z fiadiska menovej a hospodarskej politiky je vhodne
hovorit o ohrozeni cenovej stability. Jadrova inflaciaabelroku 2015 najnizSia v historii
samostatnej SR, @om za cely rok dosiahla priemer 0,0%.



POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016 41

Pokles spotrebitskych cien sa p@as roku 2015 prejavil vo vSetkych hlavnych
zloZzkach spotrebného koSa. Ceny potravin boli nmetize nizSie v priemere o0 0,3%, ceny
byvania a suvisiacich energii klesali 0 1% a regaih@ ceny sa medzifioe znizili v priemere
0 1,6%. V ramci dblezitych zlozZiek spotrebného kodpryraznejsi pokles 6,2% zaznamenali
ceny v doprave. Za pokmajucim poklesom spotrebitskych cien na Slovensku su ajdizde]
externé faktory, najma vSeobecny a prudky poklea &omodit na svetovych trhoch. Pad
komoditnych indexov MMF p&as roka 2015 klesali ceny energetickych surovisvegovych
trhoch v priemere 045%, ceny potravinovych komodioli nizSie o 17% a ceny
priemyselnych vstupov klesali v priemere 0 19% (weeny v USD). Mimoriadne nizka
miera inflacie je od roku 2014 globalnym fenoménamzasiahla takmer vsSetky vyspelé
ekonomiky.

Graf ¢.4: Vyvoj spotrebitéskych cien v SR (medzir@é zmena)

celkova inflacia (CPI) jadrova inflacia oo regulované ceny
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Zdroj: Statisticky urad SR

Z hradiska externych fingmych tokov sa slovenska ekonomika v roku 2015 neiern
vychylila z rovnovazneho stavu roku 20B&zny et platobnej bilancieza rok 2015 skafil
v schodku 897 mil. euto je ekvivalent 1,1% HDP. Deficit beZnéhétul Slovensko vykézalo
prvy krat od roku 2011 (vtedy -3,5 mid. eur),dorn najvyssi prebytok bol dosiahnuty v roku
2013 (1,45 mid. eur). Ako vidiena grafe¢. 5, postupné zhorSovanie vonkajSej pozicie
slovenskej ekonomiky je vyvolané najméa klesajucpnebytkami zahratdného obchodu
s tovarmi arasticim odsunom primarnych vynosov jnféa ziskov podnikafiskych
subjektov) do zahratia. Vroku 2015 sa prebytok zahramého obchodu s tovarmi
medzir@&ne znizil o takmer 970 mil. eur a odsun primarnyghosov vzrastol o 179 mil. eur.
Napriek istému zhorSeniu vonkajSej pozicie niegéal nutné vnima deficit bezného &tu
platobnej bilancie v hodnote 1,1% HDP ako vyrazeejziko pre slovenskd ekonomiku.
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Graf ¢.5: Vyvoj hlavnych zlozZiek beznéhtéiuwiplatobnej bilancie SR (saldo v mil. eur)
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Zhrnutie a niektoré predpoklady pre vyvoj v roku P®

V ekonomickom vyvoji SR previladali v roku 2015 oz javy, prtom domaci dopyt
rastol najrychlejSie od roku 2008. K zrychleniu r&mického rastu z 2,5% na 3,6% vyrazne
prispeli investicie¢o vytvara priaznivé predpoklady pre buduci vyvdgoBomické oZivenie
sa v poslednych dvoch rokoch prejavuje vyraznegiea trhu prace¢o sa odzrkaklje
v silnejSom raste realnych miezd a spotreby dongt€naktualne zaporna miera inflacie je
vyrazne vzdialena od infaého ciéa (2%), preto z pdladu menovej a hospodarskej politiky
je vhodné hovoti o nerovnhovaznom stave. Mimoriadne nizka mieraaad je vSak uz
od roku 2014 globalnym fenoménom vyplyvajucim zpgau cien komodit. V roku 2015
doSlo k miernemu zhorSeniu ukazovate vonkajSej pozicie slovenskej ekonomikiisty
export, bezny &et platobnej bilancie).

Je pravdepodobné, Ze solidne tempo rastu slovieekkeomiky sa zachova aj v roku
2016, tzn. tempo rastu realneho HDP by malo zétbhl&zko Urovne 3,5%. Po zrychlenej
vystavbe dopravnej infrastruktary v roku 2015 buxtejme tempo rastu mierne timené
pésobenim bazického efektu. Na druhej strane sacdkava rychlejSi rast sukromnych
investicii, podstatnou mierou podporeny prichoddaiSej automobilky. Poktajuci rast
zamestnanosti a readlnych miezd bude podpdrosiakromnu spotrebu. Turbulencie na
globalnom finatnom trhu (stvisiace najma so spdmaanim rastuCiny) sa v Gvode roka
v realnej ekonomike IKicovych exportnych trhov SR vyraznejSie neprejailieto sa da
ocakava, Ze externé prostredie bude v roku 2016 vytv&eelku priaznivé predpoklady pre
pokraiovanie ekonomického rastu na Slovensku. Pre vywtadie bude rozhodujuci vyvoj
na trhoch dolezitych komodit (najma ropy a potravile pravdepodobné, Ze miera inflacie
v SR zotrva aj vroku 2016 na mimoriadne nizkychldraiach a za cely rok by nemala
presiahnd 1%.
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Makroekonomicky vyvoj SR do februara 2016

Jozef Chajdiak

Celkovo mozno naS makroekonomicky vyvoj charakteri’® ako mierne sa zlepSujuci
s otadzkougi to je uz jednoznay trend rastu alebo len postupné gagSplhanie sa zo dna.

Na obr.1 je znazorneny vyvoj o obyvat&ov. M6Zeme konStatovaze prakticky
stagnuje a¢akava jeho pokles. Na obr.2 je znazorneny vyvogtponarodenych. Zda sa, Ze
ostatna demograficka vina v roku 2009 dosiahlhelre paite narodenych (61445) a od roku
2010 (60599 narodenych)&aa pokles (pokh autorovych progndz sa de narodenych bude
znizova' a su odhady, Ze aj pod 40000 narodeny¢heos nie vémi vzdialenej buduicnosti).
Na obr.3 je zobrazena vekova Strukturalipodohlavia v rokoch 1980 a 2014 v tzv. ,strome
Zivota“. Na obr.4 je vyvoj éakavanej (strednej)izky Zivota O-rénych a 65-rénych muzov
a zien..

Na obr.5 je znazorneny vyvoj kurzeskej koruny v SKK v prepte cez platny kurz eura.
Kurz ¢ceskej koruny sa postupne zhorSuje ¥asinom obdobi na 1,11 SKK za 1 CZK.

Na obr.6 je vyvoj medzikmej inflacie/deflacie na Slovensku. Podarilo sa i’ iflaciu
do zapornyckisiel (deflacie).

Na obr.7 az obr. 14 je vyvoj prijmov a vydavko&t&eho rozp&tu a ich¢asti resp. vyvoj po
prepa@toch. Napriek proklamovanym umyslom sa nam od rd@96 zatii nepodarilo
dosiahnti vyrovnany rozpeet (dostupnasudajov).

Na obr.15 mame vyvoj sadla zahtarého obchodu. Prepracovali sme sa do polohy
kladného salda.

Na obr.16 a 17 mame vyvoj HDP (v s.ct.yeZ vynimkou roku 1999 a obdobia 2008 az
2012 m6zeme pozorovaast objemu HDP.

Na obr 18 a obr. 19 je objem zadlZenosti Ustredldg)y (tzv. Maastricht dlh) v % z HDP
a v absolatnom vyjadreni.

Na obr.20 a obr.21 je zobrazeny mzdovy vyvoj pi@®ho v narodnom hospodarstve.
V nominélnych mesanych hodnotach v prepte na arove Stvitrokov roku 1989.

Na obr.22 je znazorneny vyvoj celkovéhoc¢tao nezamestnanych. V poslednom obdobi
moze mbzeme pozorav&ch pokles.

Na obr.23 je vyvoj p&u zamestnanych pda Vyberového zit¥ovania
pracovnych sil. MéZeme sledaveast tohto p&tu aZz po bod, po ktorom nastal
trendovy pokles. Od predminulého rokuwpbzamestnanych opéastie.
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Medziroc¢na inflacia (v %)
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Obr. 6 Medziréna inflacia (v %)
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Obr. 7 Kizavé réné prijmy a vydavky Statneho rozo (v mil. Eur)
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Obr. 8 Mes#né a lzavé ra@né saldo Statneho rozga (v mil. Sk)
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Obr. 9 Podiel vydavkov Statneho roZpona uroky a poplatky na HDP (%)



POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016

49

Kizavy roény objem DPH (v mld. Eur)
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Obr. 10 Kzavy ra@&ny objem dane z pridanej hodnoty (v mid. €)
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Obr. 11 Kzavy rany objem spotrebnych dani (v mil. Eur)
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Kizavy roény objem vydavkov $titneho rozpoétu
na uroky a poplatky v mil. €
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Obr. 12 Kzavy ra@ny objem vydavkov Statneho rozito na Groky a poplatky (v mil. Eur)

ald na HDP (kizavé tvary; %)

Po

e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

Obr. 13 Podiel kkavého réného salda tatneho rozpw na HDP (v %)
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Obr.20 Priemerna me&ad mzda pracujuceho v narodnom hospodarstve
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Pocet nezamestnanych
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Koeficient makroekonomického vyvoja (v %)
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Obr. 24 KMV - Koeficient makroekonomického vyvoja%o)

Na zaver na obr. 24 je zobrazeny ndeyavyvoj koeficienta makroekonomického vyvoja.
Vrchol sme dosiahli v januari 2007 a predchadzajiehol v roku 1995. Od momentu druhej
polovice roku 2009, k& sme dosiahli zapornu hodnotu -11 % sa makrovyvejamy KMV
postupne zlepsSuje. V ostathom roku sa pohybujekiadnychéislach s rastom.

Zdroj udajov:

EIS Slovensko, Statis, Bratislava
www.statistics.sk

www.nbs.sk

www.finance.gov.sk

www.upsvar.sk

Kontakt na autorachajdiak@statis.biz

VEGA ¢. 1/0241/16
Big Data ako nastroj predikcie a projektovania saonionomickych procesov
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Ekonomika Slovenska v poliade verejnosti 2016
Valéria Bezakova

1. Uvod

Spotrebitésky barometer je prieskumom verejnej mienky, vdémor sa sleduju
spotrebitéské nalady ofanov starSich ako 16 rokov. Toto tzganie je stag’ou
medzinarodného programu, vramci ktorého sa skummjaory investorov, vyrobcov,
obchodnikov, poskytovatev sluzieb a spotrebifev. Tie vo svojom suhrne sluzia ako
podklad na predpodeekonomického vyvoja jednotlivych krajin i&&ch tzemnych celkov.
Do programu je zapojenych 2Benskych Statov EU a kandidatske krajiny. Prieskusny
koordinované a podporované Generalnym rididitom pre ekonomické a finamé
zalezitosti Europskej komisie.

Zistovania u spotrebitev zatal SU SR pravidelne uskutitova v aprili 1999 najprv so
Stvrroénou, neskdr s me&aou periodicitou. Prostrednictvom 15 indikatorov sladuju
nazory obyvatéov na finagnu situaciu v domacnosti, umysly investévale aj mienka o
sitasnom diani v ekonomike &akavania jejfalSieho vyvoja. P&as prvej marcovej dekady
2016 na otazky odpovedalo 1200¢abov SR reprezentujucich populaciu Slovenska od 16
rokov vySSie v znakoch: pohlavie, vek, vzdelani@rodnos, ve’kos® bydliska a kraj.
V centre pozornosti tejto informacie bude &as Spotrebitéského barometra, v ktorej
verejnos posudzuje zmeny celkovej ekonomickej situacie tvedisku za poslednych 12
mesiacov a odhaduje jej vyvoj v nasledujucom obddahjsledky v grafoch su uvedené
Vv prep@itanej podobe sezdénne riesteného koeficienta, ktory nadobida hodnoty zruatiel
od —100 (v pripade, ak su vSetky vyroky oslovengsfib maximalne nepriaznivé) do +100
(v opa&nom pripade, ak su vSetky vyroky maximalne priaghiv

2. Hodnotenie doterajSej hospodarskej situacie nal@ensku

Pri percepcii doterajSieho vyvoja ekonomickej sitedna Slovensku obyvdmi sa od
z&iatku roku 2013 do februara 2015 prejavovala piiazriendencia zlepSovania nalady.
Podiel kladnych odpovedi (ekonomicka situacia sgp&ila) vo februari 2015 predstavoval
23%, neutralnych (ekonomicka situacia je rovnakd)%4 a zastupenie negativnych
(ekonomicka situacia sa zhorsila) 33%. Tieto nazbrarakterizovala prepdana hodnota
indexu —8,5, ktora bola najpriaznivejSou od novean®®08. V maji 2015 doslo k poklesu
indexu oproti predchadzajucemu mesiacu o 18,5 bkeil, 10 % respondentov hodnotilo
doterajSi vyvoj hospodarskej situacie na Slovendadne, 32 % neutralne a 51 %astnikov
ankety zaporne. Od méja v roku 2015 indextogistol do januara 2016, kedy sa podiel
pozitivnych hodnoteni zvySil o 11 percentualnychddo (na 21 %), nezmeneny stav
konStatovalo 0 9 percentualnych bodov viac odpgueitsh (41 %) a okruh nepriaznivych
vyrokov klesol o 21 percentualnych bodov (na 30 ®ep@itana hodnota -6,8 prevysSila
vysledok z februara 2015, a bola taktieZ najpriggi8im zistenim od novembra 2008.

V marci 2016 dbévera dosiahla -13¢6 znamenalo, Ze rovnaky ¢&t respondentov ako
pred mesiacom si vybral pozitivnu odpdvg18%), viac ako vo februari neutralne
konStatovanie (situacia sa nezmenila 39%) a medppwedajucich (37 %) klasifikovala
Vvyvoj za poslednych 12 mesiacov ako zhorSenie akiske®]j situacie na Slovensku. Marcové



58 POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016

hodnotenie prevySuje dlhodoby priemer, je podotke kodnotenia ziskané pred mesiacom
(priaznivejSie 0 0,2 bodu), a nepriaznivejSie akedprokom (o 2 body). Préad vysledkov
poskytuje grat. 1.

Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej situacie v SR za
poslednych 12 mesiacov

o — N ™ <t o) © ™~ o) o o — o ™ < [To) ©
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Graf ¢. 1: Nazory respondentov na vyvoj hospodarskej&iie v SR za poslednych 12
mesiacov

Preffad priemernych hodnét za kalendarny rok dokumentojeke hodnotenia
doterajSieho vyvoja ekonomiky na Slovensku v rok012 a postupné zlepSovanie
v nasledujucich rokoch. Vyvoj v prvych troch mesielc roku 2016 naziaje pokr&ovanie
priaznivého trendu.

Tabu’ka ¢.1: Charakteristiky indikatora doterajSieho vyvojakonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

Doterajsi ekonomicky vyvoj v SR
koeficient| 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
min -57,8 -48,5 -56,6 -53,0 -50,3 -29,2 -27,0 -13,9
max -10,1 -29,2 -35,2 -37,6 -32,7 -13,6 -8,5 -6,8
priemer -49,6 -37,6 -44.3 -46,1 -41,2 -19,6 -16,5 -11,5

* za prvé tri mesiace

Z tabu’ky ¢. 2 na nasledujucej strane vyplyva, Ze pri postedmodnoteni doterajSieho
vyvoja ekonomiky podas marca 2016 vo vdine (24) ¢lenskych krajin previadal
pesimizmus nad optimizmom. Rozpéatie vyskytujucieh leodndt sa oproti stavu pred
rokom rozSirilo zo 72 bodov na 94 bodov a posurkwiazapornejSim hodnotam. Kladné
hodnoty sa v marci 2016 vyskytli v Maltelesku a Dansku. Doterajsi vyvoj ekonomiky
vo svojej krajine najkritickejSie posudzovali op& Grécku (-83). Po usporiadani do
rebricka poda klesajucich hodnét sa Slovensko (so sezéniistemou hodnotou -14)
ocitlo spolu s Litovskom na 14.-15. mieste. V porani s rovhakym obdobim minulého
roka celkovy eurépsky pesimizmus pri percepcii ekuoitkej situacie vo svojej krajine
vzrastol 0 4 body z —11 na -15. Nazerani€amlov SR na doterajSi vyvoj ekonomiky
v State je priaznivejSie o 1 bod ako tento priemsecelt EU.
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Tabulka ¢&.2: Indikdtor doterajsieho vyvoja ekonomickej situdcie v élenskych krajindch EU

Indikator Ako sa vyvijala hospodarska situaciaatetv uplynulych 12 mesiacoch
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec
2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016
Belgicko -75 -35 -15 -47 -47 +1 -17 -17
Bulharsko -48 -60 -57 -55 -56 -40 -42 -34
Cesko -51 -47 -32 -49 -44 -23 -4 +7
Dansko -54 -24 -5 -10 -8 +9 +20 +7
Nemecko -57 -44 +29 +13 -8 +7 +10 -1
Estonsko -68 -55 -3 -17 -6 -4 -1 -17
irsko . , , : -46 +3 +17 ,
Grécko -71 -76 -85 -94 -88 -72 -52 -83
Spanielsko -69 -75 -60 -71 -76 -32 -10 -7
Francuzsko -73 -46 -43 -55 -58 -48 -37 -49
Chorvatsko : : : : -64 -57 -48 -23
Taliansko -67 -45 -48 -54 -73 -55 -30 -17
Cyprus -46 -61 -57 -74 -82 -67 -41 -11
LotySsko =77 -69 -37 -19 -6 -6 -6 -12
Litovsko -58 -68 -37 -23 -13 -4 -2 -14
Luxemburskq -52 -40 -13 -36 -47 -23 -27 -10
Mad’arsko -78 -59 -38 -52 -36 -10 -18 -18
Malta -44 -57 -42 -47 -22 +7 +11 +11
Holandsko -67 -37 -9 -58 -67 -16 +1 -6
Rakusko -59 -39 +11 -27 -25 -23 -29 -2
Pd’sko -33 -16 -23 -25 -32 -16 -9 -4
Portugalsko -74 -55 -67 -74 =77 -43 -22 -13
Rumunsko -44 -61 -64 -52 -42 -41 -12 -17
Slovinsko -60 -68 -67 -68 -71 -61 -32 -21
Slovensko -46 -44 -42 -48 -43 -21 -7 -14
Finsko -59 -11 +20 200 21 -24 -30 -27
Svédsko -65 -1 +29 -16| -16 -2 5 -10
Verka =77 -48 -52 -60 -53 -12 +3 -9
Britania
Europska** -67 -46 -27 -40 -46 -22 -11 -15
Unia spolu

** v priemere nie st zahrnuté $taty, ktoré v tom ¢ase nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii
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3.0¢akavany vyvoj ekonomiky na Slovensku

Laické progndzy vyvoja hospodarstva v SR v roku 220daju podobny priebeh ako
percepcia doterajSieho vyvoja slovenskej ekonomRglativne vysoka hodnota namerana
v aprili 2015 (-4,1), pokles v m4ji 2015 (na -20,a opatovny rast do januara 2016, kedy
optimizmus prejavilo 23 % opytanych, neutralne mado 39 % a pesimizmus prezentovalo
25 % respondentov. PrisluSna hodnota indexu -3a ripriaznivejSou od jula 2008.

Aktudlne 37 % tastnikov prieskumu predpovedalo zhorSovanie ekotkeisituéacie
v SR, 33 % nezmeneny stav a 18 % respondentakava jej zlepSenie. V marci 2016
indikator so svojou hodnotou -14,1 prevySoval dibtmgd priemer a obyvatelia boli
pesimistickejSie naladeni ako pred mesiacom (obbdu) i pred rokom (rozdiel takisto 5,7
bodu). Vysledky mozno porovtia grafec. 2.

Oc¢akavania respondentov tykajlce sa vyvoja hospodarsk €] situacie
na Slovensku v nasledujicich 12 mesiacoch
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Graf ¢. 2: Ofakavania respondentov tykajuce sa vyvoja hospodéyskuacie na Slovensku
v hasledujucich 12 mesiacoch

Celkové rozpatie vyskytujacich sa hodnét v SR & obdobie sa v roku 2015 v pripade
ekonomickych dakavani nezmenilo, je to stéle 72,4 bodu (od —86,1%17,3). Oproti roku
2014 boli v roku 2015 mantinely rozSirené obomarsmérozpéatie v roku 2014 bolo 10,7
bodu, v roku 2015 to bolo 16,4 bodu)¢aBavania respondentov Z@unené v celokmom
priemere podobne ako pri hodnoteniach doterajSigivoja znamenali prepad v roku 2011
a postupné zlepSovanie v nasledujucich rokoch, akérhodnotu v roku 2015 ako v roku
2014 aprvé tri mesiace roku 2016 naanpa opd& zlepSenie priemernej hodnoty
ekonomickych dakavani.

Tabu’ka ¢.3: Charakteristiky indikadtora dakavaného vyvoja ekonomickej situacie na
Slovensku v danom roku

Oc¢akavany ekonomicky vyvoj v SR
koeficient 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016*
min -55,1 -37,7 -53,6 -48,5 -44.,0 -19,4 --20,5 -14,1
max -22,4 -12,4 -27,8 -23,4 -19,2 -8,7 -4,1 -3,7
priemer -38,3 -22,8 -36,8 -36,6 -28,4 -12,9 -12,9 -8,7

* za prveé tri mesiace
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Tabw’ka ¢.4: Indikator ocakadvaného vyvoja ekonomickej situaciecfenskych krajinach

EU
Indikator Ako sa bude vyvijahospodarska situacia v State v nasledujucich Istamech
Obdobie marec| marec | marec | marec| marec | marec | marec | marec

2009 2010 2011 | 2012 | 2013 2014 2015 2016

Belgicko -24 4 -3 -11 -21 +11 -1 -9
Bulharsko -37 -29 -26 -28 -31 -18 -27 -22
Cesko -21 -9 -26 -45 -22 -3 +2 -1
Dansko -2 +16 +7 +9 +7 +18 +24 -1
Nemecko -52 -10 +17 -5 -10 +3 +1 -14
Estonsko -38 0 +16 -6 +4 +7 +8 -10
irsko . , ; : -21 +21 +26 .
Grécko -64 -44 -65 =77 -64 -52 -16 -80
Spanielsko -47 -17 -15 -24 -28 +5 +16 +4
Francuzsko -47 -17 -29 -24 -41 -25 -16 -2%
Chorvatsko : : : : -35 -30 -16 -10
Taliansko -27 -9 -23 -22 -31 +1 -9 +1
Cyprus -48 -40 -25 -38 -28 -31 -26 -3
LotySsko -47 -22 -19 -8 +1 +1 +3 -4
Litovsko -52 -28 -9 -12 +2 -4 +1 -1
Luxembursko -42 -8 +2 -22 -28 -11 -19 -4
Mad’arsko -65 -23 -20 -35 -22 +2 -13 -16
Malta -29 -22 -36 -33 +2 +14 +8 +8
Holandsko -51 +7 +2 -46 -35 +15 +11 -1
Rakusko -38 +1 +13 -23 -6 -9 -16 -17)
Pd’sko -30 -5 -20 -16 -27 -11 -6 -4
Portugalsko -59 -33 -56 -57 -61 -25 -9 -8
Rumunsko -33 -33 -38 -33 -24 -28 +3 -12
Slovinsko -39 -14 -23 -25 -24 -27 -9 -21]
Slovensko -51 -16 -36 -37 -32 -12 -6 -14
Finsko -17 +25 +10 -9 -1 -2 -4 -2
Svédsko -8 +27 | +17 -7 0 +5 -8 -13
Verka Britania -33 +5 -29 -30 -26 +8 +7 -11
Eurépska Unia| -40 -7 -14 -22 -25 -2 +1 -11
spolu

** y priemere nie st zahrnuté $taty, ktoré v tom ¢ase nepatrili do EU
. v ¢ase publikovania vysledok nebol k dispozicii
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Tabu’ka ¢. 4 na predchadzajlcej strane napoveda, ze v 2clt&U sa na budicnbs
ekonomiky v marci 2016 divalo viac #&nov pesimisticky ako optimisticky. Index
otakavaného vyvoja ekonomiky bol kladny v 3 StatocMalte, Spanielsku a Taliansku.
Oproti marcu 2015 sa vyhliadky do buducnosti llsodypovedi otanov zlepSili v 8
Statoch. V 18 krajinach boli laické prognozy vyvejeonomiky pesimistickejSie nez pred
rokom, v jednom rovnaké. Slovensko v marci 2016ialdo hodnotu (po sezénnom
ocisteni -14), ktora je o3 body nepriaznivejSia gioemer EU. V rebtku poda
klesajucej dovery sa Slovensko umiestnilo spoluemckom na 20. -21. mieste.
NajpesimistickejSie ekonomick&akavania mali v marci 2016 najma v Grécku, Bulharsk
a Francuzsku. Eurépska Unia ako celok vykazovalakavySenie pesimizmu o 12 bodov,
ked’ hodnota prislusného indikatora klesla z +1 na -11.

5. Zaver

Od roku 2013 sa u oboch sledovanych indik&topoejavoval rastuci trend, ktory v oboch
pripadoch pokr&val aj na z&atku roku 2015. V januari 2015 sa pri percepciiedajSieho
stavu hospodarstva av aprili 2015 priakavanej ekonomickej situacii na Slovensku
vyskytla hodnota, ktora bola najpriaznivejSou oklur@009. V maji 2015 dbvera obyvite
v oboch pripadoch vyznamne klesla @&gmnasledujucich mesiacov sa vyvijala priaznivo az
do januéara 2016, kedy prevysSila maximum zé&atéu roku 2015.

V marci 2016 pri hodnoteni doterajSieho vyvogkonomiky v SR u obyvatev
prevazovala neddvera nad déverou, d kdadina neddvery bola relativne nizka. Aktuélna
hodnota indikatora je podobna ako pred mesiacoma, priliS vzdialena januarovému
maximu, je nepriaznivejSia ako pred rokom avSakyseje svoj dlhodoby priemer. Aj
v laickych prognozachlalSieho smerovania ekonomiky na Slovensku v mabdi62mierne
prevladali pesimistické nazory, ktorych bolo meakp v dlhodobom priemere, ale viac ako
pred mesiacom i ako pred rokom.

Na drovni EU v oboch pripadoch (vnimania dotera@igyvoja ekonomiky v krajine
ako aj ekonomickych dkavani) doslo oproti stavu pred rokom Kk narastginpiemu.
Z medzinarodného porovnania vyplyva, Ze vysledkyStavensko boli v marci 2016 pri
percepcii doterajSieho vyvoja priaznivejSie, ptakavaniach nepriaznivejSie ako priemer za
27 ¢lenskych Statov EU. Pri usporiadani krajin do iari od najvy3Sej dovery k najnizsej
Slovensko v marci 2016 pri percepcii ekonomickélywoya dosiahlo z 27 krajin 14.-15.
miesto a pri ekonomickychcakavaniach sa oproti minulosti posunulo viac dozau20.-
21. prieku.
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Makroekonomicka vykonnost slovenskej ekonomiky
v roku 2015 a odhad jej vyvoja v roku 2016

Jan Haluska, Jana Juriovd, Andrej Hamara
INFOSTAT Bratislava

Prispevok obsahuje stru¢nu analyzu vyvoja makroekonomickej vykonnosti slovenskej
ekonomiky v roku 2015 (meranej tvorbou realneho HDP), ktora je vychodiskom pre odhad jej
vykonnosti v roku 2016. Prezentovany odhad prihliada na vyvoj novych objednavok v januari
2016, na vysledky konjunkturdlnych a spotrebitelskych prieskumov (KSP) v januari az marci
tohto roka azohladnuje aj aktualne progndézy vyvoja v relevantnom vonkajSom
ekonomickom prostredi, teda v eurozéne, Nemecku a Ceskej republike, €o st nasi hlavni
obchodni partneri. Vyvoj v tomto prostredi by mal byt v horizonte predikcie pre slovensku
ekonomiku zdrojom rastovych impulzov, ale zrejme slabsich ako v minulom roku?.

Vykonnost slovenskej ekonomiky v roku 2015

Pokles optimizmu ekonomickych subjektov, ktory je sprievodnym javom vyvoja slovenskej
ekonomiky v 2. polroku 2015, trend zrychlovania rastu jej vykonnosti nezvratil. Naopak,
vykonnost hospodarstva sa v minulom roku zvySila dokonca viac ako sa vseobecne
oCakavalo. Vzhlfadom na to, Ze vyznamnym faktorom rastu hospodarstva bolo vlani
(do)¢erpanie EU fondov, ktoré v 3. a 4. $tvrfroku znacne akcelerovalo, vyrazné zrychlenie
dynamiky rastu hospodarstva nie je prekvapenim. Mozno vsak predpokladat, Ze sa pokles
optimizmu prejavi vraste vykonnosti hospodarstva az s urcitym cCasovym oneskorenim.
Najma preto, Ze pokles indikatora ekonomického sentimentu na medziroCnej baze
pokracoval aj v januari a februari tohto roka.

Tvorba HDP v stalych cenach zaznamenala vlani medziro¢ny narast o 3,6%, €o je prirastok
01,1 p. b. vy3si ako v roku 2014. K zrychleniu rastu hospodarstva doslo uz dva roky po sebe
v deflaCnom prostredi, ktoré je dosledkom pretrvavajuceho poklesu cien priemyselnych
vyrobcov, spotrebitelskych cien, ako aj cien vyvozu a dovozu. Pokles vyvoznych a dovoznych
cien, ktory trvd uZ tri roky, sa sice aj vlani na medzirocnej baze spomalil, ale pokles
vyrobnych cien v priemysle a spotrebitelskych cien sa naopak prehibil. V kone¢nom désledku
to viedlo aj k prehibeniu poklesu Ghrnnej cenovej hladiny v ekonomike (meranej deflatorom
HDP) z 0,2% v roku 2014 na 0,3% v roku 2015 (vzdy v priemere). Tvorba nominalneho HDP
teda v minulom roku medzirocne stupla o 3,3%.

1 Mesaény Ifo indikator (hodnoti podnikatelski klimu v Nemecku) vykazuje od decembra 2015 pokles a vo
mesiacoch je hlavne zhorSovanie ocakavani na nasledujucich Sest mesiacov. Spolu s nim pokracoval vo februari
aj pokles indexu ZEW (hodnoti ocakdvania nemeckych analytikov na nasledujicich Sest mesiacov). V eurozéne
pokracoval pokles indexu PMI (hodnoti sicasny stav ekonomiky) aj indikatora ekonomického sentimentu. Tieto
signaly koreSponduji so zhorSovanim vyhliadok svetovej ekonomiky, ktoré vyplyva zo Stvrtroéného Ifo
indikatora (hodnoti ekonomickt klimu vo svete). Jeho pokles zacal uz v 3. $tvrtroka 2015, pricom aj v 1.
Stvrtroku tohto roka bol spésobeny vplyvom zhorSenia odakavani. Progndza Deutsche Bank (DB), ktora bola
aktualizovana zaciatkom marca 2016, revidovala odhad rastu ekonomiky eurozény i nemeckej ekonomiky
v roku 2016 smerom nadol - v pripade eurozény z 1,5% na 1,4%, v pripade Nemecka z 1,9% na 1,7%. Pokial ide
o ekonomiku Ceskej republiky, z najnoviej verzie progndézy EECF (Eastern Europe Consensus Forecast) z
februara 2016 vyplyva, Ze jej rast by sa mal spomalit zo 4,3% v roku 2015 na 2,6% v roku 2016.
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Predpoklady pre uvedeny rast vykonnosti hospodarstva vytvoril agregatny dopyt, ktorého
rast sa vlani zrychlil zo 4,1% v 1. Stvrtroku na 7,9% vo 4. Stvrtroku. Celkove vzrastol 0 6,0% (v
priemere oproti roku 2014), ¢o je takmer dvojnasobok jeho prirastku v roku 2014 a zaroven
ide o jeho najvyssi prirastok od roku 2010. Suviselo to so zrychlovanim rastu vonkajsieho aj
domdceho dopytu v priebehu minulého roka (obr. 1).
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obr. 1

O zrychleni rastu vonkajsieho dopytu svedci skutocnost, Ze prirastok objemu vyvozu tovarov
a sluzieb stupol z3,6% v roku 2014 na 7,0% vroku 2015. Suviselo to hlavne s vyraznym
ozivenim dopytu po osobnych automobiloch v eurozéne iv krajinach mimo nej v 3. a4.
Stvrtroku minulého roka. Na druhej strane, prirastok domaceho dopytu sa zvysil z 3,0%
v roku 2014 na 4,9% v roku 2015. Vdaka tomu sa domadci dopyt dostal vlani nad uroven,
ktoru dosiahol tesne pred krizou, t.j. v roku 2008. Trvalo teda sedem rokov kym ju prekrocil,
avsak zhruba len 0 2%. V tejto suvislosti moZzno dodat, Ze objem vyvozu tovarov a sluZieb sa
dostal (zasluhou rastu vonkajsSieho dopytu) nad uUroven z roku 2008 uz v roku 2011, pricom
v minulom roku ju prekrodil takmer o 40%?2.

Narast, ktory domaci dopyt zaznamenal v minulom roku (o 4,9%), je najvyssi od roku 2008.
K zrychleniu jeho rastu (oproti roku 2014) vsak prispel len investi¢ny dopyt, pretoZe rast
spotrebitelského dopytu sa na medzirocnej baze nezmenil a rast dopytu verejného sektora
sa spomalil. Investi¢ny dopyt vlani stupol o 14,0%, a to vdaka jeho dvojcifernym prirastkom
v 3. a4. $tvrtroku minulého roka (o 17,3%, resp. o0 19,4%), ktoré suvisia s ¢erpanim EU
fondov na rézne infrastruktirne projekty. Vdaka tymto zdrojom dosiahol investicny dopyt
v minulom roku druhy najvyssi prirastok v histérii SR. Mimochodom, doteraz najviac stupol
v roku 2005 (o 16,5%), teda v druhom roku ¢lenstva SR v EU.

2V $truktire agregatneho dopytu sa preto podiel domaceho dopytu zniZil z 56,8% v roku 2008 na 49,1% v roku
2015, samozrejme na ukor rastu podielu vonkajSieho dopytu. Podiel domaceho dopytu na agregdtnom dopyte
vsak klesol pod 50% uz v roku 2013.
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Zatial' Co investicny dopyt vzrastol omnoho viac ako sa vSeobecne ocakavalo, rast
spotrebitelského dopytu za ocakavaniami (aj) vlani zaostal. Jeho medziroény prirastok sice
stupol z1,5% v 1. Stvrtroku na 2,9% vo 4. Stvrtroku, ale jeho celorocny prirastok o 2,4% (v
priemere) znamena, Ze rast spotrebitelského dopytu sa nezrychlil (oproti roku 2014). Preto
sa javi ako relativne nizky, najma z pohladu kupnej sily obyvatelstva, ktora vlani vyrazne
vzrastla vplyvom rastu redlnej mzdy aj zamestnanosti na makrourovni. Ako nizky vyznieva aj
z hladiska indikatora dovery spotrebitelov, ktory bol vlani voci Urovni svojho dlhodobého
priemeru vysSie ako vroku 2014. Pokial ide o dopyt verejného sektora, spomalenie jeho
rastu (z 5,9% vroku 2014 na 3,4% vroku 2015) nie je prekvapenim, pretoze ho treba
posudzovat v kontexte vldadneho zameru zniZit v roku 2015 deficit verejnych financii hlbsie
pod hranicu 3% HDP v b. c. ako v roku 2014.

Rast vykonnosti hospodarstva bol v minulom roku zalozeny vylu¢ne na domacom dopyte,
pretozZe prispevok Cistého vyvozu k rastu realneho HDP bol z celoro¢ného hladiska negativny,
t.j. na rast redlneho HDP mal timiaci vplyv. V praxi sa tento model rastu redlneho HDP
presadil vlani v 2. stvrtroku a fungoval aj v 3. a 4. stvrtroku. TImiaci vplyv Cistého vyvozu na
rast redlneho HDP v 2. az 4. stvrtroku minulého roka bol désledkom toho, Ze spolocny
prebytok obchodnej bilancie a bilancie sluzieb vstalych cenach vuvedenych troch
Stvrtrokoch medziro¢ne poklesol (obr. 2). Primarne to stviselo s obchodnou bilanciou, ktora
sice bola v kazdom Stvrtroku minulého roka prebytkova, ale jej prebytok v 2. az 4. Stvrtroku
na medzirocnej baze poklesol.
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obr. 2

Odhad vykonnosti hospodadrstva v roku 2016

Zo sezdnne ocistenych novych objednavok pre priemysel zo zahranicia vyplyva, Ze ich rast sa
vo 4. Stvrtroku 2015 spomalil (oproti 3. Stvrtroku 2015). Bol to dbsledok spomalenia rastu
novych objedndvok z krajin eurozény a poklesu novych objednavok z krajin mimo nej. Na
druhej strane, podla sezdnne ocistenych novych objednavok pre priemysel z tuzemska sa ich
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rast vo 4. Stvrtroku 2015 mierne zrychlil. MozZno teda predpokladat, Ze v horizonte
kratkodobej predikcie bude rast agregatneho dopytu pokracovat, ale jeho medzirocny
prirastok by sa mal zniZit zo 6,0% v roku 2015 na 4,2% v roku 2016.

Timiaci vplyv na rast agregatneho dopytu by mal pramenit nielen z pomalsie rasticeho
vonkajsieho, ale aj domaceho dopytu, pretoze v ramci jeho Struktury by sa mal vtomto roku
zrychlit len rast spotrebitelského dopytu (vplyvom pokracujiceho rastu kdpnej sily
obyvatelstva). Spomalenie rastu domdaceho dopytu by malo ist predovsetkym na vrub
investicného dopyt, ktorého rast by sa mal kvdli o¢akdvanému prepadu verejnych investicii
vyrazne spomalit. A je otdzne, ¢i a do akej miery bude tento vplyv kompenzovany novymi
investiciami v automobilovom priemysle (VW, JLR, PSA). Pokial ide o dopyt verejného
sektora, vzhladom na ambicidzny ciel zniZit deficit verejnych financii v roku 2016 pod 2%
HDP v b. c., ktory je stanoveny v Pakte stability, treba o¢akavat, Ze sa vyraznejsie spomali aj
rast tejto zlozky domaceho dopytu. Vylucit sa vsak neda ani moznost, Zze poklesne.

Rast kupnej sily obyvatelstva by mal byt aj tohto roku zaloZeny na raste redlnej mzdy
a celkovej zamestnanosti v hospodarstve. Zatial ¢o rast celkovej zamestnanosti sa oproti
minulému roku s velkou pravdepodobnostou spomali, rast redlnej mzdy sa moze zrychlit.
K rastu redlnej mzdy by mala aj tohto roku prispiet deflacia, ktora bude zrejme sprievodnym
javom vyvoja slovenskej ekonomiky aj vtomto roku. Pokracovat by mal aj pokles miery
nezamestnanosti, ale miernejSie ako vlani. Medziroéne by sa mala znizit 01,2
percentudlneho bodu a dosiahnut 10,3% v priemere (podla VZPS).

Na zaklade uvedenych predpokladov ocakdvame, Ze sa vtomto roku spomali aj rast
vykonnosti hospodarstva. Odhadujeme, Ze tvorba HDP vzrastie realne o 3,1%, nominalne
0 3,0%. Uhrnna cenova hladina v hospodarstve by teda mala na medziroénej baze klesnut
0 0,1%. K rastu vykonnosti hospodarstva by mal prispievat len domaci dopyt, kym vplyv
Cistého vyvozu by mal jej rast zniZzovat. Inymi slovami povedané, zmena modelu rastu HDP,
ktory fungoval v roku 2015, nie je tohto roku velmi pravdepodobna. Prechod k modelu, ked
k rastu vykonnosti bude popri domacom dopyte prispievat aj Cisty vyvoz, povaZzujeme totiz
za moZny azZ v zavere tohto roka.

Odhady rastu vykonnosti hospodarstva a vyvoja uhrnnej cenovej hladiny v hospodarstve,
uvedené vysSie, je potrebné vnimat vkontexte viacerych obojstrannych rizik. Tie
samozrejme mozu mat dopad aj na vyvoj vonkajsieho aj domaceho dopytu (vratane vyvoja
cien). Hlavnym negativnym rizikom je dalSie spomalovanie svetovej ekonomiky, ktoré méze
vyrazne ovplyvnit ekonomicky rast nasho najvyznamnejSieho obchodného partnera -
Nemecka. MoZnost spomalenia rastu najvyznamnej$ej ekonomiky EU naznacuje i najnovsi
vyvoj jej predstihovych indikatorov (IFO, PMI, ZEW). Daldim negativnym rizikom je migra¢na
kriza v EU a hrozba pripadného obmedzenia Schengenského priestoru, resp. jeho rozpadu.
Hlavnym pozitivnym rizikom je pokraCovanie kvantitativneho uvolfiovania ECB, s ciefom
udriat trend (doteraz len mierneho) ekonomického oZivenia v EU. Na zaklade aktualneho
vyvoja predstihovych indikdtorov unas doma ivrelevantnom zahrani¢i vSak mozno
usudzovat, Ze prevazuju skor rizika negativneho charakteru.

Literatura:

Statisticka sprava o zakladnych vyvojovych tendencidch v hospodarstve SR vo 4. Stvrtroku
2015. SU SR, marec 2016.
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Strednodobd prognéza vyvoja ekonomiky SR v rokoch 2016 — 2020!
Midterm forecast of Slovak economy for the period 2016 - 2020

Marek Radvansky, Ivan Lichner, Tomas Miklo$ovi¢?

Abstract: Actual macroeconomic forecast of Slovak economy by the Institute of Economic
Research at Slovak Academy of Sciences (IER SAS) is presented in this paper. Forecast is
based on econometric model IER_ECM_15qg4 which represent most up to date version of
error-correction macoreconomic model developed at IER SAS. Results of last mid-term
forecast to years 2016-2020 are in detail discussed in the paper.

Key words: macroeconomic forecast, GDP growth.
Klacové slova: makroekonomicka progndza, rast HDP.

Uvod

Ekonomika Slovenska dosiahla v roku 2015 jeden z najrychlejSich rastov v rdmci Eurdpskej
Unie. Pod tento rast sa podpisalo viacero synergicky sa doplifiajtcich faktorov na domacej drovni, ale
predovsetkym aj vplyv externého vyvoja. Za najvyznamnejSie z tychto faktorov treba povaZovat
pretrvavajlcu nizku svetovd cenu ropy, nizku cenovu Uroven s deflacnymi tlakmi pocas celého roku,
mohutny fini§ éerpania eurofondov v rdmci programového obdobia 2007 - 20132 a priaznivy kurz
eura voci dolaru. Z negativnych faktorov treba spomenut zloZitd geopolitickd situaciu na Ukrajine,
s ktorou Uzko suvisia sankcie voci Rusku a pokracujlca geopoliticka nestabilita na Strednom vychode,
ktora sa prejavila v naraste migracie do Eurépy. Slovensko ako malad otvorena ekonomika je priamo
zavisla od vyvoja ekonomickej a socidlnej situacie u nasich najvyznamnejsich obchodnych partnerov.
Na druhu stranu, popri vyraznom naraste objemu zahrani¢ného obchodu na strane exportu, ako aj na
strane importu sme zaroven zaznamenali aj signifikantné pokracovanie rastu domaceho dopytu,
ktory bol spésobeny rastom vsetkych jeho zloZiek. Zaver programového obdobia 2007 — 2013, a tym
padom vyuZitie poslednej moznosti Cerpania eurofondov vtomto rozpoctovom obdobi malo za
nasledok predovsetkym rast tvorby hrubého kapitalu, ktory dosiahol najvyraznejsi rast za poslednych
pat rokov, ¢o sa spolu s dalsimi zlozkami podpisalo na robustnom raste domaceho dopytu, ktory by
sa v najblizsich rokoch nemal opakovat.

V pokrizovom obdobi predstavovalo progndzovanie makroekonomickych indikdtorov
pomocou ekonometrickych metdd znaéne tazkd ulohu. Napriek tomu v poslednych rokoch doslo
k urcCitej stabilizacii ekonomického prostredia azvySeniu presnosti arobustnosti prognéz
ekonomického rastu. Publikdcia Eastern Europe Consensus Forecasts (EECF) je prikladom
komplikovanosti situdcie v progndzovani. Tato publikdcia kazdy mesiac prindsa prehlad
aktualizovanych progndz pre krajiny strednej avychodnej Eurépy — Graf 1. Hlavnymi prvkami
nestability boli v minulom roku nejasny vyvoj vonkajSieho prostredia, ku ktorym predovsetkym
patrilo pokraCovanie nestability situacie na Ukrajine a blizkom Vychode a migra¢na kriza, spolu s
nepriaznivou ekonomicko-politickou situaciou v niektorych krajindach eurozény (s najvyraznejsim
faktorom rizika v podobe Grécka). Napriek tomu vSak z hladiska vyvoja progndz vplyvom
neocCakavanych vonkajsich vplyvov modZeme povazovat rok 2015 za relativhe stabilny, v

1 Prispevok bol vypracovany v ramci riesenia projektu VEGA 2/0181/15 a VEGA 2/0132/14.
2 Ing. Marek Radvansky, PhD. Marek.Radvansky@savba.sk, Ing. Ivan Lichner, PhD. lvan.Lichner@savba.sk, Mgr.
Tomas Miklo3ovi¢, PhD. Tomas.Miklosovic@savba.sk, Ekonomicky Ustav SAV, Sancova 56, Bratislava

3V programovom obdobi 2007-2013 sa aplikovalo pravidlo n+2, ¢o znamenalo moznost ¢erpania $trukturalnych
a kohézneho fondu aZ do roku 2015.
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ktorom spomenuté faktory viedli len k miernemu prehodnocovaniu rastov smerom nadol. Naopak sa
uz v pripade druhého roku neopakoval scenar s vysokou mierou neistoty z rokov 2010, 2012 a 2013.

Pri porovnani progndz z poslednych rokov mbézeme pozorovat, ze progndzy za roky 2011,
2014 a 2015 boli pocas celého obdobia relativne stabilné. Progndza na rok 2012 bola do novembra
2011, tieZ relativne stabilnd, ale od decembra doslo k vyraznému prehodnocovaniu rastov smerom
na dol. V auguste 2012 sa opatovne prehodnocovali progndzy rastu na rok 2012 tentoraz nahor vo
vSetkych krajinach v regiéne strednej a vychodnej Eurépy. Progndza rastu na rok 2013 bola v prvych
mesiacoch taktieZ stabilna, ale od septembra 2013 opéat dochadzalo k prehodnocovaniu prognéz
rastu na rok 2013 smerom nadol kvelmi miernemu rastu okolo1%. Progndéza na rok 2014
predpokladala zrychlenie dynamiky rastu SR oproti progndze v polovici roku 2013. Progndza na rok
2015 bola stabilna, pricom v roku 2015 doslo k miernemu prehodnocovaniu rastov smerov nadol
oproti progndze z roku 2014. Progndza na rok 2016 sa zatial javi ako stabilna.

Graf 1: Historicky vyvoj prognézy HDP Slovenska v jednotlivych mesiacoch tvorby prognézy
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Zdroj: Eastern Europe Consensus Forecast

Progndéza EU SAV zroku 2015 sa napriek viacerym negativnym faktorom ovplyviujicim
predchddzajluce predpoklady, ktoré sa vyskytli doma aj v zahranici vyplnila a ukazala ako realisticka.
Rok 2015 mobzeme z hladiska celkového vyvoja slovenskej ekonomiky povazovat za pozitivny.
Medziro¢ny rast hrubého domdceho produktu dosiahol droven 3,6%, pricom bol zabezpedeny
predovsetkym prudkym rastom celkového domdceho dopytu na urovni 5,0% a stabilnym vyvojom
zahrani¢ného dopytu. Tempo rastu ekonomiky aj tento rok podporilo rast zamestnanosti, ktord
vzrastla o 2,6%. Rastova trajektdria bola zaznamenand v pripade konec¢nej spotreby domacnosti
(2,4%), spotreby neziskovych institucii (3,1%) a spotreby verejnej spravy (3,4%). Najvyraznejsi rast
vsak dosiahla tvorba hrubého fixného kapitalu (13,1%), ktory bol determinovany predovsetkym
¢erpanim finan¢nych prostriedkov konciaceho sa rozpoctového obdobia kohézneho a strukturalnych
fondov, lepsej dostupnosti financovania z Uverovych zdrojov a nizkych cien energii. VSetky tieto
faktory ovplyvnili aj ocakdvania vramci slovenského hospodarstva, ktoré odzrkadluje hodnota
indikatora ekonomického sentimentu, ktora sa v priemere v roku 2015 ustdlila nad psychologickou
hranicou 100 bodov, napriek miernemu poklesu v poslednych mesiacoch roku (Graf 2).
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Graf 2: Indikator ekonomického sentimentu - IES (trojmesaény kizavy priemer) od roku 2008
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Zdroj: Statisticky urad SR

Pri pohlade na indikatory dovery pre jednotlivé sektory je mozné lepsie ilustrovat naladu na
trhoch a identifikovat trendy potenciadlneho vyvoja do buducnosti. Vyvoj v jednotlivych sektoroch je
mozné rozdelit do dvoch kategdrii. Prvi skupinu tvoria indikatory dovery ktoré pocas roka 2015
stagnovali, pricom do nej patria sektory priemyslu, maloobchodu a sluZieb, spolu so sektorom
spotrebitelov. Indikator dévery v stavebnictve pocas minulého roka zazival signifikantny rast (Graf 3),
¢o mozno z vacsej Casti pripisat na vrub realizacie vystavby infrastruktiry podporenej z kohézneho
a $trukturalnych fondov EU.

Graf 3: Indikatory dévery pre jednotlivé sektory, od roku 2012
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Zdroj: Statisticky trad SR

Pouzita metodolégia (Model B_IER_ECM_15q4)

PredloZend progndza vznikla vyuzitim verzie makroekonomického ekonometrického modelu
Slovenska (ekonometricky model SAS IER_ECM_15q4), ktory je dlhodobo vyvijany a aktualizovany na
Ekonomickom ustave SAV. Aplikovana verzia modelu bola dokoncenad v marci 2016. Model SAS
IER_ECM_15q4 je zaloZeny na Stvrtro¢nych datach od prvého kvartalu 1997 po posledny kvartél roku
2015, teda 76 pozorovani. Progndza je strednodoba s vyhfadom do roku 2020. Zdrojmi udajov su
Statisticky Urad SR, Narodna banka Slovenska, Ustredie prace, socidlnych veci a rodiny, Ministerstvo
financii SR a Eurostat. Model ma makroekonomické zaklady, je dopytovo orientovany, rozdeleny na 5
blokov (blok trhu prace, blok Statneho rozpoctu, blok cien, blok zahrani¢ného obchodu a blok HDP).
Bloky su primarne zostavené v nomindlnych hodnotach a jednotlivé zlozky HDP su nasledne
deflované cez cenové indexy okrem bloku zahrani¢ného obchodu tvoreného v redlnych cenach
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vzhladom na citlivost extrémne otvorenej ekonomiky na vyvoj zahrani¢ného obchodu. Model
obsahuje 56 rovnic, z toho je 36 stochastickych a 20 identit. Stochastické rovnice su tvaru ECM (error-
correction). V jednotlivych rovniciach boli pouZité integrované casové rady rovnakého radu na
zaklade testu jednotkového korena (unit-root) a dlhodobd rovnovdha je v rovniciach vyjadrend
pomocou kointegracnych vztahov. Viac informacii o modeli je mozné ndjst napr. v praci (Radvansky,
2008).

Vyvoj v roku 2015 a predpoklady prognozy — vnutorné prostredie

Vroku 2015 dosiahla slovenskd ekonomika rast vo vsetkych zakladnych zlozkach vydavkov
hrubého narodného produktu (Graf 4). Konecna spotreba domacnosti si zachovala pozitivny rast
pocas poslednych styroch rokov. Konecna spotreba neziskovych institlcii je pomerne mala absolltna
¢ast hrubého narodného déchodku, avsak vroku 2015 zaznamenala najvy$si rast za obdobie
poslednych styroch rokov. Aj spotreba verejnej spravy dosiahla velmi vysoky medziroc¢ny rast, pricom
len v roku 2014 bol rast tejto zlozky vyssi. ZvySena spotreba tychto institucionalnych sektorov mala za
nasledok rast dovozu vyrobkov a sluzieb, ktory zaznamenal najvyssi pozorovany rast od roku 2012.
Na druhej strane v zlozke vyvozu vyrobkov a sluZieb nastalo oZivenie, ked po nevyraznom roku 2014
nastava rast vo vyske 7%. Tak ako bolo spomenuté uz vyssSie, najvyraznejsi rast sme zaznamenali
u tvorby hrubého kapitalu, ktory dosiahol rekordna Uroven. Spojenim tychto Ciastkovych tendencii je
vysledok, ktory v pripade Slovenska znamenal, 7e aj vroku 2015 patrilo medzi krajiny EU, ktoré
dosiahli nadpriemerny rast HDP. Pozitivhou spravou zostava aj fakt, Ze vysoky rast zamestnanosti
v roku 2015 vytvara predpoklad na dalsi pozitivny vyvoj koneénej spotreby domacnosti v buduicnosti.
Vysoka uroven investicii v roku 2015 vytvara predpoklad vyssich trzieb v priemysle a sluzbach, avsak
podobnu droven medziro¢ného rastu v blizkej budicnosti nie je mozné oéakavat.

Graf 4: Medziroc¢ny rast jednotlivych zloZiek hrubého narodného produktu, od roku 2012, stale ceny
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Zdroj: Statisticky urad SR

Pri pohlade na vyvoj priemyselnej produkcie (Graf 5) mdzeme pozorovat rasticu tendenciu
produkcie v priemysle pocas celého roku 2015. Ak sa vSak pozrieme na jednotlivé sektory
detailnejsie, mozeme pozorovat nevyvazeny charakter vyvoja sektorov. Vyroba dopravnych
prostriedkov zaznamenavala jedny z najvysSich mier rastov produkcie pocas celého roka 2015. Ani
sezdnna prestavka vo vyrobe neznamenala pokles produkcie v tomto sektore. Nakolko automobilovy
priemysel predstavuje klicové odvetvie priemyslu SR a jeho produkcia tvori relativne velkud ¢ast HDP,
vyroba dopravnych prostriedkov reprezentuje rizikovy faktor rastu HDP do buducnosti a to najma
v pripade vyraznejsieho poklesu zahrani¢ného dopytu v tomto segmente. Sila tohto sektora este viac
narastie po spusteni vyroby nového zahranicného investora Jaguar — Land Rover, ktory planuje
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spustit vyrobu motorovych vozidiel na Slovensku v roku 2018. V najblizsich dvoch rokoch dojde
v sUvislosti s touto investiciou k znatnému dopytu po sluzbach sektoru stavebnictva. UzZ i tak silne
orientovand priemyselna produkcia na automobilovy priemysel bude eSte viac koncentrovand
predovsetkym do samotnej vyroby automobilov a jej subdodavatelov. Sektor vyroby pocitacovych,
elektronickych a optickych vyrobkov na druhej strane zaznamenal medziro¢né poklesy priemyselnej
produkcie pocas celého roku 2015. Tu je zretelne viditelny fakt presunutia ¢asti vyrobnych kapacit
niektorych zahrani¢nych investorov do inych krajin, predovsetkym kvoli zniZzeniu vyrobnych nakladov.
Pri orientovani sa vyroby hospodarstva na Specificky sektor existuje relativne vysoké riziko poklesu
produkcie, v pripade presunu aktivit zahrani¢nych investorov do zahranicia, alebo pri poklese Urovne
zahrani¢ného dopytu.

Graf 5: Index priemyselnej produkcie podla kategérii a Specidlnych zoskupeni priemyselnych odvetvi
klasifikacie ekonomickych ¢innosti (SK NACE Rev. 2, romr) od roku 2012
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Cenovy vyvoj na Slovensku takmer pocas celého roka zaznamenadval stagnaciu, alebo mierny
pokles cenovej hladiny meranej, ¢i uz indexom spotrebitelskych cien (CPl), alebo harmonizovanym
indexom spotrebitelskych cien (HICP). V pripade indexu cien priemyselnej produkcie sme v roku 2015
zaznamendvali signifikantny pokles pocas celého obdobia. Hlavnymi polozkami, priktorych
dochadzalo k poklesu cien bol pokracujuci prepad uz i tak nizkej svetovej ceny ropy, ropnych
produktov, a tym aj cien pohonnych latok, nadprodukcia vyroby kovov a kovovych konstrukcii okrem
strojov a zariadeni a import lacnej (dotovanej) Cinskej ocele, pokles cien dodavky elektriny, plynu
a pary. Miernejsi pokles cien priemyselnej produkcie sme zaznamenali v roku 2015 aj v odvetviach
vyroby potravin a nealkoholickych ndpojov, vyroby elektrickych zariadeni avyroby dopravnych
prostriedkov. Pocas roku 2015 uUrokové sadzby hypotekarnych Uverov pokracovali v klesajucom
trende, ¢o podporilo narast dopytu po nehnutelnostiach a mierny narast ich cien. Na zaklade
aktudlneho vyvoja inflacie sa da ocakavat nizka Uroven cien i pocas nasledujuceho roka, pokial ECB
nevykona ucinnejsi zasah proti pretrvavajucej nizkej drovni rastu cien.
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Graf 6: Mesacny vyvoj harmonizovaného indexu spotrebitel'skych cien (HICP), indexu cien priemyselnych
vyrobcov (PPI) a indexu spotrebitelskych cien (CPI) v rokoch 2012-2015 (2010=100)
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Vyvoj v roku 2015 a predpoklady prognozy — vonkajsSie prostredie

Rok 2015 predstavoval pokracovanie zotavovania eurépskej ekonomiky, v ktorom pretrvavali
konsolida¢né opatrenia a narastala predovsetkym geopolitickd a ekonomicka nestabilita, ktorej
dosledkom bolo pokracovanie sankcii voci Rusku, ktoré viedli k poklesu objemu obchodovania medzi
krajinami EU a Ruska a migra¢na kriza, ktora v roku 2015 zasiahla Eurépu.

Vyvoj ekonomiky vroku 2015 bol vyrazne ovplyvneny niekolkymi vonkajSimi faktormi.
Napriek pretrvavajucej geopolitickej nestabilite a neistote na trhoch, predovsetkym v dosledku
komplikovaného vyvoja situdcie v Grécku v priebehu prvej polovice roku aspomalovania
ekonomického rastu Ciny, sa eurdpskej ekonomike podarilo vyrazne zvysit svoj rast, ked eurépska
ekonomika medziro¢ne narastla otakmer 2% v stalych cendch. Vyznamnu zdsluhu na tom mali
pretrvavajuce rekordne nizke ceny ropy, ktoré sa aj v minulom roku premietli do nizkych cien
vstupov. Nizke urokové sadzby v eurépskom priestore spolu s rozsirenym programom nakupu aktiv
ECB* zabezpecovali rast investi¢nej aktivity a kipnej sily domdcnosti, ktoré spolu s nizkou inflaciou
zvysili svoj realny disponibilny prijem. Nizke ceny vstupov, nizka urokovd miera a koniec
programového obdobia cerpania kohézneho a Strukturdlnych fondov viedli k rastu predovsetkym
verejnych investicii v SR.

Vyvoj vroku 2015 podstatnym spésobom ovplyvnilo docderpavanie dostupnych zdrojov
z kohézneho a $truktirnych fondov EU za programovacie obdobie 2007-2013. Vyvoj v najblizsich
rokoch bude podstatnym spdsobom ovplyvneny schopnostou slovenskej ekonomiky efektivne vyuzit
dostupné financné prostriedky z aktuadlneho programovacieho obdobia 2014-20. Pri tvorbe progndzy
sme predpokladali mierne optimisticky vyvoj, do znacnej miery kopirujuci o¢akavané tempo Cerpania
prostriedkov publikované v progndze IFP>.

4 Eurépska centralna banka

Swww.finance.gov.sk/Components/CategoryDocuments/s_LoadDocument.aspx?categoryld=10608&document!
d=14239
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Graf 7: Vyvoj Cerpania prostriedkov strukturalneho a kohéznych fondov, mil. EUR
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Export Slovenska sa aj v roku 2015 orientoval predovsetkym na eurdpske trhy, pricom na
tieto trhy smerovalo az 85,2% vyvozu. Mierny narast podielu sme zaznamenali medzirocne v exporte
do euro zény (+1,4 p.b.), pricom tento narast bol tahany predovsetkym rastom podielu vyvozu do
Nemecka a Franclzska. V pripade partnerov zo zoskupenia V4 podiel Ceska len mierne poklesol (-0,3
p.b.), naopak podiel vyvozu do Polska zaznamenal rast 0 1,1 p.b., vyvoj podielu exportu do Madarska
zaznamenal opacny trend s poklesom 0 1,2 p.b.

Graf 8: Podiel exportu Slovenska do vybratych krajin v rokoch 2014 a 2015
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Zdroj: Statisticky urad SR a NBS

Ak sa pozrieme na medziro¢ny rast hrubého domaceho produktu u nasich najvyznamnejsich
obchodnych partnerov, tak si mézeme vSimnut, Ze Nemecko a Polsko mierne zvysili tempo svojho
rastu, a v pripade Ceska doslo k jeho stagnécii. Iba Madarsko mierne spomalilo svoj rast v roku 2015
v porovnani s rokom 2014, pricom vSak medziro¢ne narastlo o 2,9%. Ocakdvané mierne oZivovanie
ekonomického rastu naSich najvyznamnejsich obchodnych partnerov spojené s dalSim rastom
svetovej ekonomiky a stabilné ocakavania v domacej ekonomike budud kliéovymi faktormi
priaznivého ekonomického vyvoja v SR pocas roku 2016. Avsak silnd orientdcia predovsetkym na
eurdpske trhy mbze znamenat potencidlne hrozby v pripade spomalenia eurdpskej ekonomiky,
neefektivnosti opatreni menovej a fiskalnej politiky ECB, a prepad cien akcii na finanénych trhov.
Pokracovanie migracnej krizy moze byt v tomto roku klti¢ovym rizikom prorastovych tendencii.
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Graf 9: Medziroény rast HDP v stalych cenéch (2010) v niektorych krajinach, EU 28 a Euro zény v narodnych
menach (ESA 2010)
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Makroekonomicka prognéza na roky 2016-2020

Makroekonomicky vyvoj v najblizSich rokoch bude vyrazne zavisly od viacerych faktorov,
ktoré budu determinovat ekonomickd vykonnost SR v horizonte progndzy. Medzi tieto faktory je
nutné zaradit vyvoj Urovne zahrani¢ného dopytu, v pripade ktorého ofakdvame pozitivny vplyv na
proexportné tendencie v suvislosti s rastom produktivity prace a konkurencieschopnosti slovenskej
produkcie. Sucasny pozitivny vplyv nizkych cien vstupov a cien energii v désledku nizsich cien ropy
bude pravdepodobne pretrvavat aj v najbliziom obdobi. Vo vseobecnosti sa dd ocakavat
pokracovanie oZivenia domaceho dopytu aj v doésledku nizkej inflacie v minulom i aktudlnom roku,
ktora prispieva k vyssim rastom redlnej mzdy arastu kupyschopnosti obyvatelstva, avsak jeho
celkovy rozsah bude miernejsi ako tomu bolo v roku 2015. Vyrazny rast tempa investicii v roku 2015,
ktory bol do znaénej miery generovany zvy$enym c&erpanim prostriedkov EU z programovacieho
obdobia 2007-2013, sa pravdepodobne v roku 2016 mierne spomali a to aj napriek uvolnej Uverovej
politike a pretrvavajuicim nizkym Urokovym sadzbdm. Dal$im hlavnym determinantom rastu bude
vyvoj verejnych financii ato predovsetkym v Urovni zefektivnenia niektorych typov vydavkov
a sposobe konsolidacie verejnych financii, ktora sa v poslednom obdobi realizovala predovsetkym na
prijmovej strane. Napriek snahe vlady o zniZovanie schodku verejnych financii mozno ocakavat
mierne zvySovanie celkovych vydavkov, ako aj dodatocny negativny vplyv prijatych opatreni, tzv.
»socidlnych balickov”. Pozitivny makroekonomicky vyvoj bude priaznivo vplyvat aj na trh préace
a zamestnanost. D4 sa ocakavat, Ze nezamestnanost bude v nasledujucich rokoch postupne klesat, ¢o
moze spdsobit, Ze v priebehu roku 2017 dosiahne jednocifernd droveri. Tento vyvoj bude spdsobeny
pozitivnym vyvojom ekonomiky a demografickymi zmenami, ktoré budd mat ¢oraz vyraznejsi vplyv
na vyvoj na trhu prace.

Hlavnymi faktormi ovplyviiujdcimi pocet ekonomicky aktivnych obyvatelov budud: mierne
rastica miera participacie astrednodoby pokles poctu obyvatelstva v produktivhom veku.
Vychddzajuc ztychto predpokladov v najblizSich rokoch bude pocet ekonomicky aktivneho
obyvatelstva relativne slabo rast, s predpokladanym zac¢iatkom mierne klesajiceho trendu v priebehu
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roku 2018. V najblizsich rokoch predpokladédme aj pokracujuci mierny rast zahranicného dopytu
a pokracovanie zvySovania domacej kupne;j sily.

Graf 10 - Vyvoj zakladnych ukazovatelov trhu prace
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Zdroj: SU SR a modelové prepocty autorov

Na zdklade progndzy by priemerna zamestnanost podla Vyberového zistovania pracovnych
sil mala v roku 2016 po pozitivnom vyvoji v rokoch 2014 a 2015, nadalej rast ¢o zaroven podpori
rychlejsi rast domaceho dopytu. Pri zohladneni predpokladov o vyvoji poctu ekonomicky aktivneho
obyvatelstva, by miera nezamestnanosti mala na konci roku 2016 dosiahnut Grover 10,3% (Graf 10).
Postupny trend poklesu poétu nezamestnanych, by mal pokracovat pocas celého obdobia progndzy.
Zamestnanost by uz v roku 2016 mohla dosiahnut predkrizové hodnoty z roku 2008.

V roku 2015 dosiahol redlny rast HDP Uroven 3.6 %, ¢o vyrazne napomohlo tvorbe novych
pracovnych miest, a naslednému narastu zamestnanosti. Napriek pozitivnemu vyvoju situdcie na trhu
prace a rychlejSiemu rastu redlneho HDP v porovnani srokom 2014, doslo v minulom roku
k dalsiemu miernemu spomaleniu tempa rastu redlnej produktivity prace pod Uroven 1 %. Za
predpokladu pokracdujiceho oZivenia ekonomiky pri postupnom raste zamestnanosti, vSak mozeme
v nasledujucich rokoch ocakavat zrychlovanie rastu produktivity prace (Graf 11). Redlna mzda v roku
2015 zaznamenala ndarast na Urovni 2,2%, tento vyvoj bol Ciastone podporeny aj administrativnymi
opatreniami, napr. dalSim rastom minimalnej mzdy. Predpokladame, Ze rastlci trend sa zachova aj
pocas najblizsich rokov, a redlna mzda bude rast tempom v rozpati 2,3-3,6 %. Rast reédlnej mzdy by
mal byt v dalsich rokoch viac podporeny zo strany rastu produktivity prace.
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Graf 11 - Vyvoj vztahu mzdy a produktivity prace, VZPS
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Zdroj: SU SR a modelové prepocty autorov

Progndzovany vyvoj spotreby domacnosti bude po jej raste vrokoch 2014 a 2015
zaznamendavat inadalej pozitivny vyvoj ato predovsetkym v dosledku ocakdvaného pozitivneho
vyvoja na trhu prace. Priebehu obdobia progndzy o¢akavame redlny rast spotrebitelského dopytu na
arovni 3,2-4,0%.

Konecnd spotreba verejnej spravy bude vyznamne ovplyvnend konsolidaénym Usilim
a snahou o dosiahnutie vyrovnaného rozpoctu v roku 2018, preto v najblizsich rokoch neocakavame
vyrazny rast vydavkov tejto zlozky, ako tomu bolo v poslednych rokoch volebného cyklu. V roku 2016
ocCakdvame realny ndrast konecnej spotreby verejnej spravy na uUrovni zhruba 0,8% a v najblizsich
rokoch by jej droven mala rast miernym tempom v snahe dosiahnutia vyrovnaného hospodarenia
verejnych financii. Readlny narast vydavkov verejnej spravy ocakdvame v celom obdobi progndzy.

Vroku 2015 doSlo k vyrazného narastu tvorby hrubého fixného kapitalu aj vdaka rastu
domaceho dopytu, pozitivnemu vyvojuv zahranicnom dopyte a znacnému usiliu o docerpanie
dostupnych zdrojov vramci NSRR. Vroku 2016 ocakavame podobny priaznivy vyvoj v
Casti investicného dopytu generovaného v doésledku posilneného domaceho dopytu arastu
zahrani¢ného dopytu, avsak negativne sa moze prejavit pokles Urovne ¢erpania zdrojov z aktualneho
programovacieho obdobia 2014-20. Ocakavany narast investicného dopytu bude miernejsi ako
v minulom roku ajeho vyska vroku 2016 dosiahne urovern okolo 2,5 %. PokraCovanie rastu je
zasluhou pozitivnych vyhliadok vo vyvoji zahrani¢ného prostredia, nizkych drokovych mier a Urovne
cien vstupov. ZmieSané ocakdavania v externom dopyte signalizuju aj konjunkturalne indexy Nemecka,
ktoré zaznamenavaju priaznivejsie vyhliadky v oblasti obchodu a automobilového priemyslu, avsak
ocakavaju zhorSenie v pripade bankovnictva a poistovnictva aekonomického sentimentu na
najblizdieho pol roka®. Dynamika investiéného dopytu na nasledujice roky by sa mala drZat blizko
Urovne 3% av horizonte progndzy by nemalo dojst k jej poklesu pod 2,5%. Investicie by ztoho
dévodu mali v budicnosti pozitivne prispievat k rastu slovenskej ekonomiky. Predkladana progndza
uvazuje skor s konzervativnym odhadom vyvoja tvorby fixnych investicii.

6 ZEW (2016)
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Zahrani¢ny obchod by mal i napriek oZiveniu domaceho dopytu i nadalej pozitivne prispievat
k tvorbe HDP. Rast zahrani¢ného dopytu bude pokracovat v obnove v relativne vysokej miere ato
i vdaka poklesu kurzu eura a $truktire zahraniéného obchodu. Z tohto dévodu mdzeme ocakavat
dosahovanie prebytkov &istého exportu aj v daldich rokoch. Struktura zahraniéného dopytu je
spojena s viacerymi rizikami ako na strane ponuky, tak aj dopytu.

Blizsi pohlad na vyvoj jednotlivych zloZiek vydavkov HDP je zobrazeny na Grafe 12. Hruby
domadci produkt by mal po 3,6 % raste v roku 2015 rast miernejsim tempom v roku 2016 (okolo 3,4
%). V roku 2017 ocakdvame rast HDP na urovni 3,8% a v dalSich rokoch o¢akavame rast dynamiky na
drovni priblizne 4,5-5 % roc¢ne. Priemerny rast HDP v rokoch 2016-20 by sa mal pohybovat pri
naplneni predpokladov progndzy na Urovni zhruba 4,3%. DetailnejSie je progndza zobrazend v prilohe
1.

Graf 12 - Hruby domaci produkt a zlozky jeho pouZitia, mid. EUR (ESA 2010)
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Zdroj: SU SR a modelové prepocty autorov

Predkladanad progndza moze byt vyrazne ovplyviiovana odchylkami redlneho vyvoja od
aplikovanych predpokladov ato tak smerom nahor, ako aj nadol. Vyznamnymi faktormi
ovplyvnujucimi makroekonomické prostredie su zahranicny dopyt, svetovd cena ropy, vyvoj kurzu
eura, vyvoj na financnych trhoch, migracnd kriza a geopolitickd nestabilita vo svete. Jednym
z klicovych faktorov, ktory moze vyraznym spdsobom ovplyvnit naplnenie predloZenej progndzy
bude i vyvoj domacej hospodarske] politiky. Naplnenie predpokladov o zniZzovani schodku verejnych
financii, zefektivnenie fungovania verejnej spravy a transparentnost finan¢nych tokov v ramci
socidlneho systému predstavuju klucové faktory dlhodobej udrzatelnosti verejnych financii. S
ohladom na aktudlne demografické progndzy a rasticu celkovu verejnu zadlzenost, viak bude treba
prijat viaceré konsolida¢né opatrenia, tak na strane vydavkov ako i prijmov verejnych financii.

Zaver

Predlozeny clanok sa zaoberda prognézou vyvoja HDP, jeho zloZiek a hlavnych
makroekonomickych indikatorov v aktudlnom roku svyhladom do roku 2020. Vroku 2016
ocakavame oZivenie rastu HDP oproti minulému roku na drovni 3,4 %. V roku 2017 predpokladdame
oCakavany rast na Grovni 3,8 %. Tieto rasty by mohli prispiet k tvorbe novych pracovnych miest a na
trhu prace by malo inadalej dochddzat k pozitivnemu vyvoju, ktory vSak bude sprevadzany
problémami s nedostatkom kvalifikovanej pracovnej sily. Vyhladové progndzy su v si¢asnom obdobi
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relativne vyrazne zavislé od vyvoja a stability vonkajSieho dopytu, ako aj dodrZiavania cielov
hospodarskej politiky. Ako sa v poslednom obdobi ukazalo zachovanie menovej Unie a stabilna
monetarna politika EU predstavuju jednu z priorit EU a pripadné komplikacie budd pravdepodobne
vyrieSené. Délezitym faktorom vyvoja ekonomiky bude stabilita na akciovych trhoch a efektivita
kvantitativneho uvolfiovania zo strany ECB.

Spomenuté rizikd progndzy poukdzali na mozné odchylky prognézovanych ukazovatelov oboma
smermi. Dynamika vonkajsSieho ekonomického prostredia by mala byt vroku 2016 menej
determinujucim faktorom rastu, avSak v strednodobom horizonte zohrava vyznamnu ulohu. Nakolko
je vSak zahrani¢ny dopyt prakticky neovplyvnitelny domacou hospodarskou politikou, otvorena
slovenska ekonomika je na jeho vyvoji kriticky zavisla. Restriktivna fiskalna politika a zmeny v dafove;j
politike mali potencial riesit akutne problémy pokrizového vyvoja na Slovensku, avsak v buducnosti
bude potrebné hladat nastroje stimulujice podnikatelské prostredie a konkurencieschopnost
slovenskej ekonomiky z hladiska Grovne kvality. Vyvoj v poslednom roku ukazal schopnost absorpcie
prostriedkov EU zo strany Slovenska, aj ked’ miera transparentnosti a efektivnosti tohto procesu je
diskutabilna a bude potrebné zlepsit jej Grover v aktualnom programovacom obdobi 2014-20.
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Ocakavany makroekonomicky vyvoj

Jan Beka, Narodna banka Slovenska
Vychodiskova situacia

Ekonomika eurozony vo 4. Stvoku 2015 vzrastla medzikvartalne o0 0,3 % rovnako a
v 3. Stvrroku 2015. Z Badiska teritorialnej Struktary zZ'icovych ekonomik pdésobilo
prorastovo na eurozonu hlavne Spanielsko (0,8 %métko, Franctzsko a Holandsko (po
0,3 %). Zarova ekonomiky, ktoré v predchadzajucom 8&teku poklesli (Grécko

a Estonsko), vo 4. Stinoku 2015 zaznamenali rast. Signaly z dostupnyadgithovych
indikatorov su v sEasnosti menej priaznivé a zdtiaenaznéuju zrychlenie rastu ekonomiky.
V rdmci cenovej oblasti bola inflacia meran& HIG# februari na drovni -0,2 % (v januéari
0,3 %). Pokles cien energii sa vyrazne fola zarové sa spomalil rast cien potravin, ako aj
cien sluzieb.

Slovenska ekonomika rastla vo 4. steku 2015 stabilnym tempom o0 1,0 %. Zdroje
ekonomického rastu pochadzali najméd z doméce] ekikyy ktorej pomohlo zrychlené

gerpanie EU fondov ku koncu druhého programovéhoobtad Sukromna spotreba
pokraiovala v stabilnom raste a bola podporovana aj pivam situaciou na trhu prace.
Koncom roka vyraznejSie vzrastol aj export.

Situacia na trhu prace sa vyvijala v sulade s midddmi. Ekonomika generovala noveé
pracovné miesta azamestnahograstla 00,4 %. Miera nezamestnanosti vyrazeejSi
poklesla pod 11 %. Rast nominalnych miezd bol dynkyna pokles cien eSte viac zvySoval
realne disponibilné prijmy doméacnosi, viedlo aj k rastu uspor.

Spotrebitéské ceny klesali aj v poslednom $raku 2015. Najvési vplyv na tento vyvoj
mali klesajuce ceny ropy, ktoré sa takmer okampremietli do zniZenia cien pohonnych
latok. Dalej sa prelbil pokles cien potravin. Dopytovo orientované ceayarov a sluZieb
sice mierne vzrastli, avSak ich nepatrny rast nédak kompenzowva pokles ostatnych
zloziek.

Predikcia P1Q-2016

Rychly rast exportnej vykonnosti v poslednom &tvku 2015 a v prvom mesiaci tohto roka
daval predpoklady na robustny rast exportu vtomv&u. Pod vplyvom finatmych
turbulencii a horSich ako predpokladanych tvrdymilikatorov z rozvijajucich sa ekonomik
sa mierne znizil odhad rastu slovenského vyvozuvejppolovici tohto roka. \WalSom
obdobi by mal export résv stlade so zahrafniym dopytom a s predpokladom o miernom
ziskavani trhovych podielov. V roku 2018 bol dodikeie zakomponovany efekt postupného
nabehu produkcie novych investicii v automobilovgmemysle. Ten by mal dosiahtu
prispevok priblizne 2,2 percentualneho bodu do dykwg exportu (0,7 percentualneho bodu
do HDP).

Po vyraznom raste inve&tiého dopytu v roku 2015 by malo ddjsjeho stagnacii. Vypadok
verejnych investicii z eurofondov by mal tbyahradeny rastom sukromnych investicii.
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Dalsim impulzom by mali by investicie do bytovej vystavby, ndikm v druhom polroku
2015 bolo najviac rozostavanych bytov za posledgé gky a zvySil sa p&et vydanych
stavebnych povoleni. Investiy dopyt by mal by podporeny nizkymi urokovymi sadzbami
a priaznivymi ekonomickymi vyhliadkami. V rokoch B® a 2017 by sa mali prej@vij
pripravované investicie v automobilovom priemysle by mali zrychlf rast investiného
dopytu na 5 %. V roku 2018 sa uvazuje tbpayraznejSinterpanim eurofondov, nakiko sa
ocakava doerpavanie fondov v druhej polovici nového progragtay obdobia.

Rast sukromnej spotreby by sa mal tento rok zrychkicomu prispeju jednorazové
administrativne faktory s odhadovanym prispevkoibligne 0,4 percentualneho bdddo
dynamiky. Do rastu realnych disponibilnych prijmea premietnu &kéavania nepatrného
poklesu spotrebitskych cien vtomto roku. Predpoklada sa, Ze spibdleb uSetrené
prostriedky pouZziju z w&ej casti na zvySenie svojej spotreby a men&ag’ si usporia.

V rokoch 2017 a 2018 sacakava zmiernenie rastu sukromnej spotreby v dosledk
pomalSieho rastu disponibilnych prijmov v déslegkistupne sa zotavujucej inflacie.

Aj po zaratani spomalenia rastu globalnej ekononzi&jatkom tohto roka sa predpoklada
mierne zrychlenie zahrafmého dopytu po slovenskych vyrobkoch a sluzbéach
v strednodobom horizonte. Rast zahtagho dopytu by mal bypostupne podporeny aj
d’alSim uvd@nenim menovej politiky ECB na &atku marca.Rast ekonomiky by malbyt

z hradiska jeho Struktury vyvézenydasiahnw’ 3,2 % v tomto roku, 3,3 % v roku 2017
(oba roky bez zmeny) a zrychtt na 4,2 % v roku 2018v désledku zé&iatku postupného
ndbehu produkcie novych investicii v automobilovomriemysle (s prispevkom
0,7 percentualneho bodu). Realny rast HDP by madrmei predbieha potencialny rast

a produkna medzera by sa mala uzatvoriroku 2018.

Rast ekonomiky podpori vznik novych pracovnych midse by vSak mali v horizonte
predikcie pribadé mierne pomalSie ako v predchadzajicich dvoch rokdidaje za prvé
mesiace tohto roka, ako ajakavania zamestnavéite signalizuju pokréovanie pozitivnych
tendencii v kratkodobom horizonte. Akceleracia ekoiky by mala generov¥adopyt po
novych pracovnych miestactip by vSak mohlo sp6sabv niektorych odvetviach pnutia na
trhu prace v strednodobom horizonte. Firmy mo6zu osedok zamestnancov riéSi
zvySovanim p&u odpracovanych hodin na zamestnanca, zamestnavatarSichludi

a vyuzivanim pracovnikov aj zo zahraai Miera nezamestnanosti by mala postupne RJesa
ku koncu horizontu predikcie sa predpokladé pokiesy nezamestnanosti k priblizne 8,5 %.

V tomto roku sa op&predpokladd mierny pokles cien. Bude to v désledkiZenia cien
energii, potravin, dovoznych cien a nizkeho ragtu sluzieb. Potvrdzuju to Udaje za prvé
dva mesiace tohto roka, kedy nedoSloc¢tk@vanému rastu cien sluzieb a ceny potravin
vyraznejSie poklesli. Nizke ceny energetickych kdiha elektrickej energie na komoditnych
trhoch vytvorili priestor pre’alSi pokles cien energii pre spotrebite Ofakava sa tak, Ze od
januara 2017 by malo opatovne dGfsvyraznejSiemu poklesu regulovanych cien plyepld

a elektrickej energie. Na druhej strane sa predpigkprorastovy vplyv dovoznych cien (napr.
narast inflacie v eurozéne) atiez cien potravieny sluzieb by mali rdisv dosledku
zvySujuceho sa spotrehitkého dopytu. Inflacia by sa tak mala zfjmet k takmer 2 % na
konci horizontu predikcie.

! Rast minimalnej mzdy, vratentasti platieb za plyn domécnostiam a pokles DPHyfmané druhy potravin.
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Rizika v realnej ekonomike su v strednodobom harieassmerom k nizSiemu rastu vplyvom
mozného pomalSieho zahramého dopytu, ktory by mohol nasta pripade spomalenia
ekonomickeho rastu @ine a ostatnych rozvijajacich sa ekonomikach.

V oblasti cien boli identifikované rizika v stredimbom horizonte smerom nadol. NizSiu ako
otakavanu inflaciu by mohla spbés6bv pripade negativneho scenéara z realnej ekonomiky
nizSia dovezena inflacia.
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NEZDANENY OBJEM HRUBEHO DOMACEHO PRODUKTU (HDP),
HRUBY DOMACI PRODUKT A DAN Z PRIDANEJ HODNOTY (DPH) SR
(roky 1996 az rok 2015)

Za obdobie od roku 1996 sme tosali ve’kos” hrubého domaceho

produktu v beznych cenach (HDP)ndau sadzbu na daz pridanej hodnoty
a objem pridanej hodnoty (DPH). Viadom k autorovi nedostupnéniieneniu
DPH na zakladnl a ostatné sadzbyalSej analyze sa pouzila len zakladna

sadzba a od vplyvu ostatnych sadzieb abstrahujeme.

Tab. 1 Hruby domaci produkt (HDP), iteva sadzba, nezdaneny zvySok
(nzdHDP), d& z pridanej hodnoty (mid. €),zd HDP bez DPH, pod&H ku

HDP
ROK |HDP | DPH | daova | zdHDP |zdHDP|nzdHDP| nzdHDP/HDP%
sadzba | bezDPH| sDPH

1996 | 21,95 1,613 1,23 7,013| 8626 13,324 60,701
1997 | 24.41] 1,822 1,23 7,922| 9,744 14,666 60,083
1998 | 26,66 1,834 1,23 7,974] 9,808 16,852 63,211
1999 | 28,54 1,956 1,23 8,504| 10,460 18,080 63,348
2000 | 31,60| 2,343 1,23 10,187 12,530 19,070 60,348
2001 | 34,31| 2,442 1,23 10,617 13,059 21,251 61,937
2002 | 37,34| 2,730 1,23 11,870 14,600 22,740 60,901
2003 | 41,47| 2,781 1,23 12,091 14,872 26,598 64,137
2004 | 46,17| 3,305 1,19 17,395 20,700 25,470 55,166
2005 | 50,40| 4,064 1,19 21,389 25453 24,947 49,497
2006 | 56,16| 4,264 1,19 22,442 26,706 29,454 52,448
2007 | 62,85 4,514 1,19 23758 28,272 34578 55,017
2008 | 68,16| 4,632 1,19 24379 29,011 39,149 57,437
2009 | 63,80| 3,846 1,19 20,242 24,088 39,712 62,244
2010 | 67,20 4,432 1,19 23326 27,758 39,442 58,693
2011 | 70,16| 4,753 1,20 23765 28518 41,642 59,353
2012 | 72,78| 4,307 1,20 21535 25842 46,988 64,493
2013 | 73,89| 4,735 1,20 23,675 28410 45,480 61,551
2014 | 75,21| 4,919 1,20 24595 29514 45,696 60,758
2015 | 78,06| 5,510 1,20 27,550 33,060 45,000 57,648

Poznamka: Vysledné vypty z Excelu prezentované v zaokrahlenom tvare.
Prame: www.statistics.sk www.finance.gov.skKk 26.2.2016 + autorov archiv)
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Ulohou je prezentovat vyvoj dafiového zataZzenie vyvojom objemu HDP
nekrytym danou z pridanej hodnoty. Vychadzame zo vztahu:

HDP(spolu) = (nezdaneny HDP) + (zdaneny HDP bez DPH) +DPH.
Ulohou je vypoéitat odhad nezdaneného HDP ako rozdiel HDP spolu (vykazuje
Statisticky Urad SR) minus odhad objemu zdaneného HDP vypoéitaného
prostrednictvom danovej sadzby (schvaluje NR SR) a objemu DPH (vykazuje MF
SR).

zdaneny HDP vratane DPH = (DPH/((dariova sadzba) — 1)
(zakladna sadzba DPH bola v jednotlivych rokoch 1.19, 1.20 alebo 1.23; pouZili
sa 1,20 resp.1,23).

(zdaneny HDP bez DPH) = zdaneny HDP vratane DPH — DPH =

= (zdaneny HDP bez DPH) *zdkladna sadzba DPH

Vypocet nezdaneného objemu HDP:

Nezdaneny HDP = HDP spolu — zdaneny HDP vratane DPH

Kontrolny vypocet HDP zrealizujeme podla vychodiskového vztahu.
Od nizSich sadzieb DPH sme z dovodu nedostupnosti Udajov abstrahovali.

Podiel nezdaneného HDP na HDP spolu:

(Nezdaneny HDP /HDP spolu) [. 100 %]
Vypocty su zrealizované v tab.1 a vyvoj podielu nezdaneného HDP na HDP
spolu je na obr.1

nzdHDP/HDP%

70,000
65,000 A
60,000 M A

55,000

—4—nzdHDP/HDP%

50,000

45,000

40,000

1996 2001 2006 2011 2016

Obr.1 Vyvoj podielu nezdaneného HDP na HDP
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Podiel objemu nezdaneného HDP na celkovom objeme HDP sa
v uvedenom obdobi pohybuje od 50 do 65 percent. V uvedenom obdobi nastal
vyraznejsi pokles o obdobi od 2003 po 2005 z hodnoty 64,13 % na 49,50 %
a potom s prakticky s desatroénym posuvom vrokoch 2012 po 2015 opat
nasleduje pokles z hodnoty 64,49% na 57,65 %.

Ziaduci vyvoj ukazovatela podielu nezdaneného hrubého doméaceho
produktu k celkovému objemu hrubého domdaceho produktu je pokles. Ked
pozrieme na hodnoty relativneho ukazovatela, mdZeme spocitat pocet
prirastkov a ubytkov vo vyvoiji, a tak potvrdit tézu o celkovej zhodnosti vo vyvoji
podielu nezdaneného HDP k celkovému objemu HDP, aj ked vyvoj v ostanom
obdobi tvrdit pri svojej urcitosti vo vyhladoch mo6ze viest k zaveru tak rastu ako
aj poklesu predmetného ukazovatela.

Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc.
Ustav manazmentu STU v Bratislave
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Pohrady na konferencie POH:ADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016

RNDr. Jan Luha, CSc., Doc. Ing. Jozef Chajdiak,.CSc
Slovenska Statisticka a demograficka spots’

Prvy ranik konferencie POHADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA sa uskutonil
v roku 2001. VzBRadom na pozitivny ohlas¢astnikov tejto konferencie bol v roku 2002
zorganizovany i druhy tmik. Uk&zalo sa, Ze zameranie a koncepcia konferesic vémi
zaujimavé a tak vznikol zamer zamaduto konferenciu do staleho prograndinnosti
Slovenskej Statistickej a demografickej sgolosti. Predkladame pdhd na predoslé éniky
konferencie. Prvé Styri toiky sa konali v Hoteli FOrum, piaty ¢oik organizatori
z technickych ptin premiestnili do Kongresovej saly Unie Zien Sloska. Siesty rinik sa
konal v Kongresovom centri Technopolu. Siedmynik sa konal na pode Statistického tradu
SR v Kongresovej sale na Hanulovej ulici 5/6smy ranik sa konal v Bratislave v hoteli
Borik. V rocnikoch 9 az 14 sa konferencia konala v Aule Ekow&s)i univerzity
v Bratislave. 15-ty a 1l6-ty &omik sa konali v Spolenskej miestnosti v rektoratu
Ekonomickej univerzity v Bratislave - Petrzalke.

Konferencia sa riadi Specifickym modelom, ktoréluboaom je J. Chajdiak. Na Gvod
konferencie uvedie vysledky expertného hodnoteniavus a vyvoja makroekonomiky
informacie o vyvoji makroekonomickych ukazovate, Pred z&atim konferencie si
jednotlivi prednasatelia vylosuju poradie, packtorého prednasaju prispevky. Na zaver je
diskusia kde maju moznHsicastnici polozi referujucim otazky a tiez mézu referujici
reagovd na vystupenia kolegov.

Ugastnici — v tradinom zloZeni: predstavitelia $tatnej spravy a sandeyp poslanci
Narodnej rady SR, zastupcovia zamestndwatea odborovy predstavitelia, predstavitelia
podnikovej sféry, vysokych skél a vyskumnych Ustgvétudentov, predstavitelia &k a ini
odbornici.

Konferencie zabezpeje Programovy a organigay vybor, ktory ma
v poslednych rokoch ustalené zloZenie. Prvy a drotthik zabezp&oval konferenciu
v zloZeni: Jozef Chajdiak — predseda, Jan Luhgpomtak, Peter Mach, Michal Olexa, Viliam
Palenik, Juraj Kvetko. Treti, Stvrty a piatymik pracoval Programovy a organing vybor
v zloZeni: Jozef Chajdiak — predseda, Jan Luhgpomtak, Peter Mach, Michal Olexa, Viliam
Palenik. Od Siesteho dwika pracoval v zlozeni: Jozef Chajdiak — predselda, Luha —
tajomnik, Peter Mach, Michal Olexa, Viliam Péalerlikagdaléna Sipkova.

Zborniky jednotlivych konferencii zostavuju: J. @gthak a J. Luha.

Recenziu zbornikov zabezpgu: J. Chajdiak, P. Mach, J. Luha. Pri prvondni&u
bol medzi recenzentmi aj J. Kvetko.

Desiaty r@énik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Doc. Ing. Evsadomova, PhD., Ing. FrantiSek Berrgadi
Ing. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam Palen®hD.

Jedenasty tmik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v zlozeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
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Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. Marek Radsky, PhD., Ing. FrantiSek Bern&di
Ing. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam Palen®hD.

Zbornik desiateho a jedenastehénitia konferencie:
Zostavili: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNDmJlauha, CSc., Ing. FrantiSek Bernadi

Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Dvanasty ronik konferencie pripravoval Programovy a orga&iigavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. JAn OnBac. Ing. Eva Sodomova, PhD. Ing.
Marek Radvansky, Ing. FrantiSek Berrading. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam
Palenik, PhD.
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Trindsty r@nik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v zlozZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. JAn OnBac. Ing. Eva Sodomova, PhD. Ing.
Marek Radvansky, Ing. FrantiSek Berrading. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam
Palenik, PhD.
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Strnasty ronik konferencie pripravoval Programovy a orgatigavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Prof. Ing. Rudolf Sivak, PhD., Ing. JAn OnBac. Ing. Eva Sodomova, PhD. Ing.
Marek Radvansky, Ing. FrantiSek Berrading. Michal Olexa, PhD., Doc. RNDr. Viliam
Pélenik, PhD., Doc. Ing. Maria Vojtkova, PhD., lIktglena Kuchykova.
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Patnasty rénik konferencie pripravoval Programovy a orga&igavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Doc. Ing. Eva Sodomov4, PhD. Ing. Marek Radky, Ing. FrantiSek Bernadi Doc.
RNDr. Viliam Pélenik, PhD., Doc. Ing. Maria VojtkayPhD., Ing. Helena Kuchlgova.
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Sesnasty fmik konferencie pripravoval Programovy a orgatigavybor v zloZeni:
Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc. — predseda, RNDw. Lléha, CSc. — tajomnik, RNDr. Peter
Mach, Doc. Ing. Eva Sodomov4, PhD. Ing. Marek Radky, PhD., Ing. FrantiSek Berngdi
Doc. RNDr. Viliam Pélenik, PhD., Doc. Ing. Maria jka@va, PhD., Ing. Helena Kuchigova.
Recenzovali: Doc. Ing. Jozef Chajdiak, CSc., RNBater Mach, RNDr. Jan Luha, CSc., Ing.
FrantiSek Bernadi

Zborniky vSetkych rénikov konferencie su dostupné na stranke: httpwveads.sk/
v zloZzkeDalSie publikécie.

Vzhladom na rastuci rozsah prispevku sme sa rozhodldaa iba prefiadné
informacie o kazdom tmiku v tabuikach:



ej

nka

88 POH.ADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016
POHLCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2001
Datum: 22. februar 2001
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: * progndzy vyvoja HDP a namety na jeho rast,
e progndzy vyvoja nezamestnanosti a namety na zabezigge]
poklesu,
» pristupovy proces k euro — problémy a namety.
Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR
Referujuci: | M. Olexa, J. Haluska (Infostat), V. &k, V. Kvetan (Ustav slovensk
a svetovej ekonomiky SAV (USSE SAV)), P. Karas (fPmasticky Ustav SA
(PU SAV)), I. Sujan (USSE SAV), J. Chajdiak (Ekorioké univerzita (EU))
P. Sevcovic (Narodna banka Slovenska (NBS)), M.tdBaSlovenska
sporitdna (SISp)), P. Dufek’. Odér Ceskoslovenska obchodna ba
(CSOB)), J. Téth (ING Bank), M. Bohatd — predselai Ceskéha
Statistickeho Uradu
Zbornik ISBN 80-88946-12-3
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:
prognoz:

Tab.1 Progno6za vyvoja ¢ného objemu HDP (v mlid. Sk. s. c. 1995, metodikA®S v %)

Rok | Barto CSOB Chajdiak Infostat Karasz

1999| 653,3 | Rast 653,3 Rast 653,3 Rast 653,3 Rast 653,3 Ras{
2000| 667,7 | 2,2 | 665,1 1,8/ 668,1 2,8 665,7 1,9 667,0 P,2
2001|689,0 | 3,2 | 683,7 2,8 685,5 2,6 684,1 2,8 6854 4
2002| 716,6 | 4,0 | 709,7 3,8/ 7055 2,9 706,7 3.3

2003|748,8 | 45| 7416 | 4,5 728,1 3,2 7349 4,0

2004|7855 | 49| 778,0| 49| 753,3 35 7695 a7

2005|8256 | 5,1 | 8153 | 4,8 7811 3, 8095 5,2

Rok | Palenik Sevovic Sujan To6th

1999| 653,3 | Rast 653 Rast 653,3 Rast 653,3 Rast

2000| 666,4 | 2,0 | 667 2,1 666,4 2,0 667,7 2|2

2001|681,6 | 2,3 | 687 3,00 684,4 2,7 690,6 3|4

2002| 703,1 | 3,2 | 715 4,0 708,3 3% 720,2 4{3

2003|7225 | 2,8 | 746 4.4 735,3 3,8 750,4 4{2

2004|7479 | 3,5 | 783 5,0, 768,4 4% 787,8 5|0

2005| 776,1 | 3,8 804,6 4,71 831,7 5,6

Tab.2 Minimalna a maximalna verzia rastu HDP (v.n8l. s.c. 1995, metodika ESA95; v %)
Rok min % max %

2000 665,1| 1,8 | 668,1 2,3

2001 681,6| 25| 690,64 34

2002 703,1| 3,2 | 720,2 4,3

2003 7225| 2,8 | 7504 4,2

2004 7479| 35| 787,8 5,0

2005 776,1| 3,8 | 831,7 5,6

2005/1999 18,8 27,3
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Z uvedenych vysledkov jednotlivych progn6z moZekumnStatovd ich pomerne

vysoku mieru zhody a urabnasledujuce zavery:

1) V3etci prognostici &akavaju rast HDP s tempami od 1,8 @80B, 2000/1999) po 5,6
% (J. Téth, 2005/2004).

2) Rast HDP by sa mal pta jednotlivych progn6z postupne zryoka’, pricom ucasti
progndz sa predpoklada volebny cyklus v raste HDR,rychlejSi rast v roku 2002
s kompenzénym spomalenim v roku 2003.

3) V neformalnej diskusii sa objavila otazka&e-je recesia? Klasickou odpaleu je, Zze
recesiu vyjadruje zaporny rast HDP, t. . pokleBojeobjemu Wase. Iny pobad
predstavuje, Ze recesiou je pomalsi rast HDP akasfeHDP v Europskej Unii. Z tohto
druhého pofadu pri raste HDP v EU 03 % recesiu mdzeme jeussor vyhlast
v roku 2000, u vySe polovici autorov aj v roku 20 pri dvoch menej optimistickych
prognézach az do roku 2004.

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2002

na

Datum: 11. april 2002

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * progndzy vyvoja HDP a opatrenia na zabéepée jeho rastu,

e progndzy vyvoja beznéhodtn platobnej bilancie a opatrenia
zlepSenie jeho stavu

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR

Referujuci: | M. Olexa, J. HaluSka (Infostat), M. Barto (SLSP) K®zlik (RHRS), J.
Toth (ING Bank), M. Gabri§ (SOB), K. Morvay (MESA10), J.
Chajdiak (FHI EU), V. Palenik (USSE SAV)

Zbornik ISBN 80-88946-17-4

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ
Stvrtroény objem HDP v mld. Sk s.c. 1995

Barto Toth Infostat| Sevcovic| Chajdiak
2002qg1 166.2 167.0 166.5 166.5 167.8
2002¢g2 183.4 182.9 183 183.2 183.2
200293 185.3 186.6 185.4 182.9 186
200294 179.9 181.3 180.3 178.4 180.3
2003qg1 172.3 174.2 173 175.5
200392 190.3 191.2 190.9 1914
200393 193.5 194.3 193.6 194.5
200394 188.8 188.4 188.6 189.1
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Tempo rastu roéného objemu HDP v %

Rok Barto Toth Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|
2002 3.6 41%| 3.7 3.7 27 3 35 4
2003 4.2 42%| 4.3 42 122 35 3.8 3.7
2004 4.9 5.0%| 4.9 4.4 6,5 35 4.5 3.9
2005 5.2 55% 5.5 46| -0,6 4 5 4.2

Saldo bezného G¢tu platobnej bilancie v mid. Sk

Rok Barto Toth Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 -77.0 -86.6/ -87.0 -81.2| -79,6 80|  -7.70% -93.9

2003 -53.1 -69.8/ -84.2 -63.5 -89,4 50 -6% -79.5

2004 -52.9 -64.2|  -79.9 -56.3| -159,5 30 -4.20%| -105.3

2005 -45.9 -74.9] -76.5 -45.3| -175,8 40 -4%|  -115.3

% z HDP

Vyvoj medziro¢nej inflacie v %

Rok Barto Toth Infostat| Sevcovic| FHI EU Kozlik CSOB| Morvay|

2002 4.4 4.7%| 3.9 42 41 8 4.6 4.2

2003 6.5 6.4%| 6.7 7.0 87 10 6 5.5

2004 5.3 51%| 5.3 52/ 38 10 5.1 5

2005 4.6 4.8%| 4.3 45 2.8 10 4.5 4.8

dec/dec
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2003

Datum: 8. april 2003

Miesto: Bratislava, Hotel Forum

Témy: * RAST HDP - prognézy a namety

« ZLEPSENIE STAVU SALDA STATNEHO ROZPOTU — progndzy
a namety
Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii
Referujuci: |J. Chajdiak (Ekonomicka univerzita), J. HaluSka HOSTAT), S
Kozlik (RHRS), V. Pélenik (Ustav slovenskej a svejoekonomiky
SAV), P. Sevovic (NBS), J. Toth (ING Bank N.V.) aM. Gabyi
(CSOB)

Zbornik ISBN 80-88946-26-3

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Vysledky prognéz rastu HDP v stalych cenach vyjadre % prirastku u jednotlivych
autorov su v talike 1:

Tab. 1

Tempo prirastku HDP v stalych cenach
Rok CSOB Chajdiak Infostat Kozlik Palenik Sevcovic T6th
2003 3,8 55 4,2 2,9 2,9 3,9-4,3 3,6
2004 4,0 6,1 4,5 2,1 4,0 4,2 4,(
2005 4,0 6,6 4,8 2,5 4,2 4,4 5,4
2006 3,5 6,9 51 3,1 4,4 4,6 5,4
2007 3,5 3,5 4,7
2008 4,1 3,8 4,7
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Odhady vyvoja prijmov, vydavkov a salda Statnelapodtu SR v mld Sk su v tab. 2:

Tab. 2
Kozlik Pélenik
Rok prijmy vydavky saldo | prijmyvydavky saldo
2003 292 57| 233,8290,0 56,2
2004 256,1 310,7 54,6
2005 276,0 324,4 484
2006 298,8 345,3 46,4
2007 322,7 369,2 46,4
2008 3455 393,0 474
Chajdiak Sevcovic
Rok prijmy vydavky saldo | prijmyvydavky saldo
2003 do 240 nad 30Min 6Q 235 291 -56
2004 255 305 -50
2005 280 320 -40
2006 305 340 -35
2007 330 360 -30
2008 360 385 -25
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2004
Datum: 6. april 2004
Miesto: Bratislava, Hotel Forum
Témy: * RAST HDP — prognézy a nAmety
« ZLEPSENIE STAVU SALDA ZAHRANCNEHO OBCHODU —
progn6zy a namety
Z4stita: Ilvan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii
Referujdci: V zastupeni garanta konferencie podgéd viady a ministra finangii
Slovenskej repuinky vystupil Statny tajomnik MF $Rdimir TvaroSka.
Viliam Palenik (Ustav slovenskej a svetovej ekorgnAV), Jan Toéth
(I!\IG Bank N.V.), Jozef Chajdiak (Ekonomicka univieaz, Marek Gabri
(CSOB), Jan HaluSka a Michal Olexa (INFOSTAT)
Zbornik 80-88946-33-6
Tabuky Uvadzame poith autorov:
prognoz:

URX

SUHRN JEDNOTLIVYCH PROGNOZ

Tab. 1: Prognézy vyvoja tempa prirastku HDP v s.c.

Rok

Infostat ~ Palenik  Kozlik Téth CSOB Chajdiak
2004/2003 4,5 4,3 4,0 4.4 4,0 4,2
2005/2004 4,5 4.4 4,2 51 4,1 3,9
2006/2005 4.8 4.8 4,6 55 4,7 3,7
2007/2006 5,0 4,0 4,6 4.8 3,6
2008/2007 5,0 4,2 5,2 4,7 3,5
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Tab. 2 Tempa prirastku dovozu a vyvozu

CsoB

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,0 10,0 7,0 12,0

2005/2004 14,0 11,0 15,0 13,0

Palenik

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 9,6 8,0 5,8 6,3

2005/2004 11,3 9,4 10,6 8,2

2006/2005 10,6 10,4 11,7 11,0

Infostat

Rok Dovoz s.c. Vyvoz s.c. Dovoz b.c. Vyvoz b.c.

2004/2003 10,0 9,2 11,7 10,8

2005/2004 9,2 8,3 11,8 10,9

2006/2005 8,8 8,5 12,1 11,8

2007/2006 8,3 8,7 11,5 12,0

2008/2007 9,0 10,0 12,3 13,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2005

Datum: 19. april 2005

Miesto: Bratislava, Kongresova sala Unie Zien Sheka

Témy: * RAST HDP - prognézy a namety

« ZAVEDENIE EURA - progndzy a namety

Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii

Referujuci: | V zastupeni garanta konferencie podsgdd viady a ministra financii
Slovenskej republiky vystupiludovit Odor.
Jozef Chajdiak (Ekonomicka univerzita), Jan TotWGIBank N.V.),Cudovit
Odor (IFP MF SR), Jan Haluska a Michal Olexa (INF®3),Viliam Palenik
a JanDuras (Ustav slovenskej a svetovej ekonomiky SARgter Setovic
(NBS).
Pred zaiatkom diskusie vystupil lvan Sramko guvernér NBBfsrmaciami
o riadeni kurzov v Eurozéne, o menovom programezavedeni Eura k 1. 1.
2009.

Zbornik 80-88946-41-7

Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:

prognoz:

Tab. Odhad tempa rast HDP v stalych cenach, datnomontu zavedenia eura a kurzu

Meno autora: Olexa, | Palenik Odor Toth Chajdﬁ'ﬂxbovic
Haluska

Rok % rastu HDP

2005 5,0 5,0 4.9 51 6,2 5
2006 538 5,2 53 6,( 6,7 5
2007 6,0 6,]] 6,1 6,( 6.4 >5
2008 55 5,6 5,2 5, 7,2 5
2009 51 5,6 5 5,5 7,2

Datum momentu zavedenia eura: 1.1.2009200¢ 1.1.20041.1.20091.1.20091.1.200¢
Kurz eura v momente zavedenia epra: 35 35 33-34 35
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2006

Datum: 4. april 2006
Miesto: Bratislava, Kongresové centrum Technopolu
Témy: » vysledky aktualnych progn6éz vyvoja HDP a DPH na vBitsku
vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezjpaie rastu HDP a k problematike DPH n
Slovensku
Zastita: Ivan Miklo§, podpredseda vlady SR a mari§hancii
Referujuci: | Pred vystapenim prognostikov bol priggge zastupkyne Daového
riadite’stva SR J. Jatikovej o dani z pridanej hodnoty.
Jan Toth (ING Bank N.V.), Viliam Palenik (Ekonorkycustav SAV), Marel
Gabris CSOB), Jan Haluska (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Ekuiuka
univerzita)
Zbornik 80-88946-42-7
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov:
prognoz:

a

N

Sahrn jednotlivych prognéz na roky 2006 az 2009

Autor: Marek Gabris, CSOB

Rok % rastu HDP mid. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,8 130,5
2007 6,5 138,1
2008 55 146,4
2009 5,4 154,8

Autor: Jozef Chajdiak, EU

Rok % rastu HDP mid. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 6,7 130
2007 6,4 130
2008 7,2 134
2009 7,2 138

Autor: EU SAV

Rok % rastu HDP mid. Sk DPH
2005 6,0 122
2006 5,02 129,5
2007 5,44 137,5
2008 5,26 1449
2009 6,87 152,9

Autor: INFOSTAT

Rok % rastu HDP mid. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 59 126,7
2007 6,3 136,2
2008 5,8 145,3
2009 5,3 155,2
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Autor: Jan Toth

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH
2005 6,0 117
2006 6,2 127
2007 6,7 135
2008 57 142
2009 5,2 151

Autor. NBS

Rok % rastu HDP mld. Sk DPH akrual

2005 6,0 117,0
2006 6,2 128,7
2007 6,9 136,8
2008 51 144,7
2009 - 153,2

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2007

Datum: 27. marec 2007
Miesto: Bratislava - Dubravka, Kongresova séala & S
Témy: » vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a zamestsinma

Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
e navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a zamestnanosti na
Slovensku
Z4stita: Dusafaplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: | Sergej Kozlik (Europoslanec za SR), Jé@th (ING Bank N.V.), Viliam
Palenik (Ekonomicky Ustav SAV), Marek Gabri€SOB), Jan Halusk:
Michal Olexa (INFOSTAT), Jozef Chajdiak (Statiskter Sevovic (NBS)
Zbornik 80-88946-46-5
Tabuky Uvadzame pokh autorov wWalSej¢asti zbornika.
prognoz:

~.)-I.J

Pre zaujimavasuvadzame oficidlne tempa rastu HDP v stalych demndlu 1995 a ¥islach
vo verzii roku 2005 a v stalych cenach roku 2000¢eslach vo verzii marca roku 2007.
Citate’ méZze kvalitu prognoz jednotlivych autorov tak dcesamostatne.

Tab. 1 Tempa rastu HDP
(HDP v s.c. 2000, resp. 1995 vo verzii roku 2005)

Tempo s.¢.2000 S.€.1995
2000/1999 100,70% 102,04%
2001/2000 103,20% 103,79%
2002/2001 104,10% 104,62%
2003/2002* 104,20% 104,46%
2004/2003* 105,40% 105,50%
2005/2004* 106,00% 105,95%
2006/2005* 108,30% X

* predbezné Udaje
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POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2008
Datum: 15. april 2008
Miesto: Bratislava — Hotel Borik
Témy: » vysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP adlhodg
nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickigupinam
* navrhy opatreni na zabezgaie rastu HDP a poklesu dlhodobej
nezamestnanosti na Slovensku
Zastita: Dusa€aplovi, podpredseda vlady SR
Referujuci: Jan Toth (ING Bank N.V.), Viliam Pal&niKvetan Vladimir, Radvansk
Marek (Ekonomicky ustav SAV), Jan HaluSka, Michéxa (INFOSTAT),
Jozef Chajdiak (UM STU), Renéata Kamé (NBS)
Zbornik 80-88946-47-2
Tabu’ky Uvadzame pokh autorov WalSejcasti zbornika.
prognoz:
Suhrn prognoz (k 9. 4. 2008)
Rast HDP v s.c.
% rastu HDP Infostgt EU SAV | Chajdiakl Koneina Toth Silan
2007 10,4 10,4 10,4 10,4 10,4 104
2008 7,2 9,0 7,2 7,7 7,3 7,5
2009 6,1 7,1 6,4 6,9 6,4 6,4
2010 57 7,4 59 6,3 5,9
2011 5,5 7,3 5,7 55 5,6
Patet dlhodobo
nezamestnanych
tis.nezam. Infostgt EU SAV | Chajdiakl Konena Toth Silan
2007 195,9 206,9 122 206,9 196 2943
2008 188,0 187,0 113 189,2 174 269[7
2009 175,0 177,1 101 173,1 158 260/1
2010 164,0 164,0 81 140 252,71
2011 155,0 150,0 79 130 245,38
POHLCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2009
Datum: 7. april 2009
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * vysledky aktualnych  progn6z vyvoja HDP adlhodc
nezamestnanosti na Slovensku vybranymi prognostickiupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho vyvoja
dopravnej narénosti HDP na Slovensku
Zastita: DusarCaplovi, podpredseda viady SRubomir Vazny, minister doprav
post a telekomunikacii SR
Referujuci: | Jan HaluSka, Michal Olexa (Infostat)iafn Palenik, Vladimir Kvetan, Mare
Radvansky (EU SAV), Peter Smwic (NBS), Jan Toth (UniCredit Banh
Jozef Chajdiak (UM STU)Y ubomir Patak (VUD)
Zbornik ISBN 978-80-88946-48—9
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PrednésSajuci dastnici konferencie odhadovali aj tempa prirastkbPH(v
stalych cenach). Ich odhady su v nasledujucejitedbu

Toth Chajdiak | Haluska | EU SAV | Olexa
% % % % %
Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku |prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009 -0,5 -1,8 -1,0 -0,9 -0,4
2010 3,1 -0,1 2,0 0,4 1,5
2011 45 4.4 2,7 3,3 2,2
2012 5,0 5,6 3,5 4,0 3

VSetky odhady na rok 2009 prognézuju pokles objétiP oproti roku 2008.
V rokoch 2011 a 2012 mézeme konStatopeognosticky mierne optimisticky rast.

Kvoli Uplnosti a pre zaujimavésuvadzame dosiahnuté realne hodnoty tempa
prirastku resp. indexy rastuc¢reeho objemu HDP v stalych cenach roku 2000 v
nasledujucej taldike:

Reélny rast| index |tempo

HDP rastu |prirastku
2000/1999 1,014 1,4
2001/2000 1,034 3,4
2002/2001 1,048 4,8
2003/2002 1,04y 4,7
2004/2003 1,05P 5.2
2005/2004 | 1,066 6,5
2006/2005 1,08b 8,5
2007/2006 1,104 104
2008/2007 1,064 6,4

POHLEADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2010

Datum: 13. april 2010
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a sukromniysfesticii na

Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivneho vyvoja
sukromnych investicii na Slovensku

Z4stita: Dusaaplovi, podpredseda vlady SR

Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP), Rudolf&iyrektor EU), Jan HaluSka, Michal
Olexa (Infostat),Viliam Palenik, Vladimir Kvetan, avek Radvansky (EU
SAV), Peter Sesovic (NBS), Jan Téth (UniCredit Bank), Jozef Clialc
(UM STU),

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 49 - 6
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Tabu’ka: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HDRky 2010 az 2013

EU SAV | Chajdiak | Infostat NBS Toth
% % % %

Rok | prirastku | prirastku | prirastku | prirastku |prirastku
2008 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 4.7 4.7 -4,7 -4,7
2010 2,5 -0,4 2,9 3,2 3,1
2011 3,3 2,2 3,5 4,4 3,8
2012 4,1 3,8 3,8 4,2 4,5
2013 4,6 4,5 4,5 4,0

EU SAV — Palenik, Radvansky a kolektiv
Infostat — HaluSka, Olexa a kolektiv
NBS — Beka a kolektiv

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2011

ter

y

Datum: 12. april 2011
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: » vysledky aktuélnych prognéz vyvoja HDP a sukromniysfesticii na
Slovensku vybranymi prognostickymi skupinami
* navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDP a efektivheho vyvoja
inkluzivneho rastu na Slovensku
Z4stita: Ilveta Radbva, predsedtika vliady SR
Referujuci: Sergej Kozlik (poslanec EP), I. Mikl¢gSodpredseda viady SR a minis
financii), Rudolf Sivak (rektor EU), Jan Beka (NB&yantisek Bernadi(SU
SR), Jan HaluSka, Michal Olexa (Infostat),ViliamldPdk, Marek Radvansk
(EU SAV), Peter Salovic, Jozef Chajdiak (UM STU), Lucia Sramkova (IFP
MF SR), David Derenik (UniCredit Bank), Juraj VdigqTatra BANKA ).
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 56 — 4

Tabuka: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2010 x1| x2| x3] x4| x5|priemer
Beka 15| 0,5[-1,5]-1,5 1 0
Derenik 0] 0,0] -2 -1 1 -0,4
Haluska 0,5] 2,01-1,5]-2,0f 2,0 0,2
chajdiak -11 1,5]-1,5]-1,5] 0,5 -0,4
Radvansky -1 2] -2 -2 2 -0,2
sivak 1,0] 0,5/-1,0]-1,5|-0,5 -0,3
Sramkova | 0,5| 1,5]-1,5/-1,0{ 1,0 0,1
Spolu 0,5] 1,5]-1,5|-1,5 1 0,0
Median -0,2
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Tabu’ka: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

vyvoj 2010/2009 x1 X2 x3 x4 x5 | priemer

Beka 2 0] -15 -2 -1 -0,5
Derenik 0,5 0 -2 -2 1 -0,5
Haluska 1,5 20| -15] -15| 2,0 0,5
chajdiak 1 1,5 of -15] -05 0,1
Radvansky 0 -1 0 1 2 0,4

sivak 1,5 1,0] -0,5] -1,0] -055 0,1
Sramkova 2,0 2,0] -2,0] 0,0| -05 0,3

Spolu 1,5 1] -15] -15] -05 -0,2

Median 0,1
Tabuka : Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HORoky 2010 az 2013

Beka |Derenik |Haluska|Chajdiak |Radvansky |Sivak |Sramkova

Rok % % % % % % %
2008| 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4 6,4
2009| -4,7 -4.7 -4.7 -4.7 -4,7 -4,7 4,7
2010| 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0 4,0
2011| 3,3 3,1 3,3 3,7 3,4 4,5 3,4
2012| 4,5 4,5 3,8 3,5 4,1 3,5 4,8
2013| 5,2 5,2 4,3 3,4 4,5 4,0 4,8
2014 53 5,0 3,3 4,6 4,0 4,8

Beka — NBS; Derenik — UniCreditBank; Haluska — #t&t; Chajdiak — UM STU;
Radvansky — EU SAV; Sivak — EU; Sramkova — IFP ME S

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2012

Datum: 17. april 2012
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * Prezentovévysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a plnenmahe]

priority stratégie EUROPA 2020 — UdrZktg rast, t.j. podporovanie
ekologickejSieho a konkurencieschopnejSieho hosods ktoré
efektivnejSie vyuziva zdroje, na Slovensku vybrangrognostickymi
skupinami

* Prezentov@ navrhy opatreni na zabezpeie rastu HDP a efektivne
vyvoja trvale udrZzatmého rastu na Slovensku

Zastita: Peter KaZimir, podpredseda vlady SR ast@nfinancii

Referujuci: | Sergej Kozlik (poslanec EP),), Peteltegani (Statny tajomnik MF), Rudo
Sivak (rektor EU), Jan Beka (NBS), Jan Haluskajavil Palenik, Mare
Radvansky (EU SAV), Jozef Chajdiak (UM STU), Zderikrajcir, Monika
Pécsyova (IFP MF SR), Juraj Valachy (Tatra BANKA ).

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 58 — 8

TabuPka 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

-~
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stav 2011 x1 X2 x3 x4 x5 priemer
Beka 0,5 -1,0 -2 -1,5 2 -0,4
Haluska 1,0 0,5 -2,0 -2,0 2,0 -0,1
Chajdiak -1 -1,5 -1,5 -1,5 15 -0,8
Olexa -2 -1,5 -2 0 2 -0,7
Pécsyova 0,5 -1,0 -1,5 0,5 15 0
Radvansky 1 -1,0 1 -2 2 -0,2
Valachy 0,5 -1,0 -1 -1 15 -0,2
Sivak -0,5 -1,0 -1 -1 15 -0,4
Spolu 0,5 -1,0 -1,5 -1,25 1.75 -0,3
Median -0,3

Tabulka : Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

vyvoj 2011/2010 x1 X2 x3 x4 x5 | priemer
Beka 0 -1 -2 1 2 0
Haluska 1,5 0,0 -2,0 -1,0 2,0 0,1
Chajdiak 0 -1,5 -0,5 0,5 1 -0,1
Olexa 1 -2 0,5 1 2 0,5
Pécsyova 1,5 -1 0,5 1,5 15 0,8
Radvansky 0 -1 -1 -1 2 -0,2
Valachy 2,0 -1,5 -1,0 1,5 15 0,5
Sivak 0,5 -1 0,5 1 1,5 0,5
Spolu 0,75 -1 -0,75 1 1,75 0,35
Median +0,3
POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2013
Datum: 16. april 2013
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: * Prezentovévysledky aktualnych prognéz vyvoja HDP a plnemaep
z troch priorit stratégie EUROPA 2020 +yeligentny rast, t.j.
vytvorenie hospodarstva zaloZzeného na znalosti@wbvacii =
vybranymi prognostickymi skupinami
* Prezentovd navrhy opatreni na zabezpaie rastu HDF
a inteligentného rastu na Slovensku
Zastita: Peter KaZimir, podpredseda vlady SR ast@nfinancii
Referujici: | Peter Mach (SSDS), Rudolf Sivéak (rekits), FrantiSek Barnadi(SU SR)
Marian Zajko (UM STU), Branislav Revsky (NBS), Jana Juriova (Infoste
Brian Konig (EU SAV), Jozef Chajdiak (UM STU), J¥ano (SBERBANK),
Juraj Valachy (Tatra BANKA ), David Derenik
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 62 — 5

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

stav 2012

x1

X2

‘x3‘x4

| X5 |priemer

—t

),
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Olexa 0 -1,0 -2 -1 2 -0,4
Haluska 1,0 1,0 -2,0 -15| 2,0 0,1
Chajdiak -1 -05| -1,5 -1 15 -0,5
Sivak 0,5 -1,0| -1,0 -1,0| 2,0 -0,1
Vano 1,5 1,0 -2 1,5 2 0,8
Relovsky 0,5 -1,0| -0,5 -15|] 1,0 -0,3
Radvansky 0 -1 -1 -2 1 -0,6
Spolu 0,5/ -1,00|-1,50| -1,00| 2,00 -0,2
median -0,3

Tabulka ¢. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

vyvoj 2011/2010 x1 X2 x3 x4 x5 | priemer
Olexa 1 1 -2 1 2 0,6
Haluska 1,0 1,0 -2,0 -1,5 2,0 0,1
chajdiak 0 1,0 -1,5 -1 1,5 0,0
Sivak -0,5 0,5 -1,0 0,0 1,5 0,1
Varno 0,5 0,5 -2 0,5 2 0,3
Reflovsky -1,0 0,5 -1,0 -1,0 1,5 -0,2
Radvansky 0 -1 -2 1 2 0
Spolu 0 0,5 -2 0 1,75 0,05
Median 0,1

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2014

Datum: 8. april 2014
Miesto: Bratislava — Aula Ekonomickej univerzity
Témy: » Vysledky aktuélnych progn6z demografického vyvoja a vyvoj®H
vybranymi prognostickymi skupinami
 Na&vrhy opatreni na zabezpgenie rastu HDP avplyv zmien
demografického prostredia
Z4stita: Peter Kazimir, podpredseda vlddy SR ast@nfinancii
Referujuci: Peter Maqh (SSDS), Rudolf Sivak (rekiidd), Boris Vaio (Infostat), Ivar
Lichner (EU SAV), Jozef Chajdiak (UM STU), Jan BeldBS), Jan Vao
(SBERBANK), Brian Konig (EU SAV),
Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 65 — 6

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

Stav -2013

x1 X2 X3 x4 x5

priemer

OLEXA

1,0 2,0 -2,0 1,0 2,0

0,80
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HaluSka 0,5 2,0 -2,0 -1,0 2,0 0,30
Chajdiak -1,0 1,0 -1,5 -0,5 15| -0,10
Beka 1,0 -0,5 -1,5 -1,0 2,0 0,0
Radvansky 0,5 1,0 -1,5 -1,5 1,5 0,0
Sivak -0,5 1,0 -2 -1 15 -0,2
Varno 1,5 1,5 1,5 1,5 2,0 1,6
Spolu 0,5 1,0 -1,5 -1,0 2,0 0,2
Median 0,00
TaburPka €. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

Vyvoj - 2013/2012 x1 X2 x3 x4 x5 | priemer
OLEXA -1,0 20/ -20] 20 2,0 0,60
HaluSka 0,5 20/ -1,0] -05 2,0 0,60
Chajdiak 1,0 1,0 0,0/ 05 0,0 0,50
Beka -0,5 1,0 00 1,0 1,5 0,6
Radvansky 0,5 1,0/ -10f 1,0 1,5 0,6
Sivak -1,0 1,0/ 05| 10 1,0 0,3
Varno 0,0 2,0 1,00 10 2,0 1,2
Spolu 0,0 1,0 -0,5/ 1,0 1,5 0,6
Median 0,60

Tabukac. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) HBRoky 2014 az 2017

Rok OLEXA HALUSKA Chajdiak Beka Radvansky Sivak Varo
2009| -4,9 -4,9 -4,9 -4,9 -4,9 -4,9 -4,9
2010( +4,2 +4,2 +4,2 +4,2 +4,2 +4,2 | +4,2
2011| +3,3 +3,3 +3,3 +3,3 +3,3 +3,3 | +3,3
2012 +2,0 +2,0 +2,0 +2,0 +2,0 +2,0 | +2,0
2013 +0,9 +0,9 +0,9 +0,9 +0,9 +0,9 | +0,9
2014 1,8 2,2 1,1 2,4 2,4 2 +2,1
2015 255 2,7 2,1 3,3 2,9 2,5 +2,8
2016 2,5 2,6 2,7 3,5 3,4 3 +3,3
2017 3,0 2,6 2,5 3,6 3 +3,5

Beka — NBS; Olexa — Infostat; HaluSka — Infostaiafdiak — UM STU; Beka — NBS;

Radvansky — EU SAV; Sivak - EU ;Yla — Sberbank

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2015

Datum:

14. apr

il 2015
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Miesto: Bratislava — Spotenska miestnasektoratu Ekonomickej univerzity
Témy: » Vysledkyaktualnych prognéz vyvoja HDRybranymi prognostickyn
skupinami

* Navrhy opatreni na zabezpenie rastu HDP

e Meranie HDP v podmienkach metodiky ESA 2010

o Sedagierna ekonomika

Zastita:

Referujuci: | Peter Mach (SSDS), Rudolf Sivak, Fi&eki Bernadi, Marek Radvansky
Jozef Chajdiak , Jan Beka, Jamda

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 67/ -0

Tabulka ¢. 1: Experné hodnotenie stavu ekonomiky SR

Stav - 2014 x1 X2 X3 x4 X5 priemer
Haluska 0,5 2,0 -2,0 -0,5 2,0 0,40
Chajdiak -1,0 2,0 -1,5 -1,5 1,5 -0,10
Vano 1,5 2,0 1,5 1,0 2,0 1,60
Radvansky 0,5 1,5 -1,5 -1,0 2,0 0,30
Beka 1,0 0,0 -1,0 -0,5 2,0 0,30
Kozlik -1,0 0,0 -2,0 -1,0 0,0 -0,80
Median 0,30

Tabulka ¢. 2: Expertné hodnotenie vyvoja ekonomiky SR

Vyvoj - 2014/2013 | x1 X2 X3 x4 X5 priemer
HaluSka 0,5 2,0 0,5 -1,0 2,0 0,80
Chajdiak 1,0 1,5 0,0 0,0 1,0 0,70
Vano 1,5 2,0 1,0 1,0 1,5 1,40
Radvansky 0,5 1,5 1,5 -1,0 0,0 0,50
Beka 1,5 0,0 0,5 0,5 1,0 0,70
Kozlik -1,0 0,0 -1,0 -1,0 0,0 -0,60
Median 0,70

Tabukac. 3: Expertné hodnotenie tempa rastu (poklesu) H®Roky 2015 az
2019

HaluSka Chajdiak \feD Radvansky Beka
% rastu
HDP

Rok % rastu HDP % rastu HDP | % rastu HDFI % rastu H[JP
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2009 -5,3 -5,3 -5,3 -5,3 -5,3
2010 4,8 4,8 4,8 4,8 4.8
2011 2,7 2,7 2,7 2,7 2,7
2012 1,6 1,6 1,6 1,6 1,6
2013 14 1,4 14 14 14
2014 2,4 2,4 2,4 2,4 2,4
2015 2,6 2,6 2,6 2,88 3,2
2016 3,0 2,4 3,3 3,64 3,8
2017 3,0 2,2 3,5 3,44 3,5
2018 3,2 2,4 3,6 3,32

2019 3,2 2,8 3,8 3,39

Haluska — Infostat, Chajdiak — UM STU, a— Sberbank, Radvansky — EU SAV,

Beka — NBS

Prave prebieha:

POHLADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016

Datum: 4. april 2016

Miesto: Bratislava — Spotenska miestnasektoratu Ekonomickej univerzity

Témy: Diskutova’ o:
vplyve eurépskej hospodarskej politiky na Slovensko
v kontexte slovenského predsednictva v Rade EU
Vysledkyaktualnych prognéz vyvoja HDP
vybranymi prognostickymi skupinami
Navrhy opatreni na zabezfmnie rastu HDP

Referujici: | Peter Mach (SSDS), Ferdinandiida Vladimir Maika, Ilvan Stefanec, Viliam
Palenik, Mikulas Lupték, FrantiSek Bernadj Rudolf Sivak, Jozef Chajdiak,
Jan Beka, Jan HaluSka, Marek Radvansky, Jan Mladimir Vano.

Zbornik ISBN 978 - 80 - 88946 - 70 — 0

Tabu’ky hodnotenia, progn6z a grafy su na stranach 4. az
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Prognéza slovenskej ekonomiky na roky 2016-2019
(prispevok na konferenciu Pohlady na ekonomiku Slovenska)

Aktualna oficialna prognéza MFSR z februara 2016 oCakava v tomto roku solidny rast ekonomiky na trovni 3,2%.
Struktara rastu bude vyvazenejsia nez v roku 2015. Zrychlenie rastu realnej mzdy spolu s narastom poétu
pracovnych miest podpori rast spotreby domacnosti. Verejné investicie sa vratia blizie k trovni z roka 2014.
V stkromnom sektore zrychlia predovSetkym investicie v automobilovom priemysle, ktoré budi podporené
vystavbou automobilového zavodu Jaguar Land Rover. Spomalenie zahrani¢ného dopytu mierne pribrzdi rast
exportu. Pokles investicii s vysokou dovoznou naro¢nostou sa podpiSe pod spomalenie dovozu, ¢o obnovi
kladny prispevok Cistého exportu k rastu HDP.

V roku 2017 ekonomika zrychli, porastie o 3,6 percenta. Zrychli sa exportna vykonnost aj investicna aktivita, ktoru
potiahne pokracujuca vystavba a nakupy strojov do novych zavodov automobiliek. Rast realnych miezd mierne
spomali kvoli oCakavanému navratu inflacie, aspolu s pozvolnejSim rastom zamestnanosti sa odrazi
v miernejSom tempe mifiania slovenskych doméacnosti. V rokoch 2018 a 2019 v ekonomike pribudni nové
vyrobné kapacity a rast dosiahne 4,1 resp. 4,6 percenta. Spustenie novej vyroby v JLR a VW zvysi rast exportov
na 8,5% v roku 2019. Zmiernenie rastu investicii odzrkadluje ukoncenie investi¢nej fazy oboch projektov. Rast
spotreby doméacnosti bude mierne predbiehat rast disponibilného déchodku s predpokladom pozvolného poklesu
miery Uspor. Prehrievanie ekonomiky bude i pri dosahovanom vysokom raste len mierneho charakteru.

Prispevky k rastu HDP (p. b.) Prispevky k rastu zamestnanosti (p. b.)
_— 25
60 - Cisty export mmm Stavebnictvo
’ ] Zasoby_a diskrepancia Verejny sektor
50 - Investicie 20 T rhové sluzby
mmmm Spotreba Priemysel
40 —HDP mmmm Polnohospodarstvo
15 4 ——— Hospodarstvo spolu
30 4
20 - || 10 4
1’0 | 0’5 | I I I
00 -
_1,0 1 0,0 -—- T - — T T T —
20 - 05 -
2014 2015 2016F 20M7F  2018F 2019F 2014 2015  2016F  2017F  2018F  20MOF
Zdroj: SU SR, MF SR Zdroj: SU SR, MF SR

Trh préce bude pokraovat v pozitivnom vyvoji aj v roku 2016. Ekonomicky rast povedie k solidnemu rastu
zamestnanosti 0 1,3 %, priom aj v nasledujucich rokoch sa bude pohybovat blizko 1 % (podla ESA 2010).
V roku 2016 pribudne priblizne 30 tisic novych pracovnych miest, a to najma v sektore sluZieb. Vdaka tomuto
vyvoju poklesne miera nezamestnanosti na 10,3 % (VZPS). Uz v roku 2017 pritom mdze prekonat historické
minimum z roku 2008 a dosiahnut jednocifernt uroven.

Reélne mzdy stupnu vyrazne aj v roku 2016, ked porasti o 3,1 %. Treti rok po sebe tak predbehnu rast realnej
produktivity i 3 %-nU hranicu. Za ich rastom opat stoji stagnujica inflacia, ktord sa do mzdovych vyjednavani
prenesie len Ciastoéne. Rast miezd bude podporeny aj vyraznym zvySenim minimainej mzdy a Ciastoéne aj
prehrievanim na trhu préce. Mzdy by mali rast rovnomeme naprie¢ vSetkymi sektormi, no vdaka 4%-nému
narastu tarif najvyraznejSie vo verejnom sektore. Rast realnych miezd a produktivity prace sa dostane do
rovnovahy az koncom roka 2017.

V roku 2016 zostane inflacia na velmi nizkej urovni. Priemerna medziroéna inflacia dosiahne 0,2%. Na zaCiatku
roka k prehlbeniu poklesu spotrebitelskych cien prispelo znizeni cien energii, ako aj znizenie sadzby DPH na
vybrané druhy potravin. O¢akédvame vSak, Zze domace dopytové tlaky budu postupne silniet a podporia pozvolné



POHCADY NA EKONOMIKU SLOVENSKA 2016 105

zrychlovanie cien tovarov a sluZieb v druhej polovici roka. K rastu cenovej hladiny by mali prispiet tieZ najnovsie
opatrenia ECB. Rast spotrebitelskych cien bude v strednodobom horizonte postupne zrychlovat a Zeland uroven
2% dosiahne v roku 2018.

Saldo BU PB a jeho zlozky (% HDP) Prispevky k rastu inflacie (v p. b.)
g( === Tovary Sluzby m— \/{nosy 25 mmmm Cistd inflacia
20 mmmm Ceny potravin
’ Regulované ceny

15 — Celkova inflécia

10

05

00

05

4.0

2014 2015  2016F  2017F  2018F  2019F
Zdroj: NBS, MF SR Zdroj: SU SR, MF SR

Deficit platobnej bilancie sa bude v priebehu roka 2016 postupne zmenSovat. Zrealnenie rastu importov povedie
v budicom roku k navratu obchodnej bilancie do vyraznejSieho prebytku. Poénlc rokom 2018 bude mat na raste
zahrani¢noobchodnej bilancie zasluhu najma vy3Si export novej automobilky Jaguar Land Rover. Repatriacia
zisku zahraniénych investicii povedie k dalSiemu prehlbovaniu deficitu primamych vynosov, ten vSak
nevykompenzuje zvySovanie kladného salda tovarov. Bilancia sluzieb a sekundamych vynosov zostane dlhodobo
stabilna.

Rizika makroekonomickej progndzy su vyvazené. V externom prostredi dominuju negativne rizika spojené
spomalenim globalneho rastu pod tarchou problémov viacerych velkych ekonomik (Cina, Rusko, Brazilia).
Otvarajlicim sa negativnym rizikom je reakcia rozvijajucich sa ekonomik na utahovanie menovej politiky v USA.
Nové minima komodit znamenaju problémy pre odvetvia banictva a hutnictva. Pozitivnym rizikom v externom
prostredi je oneskoreny, no umocnenejsi vplyv QE na investicie a spotrebu domacnosti v eurozéne. Aj v
domacom prostredi je pozitivnym rizikom zmena spotrebitelského sprévania a zatvorenie noznic vo vyvoji
prijmov z prace a spotrebitelskymi vydavkami. Na trhu prace méze prehrievanie priniest dodatoCny tlak na rast
miezd v sukromnom sektore. ZniZenie cien ropy méze priniest dodatoény stimul ekonomického rastu v eurozéne
resp. okolitych krajinach.
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