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Vychodiska

* Vychodiskovym bodom analyzy je
standardny Mundell-Flemingov model
dvoch krajin,

s dokonalou mobilitou kapitalu,

 rozsireny na strane ponuky a upraveny
tak, aby sa z penazneho trhu dvoch
krajin stal jeden, aby nasledne formovali
menovu uniu.



Predpoklada sa dokonaly tok kapitalu a flexibilny vymenny kurz. Dopytova
strana modelu je definovana nasledovne:
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Rovnica | je rovnovazny stav na trhu tovarov a sluzieb (tj. IS krivka). Realny
output y zavisi negativne na Urokovej miere i, a pozitivnhe na realnom vymennom
kurze e + p*- p, zahranicnom outpute y* a skutochom expanzivhom agregatnom
dopytovom soku f. Vyrazom e, p* a p oznacujeme nominalny vymenny kurz
definovany ako domacu cenu jednotky cudzej meny, resp. zahranicha a domaca
cenova hladina,. Napokon, premenna f zahrna aj pozitivne Soky v sukromne;
spotrebe alebo investiciach a zmeny v expanzivnej fiskalnej politike.

Rovnica 2 predstavuje stav rovnovahy na penaznom trhu (tj. LM krivka). Realne
penazné zostatky (m oznacuje nominalnu penaznu zasobu) sa rovnaju dopytu po
peniazoch, ktora je zavisla pozitivne na skutocnom outpute a negativhe na
urokovej miere. Tu premenna m zahrna expanzivnhu monetarnu politiku a
negativne soky na sukromny dopyt po peniazoch.

Tretia rovnica je rovnicou rovnovazneho stavu platobnej bilancie



Ponukova strana modelu obsahuje rovnicu mzdy, rovnicu ceny a vztah medzi
outputom a zamestnanost’ou:
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Rovnica 4 ukazuje, Ze nomindlna mzdy w je plne ovplyvnena ocakavanou
hodnotou indexu spotrebitel'skych cien PE.. Dalej redlna mzda zavisi negativne
na miere nezamestnanosti u a pozitivne na produktivite prace prod, a niektoré
faktory ovplyviujuce mzdy su zhrnuté v zV%.

Rovnica 5 definuje ceny ako krytie priemernych variabilnych nakladov, kde je
jedinou premennou praca. Zaroven zahrnaju vsetky fixné naklady, a
predpoklada sa, Ze zavisia na premennych zhrnutych v zP.

A rovnica 6 definuje zamestnanost' n, ako rozdiel medzi skutocnym
outputom a produktivitou.



Dalej predpokladajme, 7e index spotrebitelskych cien p. je dany v
nasledovhom tvare:
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kde index -1 oznacuje hodnotu premennej na zaciatku obdobia analyzy.
Zavedenie tohto predpokladu umoznuje oddelit’ kratkodobé a dlhodobé

dosledky sokov.

Na dokoncenie ponukovej strany modelu su potrebné este dva parametre.
Prvym z nich je index spotrebitel'skych cien, ktory predstavuje vazeny
priemer cien tuzemskych i zahrani¢nych vyjadreny v domacej mene:
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kde 6> 0 oznacuje vahu domacich cien. Druhym je miera nezamestnanosti,
Cize rozdiel medzi pracovnou silou | a zamestnanostou:
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Na zaklade uvedeného mézeme odvodit’ rovnicu pre agregatnu ponuky:
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kde s predstavuje vsetky mozné ponukové soky (tj. tlak na ceny a mazdy,
zmeny pracovnych sil a produktivita):
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Na druhej strane je agregatna ponuka z dlhodobého hladiska dana rovnicou:
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Model pre malu menovu uniu
(2 krajiny)

Kratkodoby horizont
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Model pre malu menovu uniu
(2 krajiny)

Dlhodoby horizont
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Zaver

Cielom tohto prispevku bolo prezentovat’ viacrovnicovy model pre malu
menovu uniu. V tomto pripade sa jednalo o fiktivhu Uniu s 2 krajinami.
Samozrejme podobnym postupom by sme prezentované modely mohli
aplikovat’ i na viacero krajin.



