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Abstrakt

ZELINOVA, Silvia: Medzindrodné Standardy financného vykaznictva s aplikiciami pre
pracu aktuara v Zivotnom poisteni. — Ekonomicka univerzita v Bratislave. Fakulta
hospodarskej informatiky; Katedra matematiky a aktuarstva. — Skolitel’ zdvere&nej prace:

doc. RNDr. Maria Bilikova, PhD. — Bratislava: FHI EU, 2021, 124 s.

Ciel'om dizertacnej prace je predstavit’ novy uctovny Standard IFRS 17 — Poistné zmluvy,
ktory od roku 2023 nahradza aktuilne platny $tandard IFRS 4. Standard je skamany
z aktuarskeho pohl'adu Vv rdmci zivotného poistenia. Zamerali sme sa na pouzitiec novych
metod GMM a VFA na ocenenie portfolia poistenia na tmrtie a investicného zivotného
poistenia. Praca je rozdelena do piatich kapitol. Obsahuje 37 obrazkov a 34 tabuliek. V prvej
kapitole prace su popisané rozdiely medzi Standardmi IFRS 4 a IFRS 17, vysvetlené nové
pojmy a metody, ktoré sa budu aplikovat' pri ocenovani poistnych a zaistnych zmlav.
Uvadzame podrobny popis obdobia prechodu na IFRS 17, kde poistoviia méze pouzit
viacero pristupov, ako napr. modifikovany retrospektivny pristup alebo pristup fair value, za
urcitych podmienok. Druhd kapitola popisuje ciel’ dizertacnej prace. V tretej kapitole st
vysvetlené nové oceniovacie metdédy GMM, VFA, PAA apodrobny popis zmluvnej
servisnej marze a rizikovej prirazky z nefinanéného rizika. Podrobne sa venujeme hlavne
metodam pouziteI'nym v Zivotnom poisteni a to GMM, VFA a vypocte rizikovej prirdzky
metodou Cost of capital. Stvrta kapitola prace sa zaobera aplikiciou vybranych novych
metod na ocenenie portfolia poistenia na umrtie, investiéného zivotného poistenia a na
vypocet rizikovej prirazky. Z Gasti portfolia poistenia na imrtie je vytvorena zaistna zmluva,
ktora je nasledne ocenena metddou GMM. Zo vsetkych analyz su zobrazené Gctovné vykazy
podl'a IFRS 17: stivaha a vykaz ziskov a strat. Diskusia je venovand ré6znym spdsobom
rozpusStania zmluvnej servisnej marze a porovnaniu hodnoty rizikovej prirdzky vypocitanej
prirdznych percentiloch. Nakoniec uvddzame pozndmky a navrhy k samotnej implementacii
Standardu. Hlavnym prinosom dizertanej prace je navrh ocetiovaciecho modelu GMM
metody pre zaistni zmluvu poistenia na umrtie, VFA metody pre unit-linked poistenie, aj
S prisluSnymi zmenami aktuarskych parametrov ako su urokova miera a storno, a vypocet

rizikovej prirdzky podla poziadaviek IFRS 17.

Kruacové slova: IFRS 17 — Poistné zmluvy, budice pefiazné toky, zmluvna servisnad marza,

rizikova prirdzka, podkladové aktiva, variabilny poplatok



Abstract

ZELINOVA, Silvia: International Financial Reporting Standards with applications for
actuarial work in life insurance. — University of Economics in Bratislava. Faculty of
Economic Informatics; Department of Mathematics and Actuarial Science. — Thesis
supervisor: doc. RNDr. Maria Bilikova, PhD. — Bratislava: FEI UE, 2021, 124 p.

The aim of the dissertation thesis is to present the new accounting standard IFRS 17 -
Insurance Contracts, which since 2023 replaces the currently valid standard IFRS 4. The
standard is examined from the actuarial point of view in life insurance. We focused on the
use of new GMM and VFA methods to value the portfolio of term insurance and unit-linked
insurance. The work is divided into five chapters. It contains 37 pictures and 34 tables. The
first chapter describes differences between IFRS 4 and IFRS 17, explains the new concepts
and methods that will be applied in the valuation of insurance and reinsurance contracts. We
provide a detailed description of the transition period to IFRS 17, where an insurance
company may use several approaches, such as modified retrospective approach or fair value
approach, under certain conditions. The second chapter describes the aim of the dissertation
thesis. The third chapter explains the new valuation methods GMM, VFA, PAA and a
detailed description of the contractual service margin and risk adjustment for non-financial
risk. We deal in detail mainly with the methods applicable in life insurance, namely GMM,
VFA and the calculation of risk adjustment using Cost of capital method. The fourth chapter
deals with the application of selected new methods for the valuation of the portfolio of term
insurance, unit - linked insurance and the calculation of risk adjustment. A reinsurance
contract is created from a part of the term insurance portfolio, which is subsequently valued
using the GMM method. From all analyzes, financial statements are prepared according to
IFRS 17: balance sheet and income statement. The discussion is devoted to different ways
of releasing the contractual service margin and comparing the value of the risk adjustment
calculated at different percentiles. Finally, we present comments and suggestions on the
actual implementation of the standard. The main contribution of the dissertation thesis is the
design of the valuation model of the GMM method for reinsurance contract for term
insurance, the VFA method for unit-linked insurance, as well as relevant changes in actuarial
parameters such as interest rate and lapse rate, and the calculation of risk adjustment
according to IFRS 17.

Key words: IFRS 17 - Insurance contracts, future cash flows, contractual service margin,

risk adjustment, underlying items, variable fee
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zavazky zo zostavajuceho krytia (angl. Liability of Remaining Coverage)
zlozka vyrovnania straty (angl. Loss-Recovery Component) pre skupinu
zaistnych zmlav

pocet poistnych zmlav (angl. Number of policies)

ostatny suhrnny zisk (angl. Other Comprehensive Income)

metdda ocenenia PZ podla alokovania poistného (angl. Premium Alocation
Approach)

sucasna hodnota (angl. Present Value)



PZ
RA
Sli
SA
SCR
UL
VFA

VZaS

poistné zmluvy

rizikova prirazka (angl. Risk Adjustment)

Solventnost’ 11

poistna suma (angl. Sum Assured)

zakladna kapitalova poziadavka (angl. the Solvency Capital Requirement)
investi¢né Zivotné poistenie, (angl. unit-linked insurance)

metdda ocenenia PZ podla variabilného poplatku (angl. Variable Fee
Approach)

vykaz ziskov a strat



Uvod

Zakladnym principom zivotného poistenia je ochrana pred rizikom spojenym so zivotom
0s0b. Zivotné poistenie nezabezpedi, aby sa ni¢ nestalo, ale uz ked’ sa nie¢o neprijemné
a neocakavané stane, tak pomdze dani situdciu riesit. Aby poistovne mohli zodpovedne riesit’
dané situacie, je potrebné, aby boli solventné a finanéne stabilné.

Poistny trh podlicha mnohym reguldcidm, od slovenskych ndarodnych az po
medzinarodné metodiky ako napriklad Solventnost’ Il a IFRS 4, ktoré platia pre krajiny, ktoré
zostavuju uctovnu zavierku v sulade s medzinarodnymi Standardmi finanéného vykaznictva,
tzv. International Financial Reporting Standards (IFRS) vydavané medzinarodnou radou pre
uctovné Standardy, tzv. International Accounting Standard Board (IASB). Poistovne na
Slovensku st povinné zostavovat’ tctovnu zavierku v sulade s IFRS standardmi, ktoré maji za
ulohu zvysit’ porovnatel’nost’ a transparentnost’ uctovnych vykazov poistovni.

V praci sa zaoberame novym Standardom IFRS 17 — Poistné zmluvy, ktory bol vydany
Vv maji 2017 a tyka sa vyhradne poistnych zmluv. Standard IFRS 174, ktory pre Giétovné obdobie
zacinajuce po 1. januari 2023 nahradza IFRS 4, sa stava prvym takmer globalnym Standardom
pre poistné zmluvy. Povoluje sa jeho predCasné uplatnovanie, pokial’ sa budu zaroven
aplikovat’ Standardy IFRS 15 — Vynosy zo zmlav so zékaznikmi a IFRS 9 — Finan¢né nastroje.
Poistovne mali pdvodne 4 roky na pripravu, aviak implementacia IFRS 17 sa predizila o d’alsie
2 roky.

Novy medzindrodny ctovny Standard od zédkladov meni finan¢né reportovanie zavazkov
vyplyvajacich z poistnych zmlav. Zmeny, ktoré Standard prinasa, st zasadné a klucové.
Zavedenie Standardu bude preto vel'mi komplexnou tlohou a splnenie terminu implementacie
pre prvu G¢tovna zavierku zo strany poistovni nemozno podcenovat. Vyssiu konzistenciu vo
vykazovani, va¢§iu transparentnost’ a modernizaciu dohl'adu si IASB sl'ubuje od novej normy
[FRS 17 pre poistné zmluvy. Pre optimaliziciu obchodnych a finanénych vykazovacich kritérii
v novom rezime vykazovania budil poistovne nutené prijat’ aj nové vykonnostné indikatory,
implementovat nové systémy pre kalkulaciu a vykazovanie svojich finanénych tokov,
informovat’ akcionarov o dosledkoch novych regulacii, 0 novom vypocte zisku, atd’. Kvalita

udajov, implementacia a aktuarske vypocty budil pre zavadzanie nového Standardu veelku

1 1ASB, 2017. International Financial and Reporting Standard IFRS 17 Insurance contracts / Medzinarodny
Standard finan¢ného vykaznictva 17: Poistné zmluvy. [12]

16



zasadné. Bude treba urobit zasadny posun v spOsobe zhromazdovania, uchovavania
a analyzovania udajov, zmenit doraz z prospektivnej bazy na retrospektivnu a zaviest
granulovanejSiu Groven ocenovania a d’alSich zverejneni. Analyza a posudenie vplyvov
s cielom vypracovat plan implementdcie umoZznia subjektom spustit’ podrobny projekt
implementacie.

IFRS 17 ovplyvni poistovne aj Vv d’alSich oblastiach okrem financ¢nictva, poistnej
matematiky, Gétovnictva a informac¢nych systémov (napr. v oblastiach produktového dizajnu
a distribucii, vyvoja revidovanych postupov pre zvySenie motivacie a SirSie odmenovanie, Ci
rozpoCtovych a prognostickych metédach zavedenych do podnikového planovania). Takisto
bude existovat’ dopad aj na dane a dividendy, jednak pri prechode alebo neskor.

Ciel'om dizertacnej prace je podrobne charakterizovat’ Standard IFRS 17 a na konkrétnom
poistnom produkte zivotného poistenia porovnat’ jeho dopad na rozlozenie zisku poistovne
Vv Case. Predtym, ako nové metddy pouzijeme na konkrétnych poistnych produktoch, ich najskor
podrobne po teoretickej stranke opiSeme a uvedieme rozne Casti sveta, kde sa Standard bude
pouzivat’, pretoze aj ked’ je t0 medzinarodny Standard, jeho pouzitie sa netyka vSetkych

poistovacich spolo¢nosti.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Novy uctovny Standard IFRS 17 vydala IASB dna 17.5.2017. Jeho pripravy vSak zacali
hned’ od vydania teraz platného Standardu IFRS 4. Uz v roku 2010 poslala IASB navrh
Standardu pre poistné zmluvy poistovacim spolo¢nostiam na pripomienkovanie, ktoré malo byt
dokoncené v roku 2011. Rakusky profesor O. Altenburger nasledne vypracoval $tadiu, kde
porovnaval vtedajSie navrhy IASB s rieSeniami odvodenymi z r6znych Uctovnych postupov
a teorii. Konkrétne sa vyjadril k vykazovaniu a urCovaniu poistného, strat a obstaravacich
nakladov. Zhodnotil, ze navrhy IASB sa neriadia konzistentne s t¢tovnymi postupmi a tedriami
a obsahuji niekol’ko dalSich nezrovnalosti. Uviedol, Ze bez ohl'adu na ich klady a zapory
z hl'adiska inych kritérii ich preto treba kritizovat’ ako vel'mi problematické. (Altenburger,
2011, [2]) P6vodne mal Standard IFRS 17 platit’ od roku 2021, tak bolo uvedené v jeho prvej
verzii. CFO Forum? adresovalo IASB 25 konkrétnych poziadaviek® na zmenu v §tandarde.
EFRAG* dokonca uz v roku 2019 vyzyval IASB o oddialenie ddtumu G¢innosti na rok 2023.
IASB potvrdila, ze datum ucinnosti posunie na rok 2022, oficialne sa tak malo odhlasovat’ na
stretnuti v marci 2020 s tym, Ze vyjde nova verzia Standardu po zapracovani niektorych podla
IASB relevantnych pripomienok. V marci 2020 nakoniec IASB schvalila datum tac¢innosti na
1.1.2023, a v juni 2020 bola vydana nova verzia Standardu. Akceptované poziadavky v novej
verzii Standardu opisuje aj auditorska spolo¢nost KPMG (KPMG, 2020, [20]). EFRAG Ziada
pripomienky ku vSetkym aspektom svojich analyz, ktoré by podporili jeho predbezné zavery

v suvislosti s uplatiiovanim poziadavky roé¢nych kohort.?

IFRS 17 - Poistné zmluvy ustanovuje principy pre ohodnocovanie, vykazovanie,
prezentaciu a zverejiiovanie poistnych zmluv. Zadmerom IFRS 17 je zaistit, aby U¢tovna
jednotka zverejnovala informacie, ktoré dosledne reprezentuji podstatu upisovanych poistnych
zmlv. Novy Standard sa aplikuje nielen na novovzniknuté poistné a zaistné zmluvy, ale aj na

uz existujuce v poistnom kmeni. IFRS 17 ma poskytnuat’ transparentnejsSie informacie ohl'adom

2 CFO Férum je diskusné féorum zoskupujice finanénych riaditelov (CFO) najvyznamnej$ich poistovni
v Eurépe, zalozené v roku 2002.

3 List zaslany EFRAG a IASB zo dia 17.10.2018 http://www.cfoforum.eu/letters/CFO-Forum-letter-sent-
toEFRAG-and-1ASB-on-proposed-solutions-to-FRS-17-ssues-17-October-2018.pdf

* EFRAG je Eurdpska poradné skupina pre finanéné vykaznictvo, zalozend v roku 2001

5 https://www.efrag.org/News/Project-443/EFRAG-requests-comments-on-its-Draft-Endorsement-Advice-on-
IFRS-17-Insurance-Contracts-as-resulting-from-the-June-2020-Amendments
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ziskovosti a vyhodnosti poistnych produktov. Poistovne musia zverejnit’ informacie o sumach,
usudkoch a rizikach vyplyvajucich z poistnych zmluv. Poziadavky na zverejnenie tidajov budu

podrobnejsie nez vyzaduje standard IFRS 4, ktory je na Slovensku platny od 1.1.2005.

Hlavnym cielom IFRS 17 ma byt hlavne identifikacia ziskovych a neziskovych
poistnych zmluv a oznacenie trendu vyvoja, respektive smerovania danych poistnych zmlav.
Dal§im z cielov §tandardu je rozloZit’ zisk poistovne do viacerych ¢asovych obdobi. Podla
aktualne platného uc¢tovného Standardu — IFRS 4 sa zisk nevykazuje v roku jeho skuto¢ného
vzniku. Zisk z predaja poistenia sa nadobuda postupne pocas plynutia poistnej doby. Takisto sa
V sticasnosti nemusia aktualizovat’ aktuarske predpoklady v rezervach, ktoré vznikli v Case
ocenovania produktov pri ich vzniku. Tieto dovody viedli ku vzniku nového Standardu, ktory
ma zabezpecit’ lepSiu porovnatel'nost’ tidajov o ziskovosti jednotlivych poistovni v rovnakom
case. Podl'a IFRS 17 uZ nebude dovod na pocitanie testu dostatocnosti technickych rezerv LAT
(angl. Liability Adequacy Test), pretoze technické rezervy uz nebudi v uétovnictve existovat
ako samostatnd poloZka.

V praci budeme uvadzat’ anglické terminy, nakol'ko ich slovensky preklad eSte nie je
ustaleny a uvadzany preklad do slovenského jazyka je vysvetlujuci. Tymto chceme zabezpecit

priame pochopenie novych pojmov.

1.1 Uctovné Standardy pouZzivané v poist’ovnictve

Standard IFRS 17 bude od roku 2023 povinne aplikovatelny pre poistovne, ktoré
pouzivaju IFRS Standardy. Nie vSetky poistovne uctuja a vykazuju podla IFRS Standardov.
Pouzivajii sa aj uctovné Standardy US GAAP, Japanese GAAP a potom lokdlne uctovné
Standardy. V nasledujucej tabulke 1.1 uvddzame registrované poistovacie skupiny® podla
poctu, izemia pdsobenia a hodnoty aktiv v trilibnoch americkych doldrov. Zaznamenany je aj
pocet poistovacich spolo¢nosti, ktoré musia zostavovat’ uctovnu zavierku podla IFRS
Standardov a teda je zrejmé, ze budi musiet’ uctovat’ aj podl'a nového Standardu IFRS 17. Novy
IFRS Standard sa tyka 449 poistovacich spolo¢nosti sveta, z toho v Eurdpe 87 poistovni.
V ramci Eurdpy az 92 % registrovanych poistovacich spolo¢nosti zostavuje u¢tovnt zavierku

v sulade s IFRS $tandardmi.

® Jedna poistovacia skupina mé pod sebou viacej lokalnych poistovni, v $tatistike je uvadzana ako jedna.
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Tabul’ka 1.1 Poistovne vykazujuce podl'a IFRS

Registrované poistovacie Pocet Akﬁv? v Percentuévlpg
spoloénosti spolonosti (0N .d.olaroch IFRS 17 | podla pouzitia
p P v trilibnoch) IFRS Standardov
Eurdpa 95 8,6 87 92%
Azia 191 7,2 156 82%
Severna Amerika 110 5,8 10 9%
Afrika a stredny vychod 184 0,3
Juzna Amerika 46 0,2 196 85%
Spolu 626 22,1 449 72%

Zdroj: vlastné spracovanie podla IASB Effect Analysis

V tabulke 1.2 zaznamenavame spdsob uctovania vSetkych poistovni vo svete, ktoré
aktiv
2%

poistovni zcelého sveta Uctuje podla IFRS Standardov. 20 % poistovni Uétuje podla

patria do nejakej registrovanej poistovacej skupiny. Uvadzame ich pocet, vysku

Vv trilionoch americkych doldrov a percentualne zastipenie podla vysky aktiv. Az

americkych Standardov US GAAP a2 % podla japonskych Standardov Japanese GAAP.
Lokalne uctovné Standardy pouziva len 38 poistovni zo 626. Vydanie nového IFRS Standardu
sa dotkne najviac poistovacich spolo¢nosti, preto je jeho priprava naro¢na aj ¢asovo, pretoze

musi byt’ aplikovatel'ny na vSetky poistné produkty v medzindrodnom chapani.

Tabul’ka 1.2 Rozdelenie poistovni podl'a sposobu vykazovania a ac¢tovania

Registrované poist'ovacie Pocet Percentualne Aktlw,l v Percentualne
spoloc¢nosti spolo¢nosti | podl'a poctu e d 0 s podla aktiv
v trilibnoch)

IFRS standardy 449 2% 13,3 60%
US GAAP 128 20% 4,7 21%
Japanese GAAP 11 2% 4 18%
Lokalne tétovné Standardy 38 6% 0,1 0,01%
Spolu 626 100% 22,1 100%

Zdroj: vilastné spracovanie podla IASB Effect Analysis

1.2 Hlavné rozdiely medzi IFRS 4 a IFRS 17

Standard IFRS 4 sa uplatiiuje pre vietky poistné zmluvy a ich rezervy s vynimkou tych
poistnych zmluv, ktoré neobsahuji materidlnu poistna zlozku. Poistné zmluvy, ktoré nemaji
materialnu poistnl zlozku, a neobsahuju ani podiel na vynosoch na zaklade uvaZenia, sa riadia

Standardom IAS 397V IAS 39 sa od udtovnej jednotky vyzaduje, aby oddelovala niektoré

" International Accounting Standard 39: Financial Instruments / Medzinarodny uétovny Standard 39: Finan¢né
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie.
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vloZené derivaty od ich hostitel'skej zmluvy, oceniovala ich realnou hodnotou a zahffiala zmeny
ich redlnej hodnoty do hospodarskeho vysledku. IAS 39 sa vztahuje na derivaty vlozené do
poistnej zmluvy s vynimkou situdcie, ak samotny vlozeny derivat predstavuje poistnu zmluvu.
Tento $tandard bol vSak od 1.1.2018 nahradeny $tandardom IFRS 9%. IFRS 9 v porovnani
s IAS 39 predstavuje zlepSenie, pretoze upustil od modelu zalozeného na vzniknutych stratach
a prijal model znehodnotenia na zaklade ocakavanych strat, ktory riesi problém oneskoreného
prijimania prili§ slabych opatreni v rdmci postupu uzndvania averovych strat. Poistovne mozu
uplatiovat’ Standard IFRS 9 uz teraz s IFRS4 alebo mézu ostat’ pri IAS 39 a zacat
s uplatnovanim az sucasne s IFRS 17. (Deloitte, 2016, [4])

1.2.1 Aktualne trhové irokové sadzby

V standarde IFRS 4 sa poistovatelovi povoluje, ale nevyzaduje sa, menit’ ctovné
metody tak, aby precenil oznacené zavizky z poistnych zmlav tak, aby odzrkadl'ovali aktualne
trhové trokové sadzby, pricom zmeny v tychto zavizkoch poistovatel vykazuje
V hospodarskom vysledku. IFRS 17 zavadza povinnost’ pouzit' aktudlne diskontné sadzby
podla presne definovanych pravidiel.

Dalej opiseme principy diskontovania podl'a $tandardu IFRS 17.

e (Odhady budacich penaznych tokov si upravené o casovi hodnotu penazi
a finan¢né rizika spojené s tymito penaznymi tokmi, pokial’ financné rizika nie su
zahrnuté v odhadoch penaznych tokov. Diskontné sadzby odrazaju, ¢i sa penazné
toky liSia na zaklade vynosov z akychkol'vek financnych podkladovych aktiv.
(IFRS 17, odsek B74, [14])

e Pre penazné toky, ktoré sa nemenia z hl'adiska navratnosti investicii, sa pouzije
diskontnd krivka, ktord neodrdza ziadnu takito variabilitu. Diskontné sadzby
pouzité na odhady buducich penaznych tokov odrazaju charakteristiky pefiaznych
tokov a charakteristiky likvidity poistnych zmlv.

e Diskontné sadzby s v sulade s pozorovatelnymi trhovymi cenami pre finan¢né
nastroje s pefiaznymi tokmi, ktorych charakteristika je v sulade s charakteristikami

poistnych zmlav. AvSak vylucujuo U€inok faktorov, ktoré ovplyviiuji takéto

8 International Financial and Reporting Standard 9: Financial Instruments / Medzinérodny Standard finanéného
vykaznictva 9: Finan¢né nastroje.
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pozorovatelné trhové ceny, a nemaji vplyv na budice penazné toky poistnych
zmlav.

e Predpoklady pre odhady diskontnych sadzieb su v stlade s predpokladmi pre iné
odhady pouzit¢ na ocenenie poistnych zmliv, aby sa zabranilo dvojitému
zapocitaniu alebo vynechaniu. Napriklad, ak nomindlne penazné toky zahfnaju
vplyv inflacie, diskontuju sa pri sadzbach, ktoré zahtnaja efekt inflacie.

e Penazné toky, ktoré podliechaju inflacii, preto mézu byt

o projektované vratane vplyvu inflacie a diskontované nominalnou
urokovou mierou alebo

o projektované bez inflacie a diskontované redlnou tirokovou mierou.

1.2.2 Poutzitie prirazok

Podl'a IFRS 4 tvoria technické rezervy a ¢asova hodnota garancii a opcii najlepsi odhad

zaviizkov® (angl. best estimate) a niekolko trovni marze. IFRS 17 rusi polozku technické
rezervy a namiesto toho vytvara buduce penazné toky (angl. future cash flows).
V IFRS 17 su definované prirazky CSM — zmluvna servisna marza (angl. contractual service
margin) a RA — rizikova prirazka (angl. risk adjustment), ktoré sa doteraz nevyskytovali pri
ocenovani poistnych zmlav. Bliz§ie opiSeme ich vypocet a charakteristiku v tretej kapitole
Metodika prace a metédy skimania. Vysvetlenie rizikovej marze (angl. risk margin) podla
Solventnosti Il v savislosti s rizikovou prirazkou podla IFRS 17 spominaja aj (England,
Verrall, Wiithrich, 2019, [7]).

Publikacia IAAY | Ocenenie zavizkov z poistnych zmliv: su¢asné odhady a rizikové
marze* uvadza:
Ciel rizikovej prirazky je mozné vnimat’ z r6znych pohl'adov. M6ze sa povazovat’ za:
e po prvé ako odmenu za znasanie rizika merana ako prirodzenu neistotu v odhade
poistnych zavdzkov a v budiicom finanénom vynose zo zmluvy alebo
e po druhé v kontexte solventnosti ako suma na krytie nepriaznivych u¢inkov, ktoré
mozno ocakavat’ za normalnych okolnosti, pricom kapital pokryje nepriaznivé

u¢inky za nezvyc¢ajnych okolnosti. (IAA, 2017, [15])

% BE — best estimate vyjadruje 3tatisticki metodu najlepsieho odhadu zévéizkov poistovne.
19 International Actuarial Association — Medzinarodné aktuérska asocicia
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1.2.3 Rozne Gctovné metody

V sulade s IFRS 4 sa aktudlne v poistovniach pouzivaju tieto metddy a principy
ocefiovania poistnych zmlav v Zivotnom poisteni:

e rovnica ekvivalencie, definuje sa sposobom, Ze ocakavané prijmy poistovne sh
vV rovnovahe s jej o¢akavanymi vydavkami a hospodarskym vysledkom,

¢ metoda oceiovania pomocou komutacnych ¢&isel je zakladna aktuarska metoda, ktora
na zaklade fiktivneho suboru pouziva normované premenné (komutacné cisla) na
vyjadrenie pravdepodobnosti poistnych udalosti pri pouziti fixnej urokovej sadzby,

e metdda projekcie periaznych tokov a ich diskontovanie, ktora projektuje o¢akavané
penazné toky vyplyvajice zuzatvorenych poistnych zmlav, za pouZzitia
pravdepodobnosti a ocakavanej diskontnej miery,

e metoda ocenovania finanénych opcii a garancii stochastickym pristupom, napriklad
pouzitim Monte Carlo simulacii, za pouZitia rizikovo neutrdlnych urokovych mier,

napriklad risk-free krivka od EIOPA. (Kamenarova, 2019, [17])

Standard IFRS 17 definuje 3 metédy ohodnocovania poistnych zmlav. Podla typu
poistného produktu poistovia pouzije pre ohodnocovanie jednotlivych poistnych zmlav jednu
z definovanych metod:

e General model measurement (GMM)* je zékladna metdéda pre uréovanie hodnoty
poistnych zmliv a mala by sa pouzit' vo vac¢Sine pripadov poistnych zmlav kryjicich
obdobie dlhsie ako jeden rok. Metdda je vyuzitel'nd pre zZivotné aj nezivotné poistenie.

e Variable fee approach (VFA) maji poistovne pouzit’ pre nicktoré typy poistnych
zmlav Zivotného poistenia s priamym podielom na zisku a unit-linked*? produkty, d’alej
UL. V pociatocnom oceneni ma rovnaké vysledky ako GMM metdda.

e Premium allocation approach (PAA) je zjednodusend metdoda ohodnocovania
buduicich finanénych tokov, ktort mozno pouzit pri splneni uritych charakteristik
poistnych produktov. Obvykle pdjde o kratkodobé poistné zmluvy. Metoda sa aplikuje

v nezivotnom poisteni a je pripustnd len pre zavizky s budacim krytim.

11 GMM metéda moze mat’ v skorsich publikacidch nazov aj BBA metdda (Building Block Approach)

12 Jednotkovo viazané produkty u nas zname ako investi¢né Zivotné poistenie.
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V tabul’ke 1.3 je zobrazeny stru¢ny prehl’ad pouzitia opisanych metodd pre jednotlivé poistné

produkty.
Tabulka 1.3 Metddy ocenenia pre skupiny poistnych zmluv
Produkt GMM | VFA PAA
Dozivotné poistenie na umrtie X
Zmiesané poistenie bez podielu na zisku X
Zmiesané poistenie s podielom na zisku X X
Investicné zivotné poistenie X
Skupinové Zivotné poistenie X X
Nezivotné poistenie X X

Zdroj: vlastné spracovanie

Tieto charakterizované metody detailne opisuju aj autori napriklad (Widing, Jansson,
2018, [36]) a metoda GMM je kriticky analyzovana podl'a nemeckych autoriek (Ewelt-Knauer,
Kraft, Schneider, 2018, [8]).

1.2.4 Zmeny vo vykaze ziskov a strat a v suvahe

Zmeny Vv uctovnych vykazoch ukdazeme v nasledujicich tabulkdch. V tabulke 1.4 sa
nachadza zobrazenie Vykazu ziskov a strat (d’alej VZaS) podl'a aktualne platného Standardu
IFRS 4 a v blizkej budticnosti platného Standardu IFRS 17. KI'i¢ové zmeny su:

e vynosy z poistnych zmluv nezahfiaji investicné komponenty,

e vynosy a naklady st vykdzané ako zasluzené alebo nastaté,

e finan¢né naklady su vylacené z poistno-technického vysledku a st zobrazené v plnom
rozsahu vo VZas alebo vo VZaS a OCI (angl. other comprehensive income — ostaté
stucasti komplexného vysledku) v zavislosti od étovnych zasad,

e zasluzené poistné sa uvadza az v poznamkach.
Do prijmu z poistenia sa zapocitava aj rozpustenie RA, CSM a rozpustenie zdvizkov na

krytie oc¢akavanych penaznych tokov. V tabulke 1.5 st zobrazené rozdiely na strane aktiv

a pasiv v suvahe, ktora je stiast'ou uctovnej zavierky poistovni.
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Tabulka 1.4 Zobrazenie VZaS podl'a IFRS 4 a IFRS 17

Vykaz ziskov a strat

IFRS 4 IFRS 17

Cisté zaslizené poistné Prijem z poistenia

Uroky, dividendy a iny investi¢ny vynos Naklady z poistnych sluzieb
Poistné plnenia Nastaté skody a naklady
Zmeny v rezervach Obstaravacie naklady
Zisk/strata Zisk/strata zo zaistenia
Ostatné sucasti komplexného vysledku Poistno - technicky vysledok
Celkovy suhrnny zisk/strata Investi¢ny vynos

Finan¢né naklady

Cisty finanény vysledok

Zisk/strata

Ostatné sucasti komplexného vysledku
Celkovy suhrnny zisk/strata

Zdroj: viastné spracovanie podla IASB Effect Analysis

IFRS 17 pozaduje oddelené vykazovanie skupin poistnych produktov (portfolii) podla
toho, ¢i sa nachadzaju na strane aktiv alebo pasiv. To znamena, ¢i st dané skupiny ziskové
alebo stratové pre poistoviiu. Pohl'addvky z poistného oceiované GMM metodou nebudi viac
vykazované v ramci polozky pohl'adavok. Budu v ramci aktiv alebo zavizkov z poistenia. Pri
PAA metode bude poistné stale uvedené v pohladavkach. Odlozené obstaravacie naklady
(angl. deferred acquisition costs - DAC) sa uz nebudt v sivahe zobrazovat’ ako samostatna
polozka aktiv. Namiesto toho budu implicitne odlozené zahrnutim do zavézkov z poistnej
zmluvy (ak je to priamo pripisatelné). Na strane aktiv sa buda vytvarat’ akvizicné penazné toky
(angl. insurance acquisition cash flows). Akvizi¢né penazné toky IASB zahrnula az do
upraven¢ho vydania Standardu, v povodnom vydani sa nenachadzali. Pri oceneni poistnych
zmliav PAA metddou sa moézu akviziéné penazné toky vykazovat’ ako naklad, pri ostatnych
oceniovacich metddach sa vykazuju ako aktivum z prislusnych skupin poistnych zmlav. Ich
oductovanie sa bude realizovat' cez CSM. Poistné zavidzky sa budu menit’ podla metdd
oceflovania popisanych Vv Standarde. Ak su splnené kritérid opravnenosti, poistovatelia, ktori
uzatvaraji kratkodobé zmluvy, méZu na ocenenie zavizkov z poistenia pouzit’ metodu PAA

(podobné UPR - unearned premium reserve).
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Tabulka 1.5 Zobrazenie Suvahy podl'a IFRS 4 a IFRS 17

Stvaha

IFRS 4 IFRS 17

Aktiva Aktiva

Pohl'adavky zo zaistenia Pohl'adavky zo zaistenia
DAC Pohl'adavky z poistenia
Pohl'adavky z poistného Akvizi¢né penazné toky

Uvery na poistenie

Pasiva Pasiva

Zaviazky z poistenia Zavizky z poistenia
Nezasluzené poistné Zaviazky zo zaistenia
Splatné pohl'adavky

Zdroj: vlastné spracovanie podla IASB Effect Analysis

1.2.5 Segmentacia poistnych zmliav

Alexandra Kosztolanyiova v dizerta¢nej praci uvadza ,Podla IFRS 4 sa poistnou
zmluvou rozumie zmluva, kde poistovia svojim sithlasom s kompenzaciou poistenému na seba
preberd vyznamné riziko v pripade nastatia presne definovanej budlcej neistej udalosti.
Vyznamnym poistnym rizikom sa chape, ze pri nastati poistnej udalosti musi poistovatel’
vyplatit’ poistné plnenia. V zmysle IFRS 4 zmluva, ktora nesie iba zanedbatel'né poistné riziko,
nie je poistnou zmluvou. Ide zvy€ajne o tzv. investicni zmluvu, ktord ma skor sporivy

charakter.“ (Kosztolanyiova, 2013, [19])

Kym IFRS 4 pozadoval delenie poistnych zmluv na poistné a investicné, IFRS 17 ide v deleni
poistnych zmlav viac do detailov.

Ciel'om suhrnnych poziadaviek na rozdelenie vSetkych poistnych zmlav podl'a IFRS 17 je:

e identifikovat’ v€as nevyhodné zmluvy a nezakryvat’ ich kompenzaciou tychto zmlav
Vv jednej skupine so ziskovymi zmluvami v inej skupine,

e vyhnuat sa neustdle otvorenym portf6lidm, aby sa zabranilo strate informacii o vyvoji
ziskovosti v case,

e primerane alokovat CSM k zisku alebo strate na skupinovej baze, o ma za nasledok
zmysluplny vyvoj zisku, ako aj zabezpecenie systematického pridelovania CSM pocas

obdobia jej vykazovania,
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e vytvorit va¢siu konzistentnost’ pri rozliSovani zisku tak v ramci odvetvia, ako aj medzi

poistovnictvom a inymi odvetviami.

Poziadavky IFRS 17 na agregaciu poistnych zmluv upravuje poistné zmluvy do skupin

na zéaklade troch stupiiov alebo urovni:

e uroven portfolia (podla typu rizika a spdsobu riadenia poistnych zmlav);
e uroven podla obdobia vzniku (podla casu vydania obmedzeného na obdobie
uzatvorenia zmliv v rozmedzi jedného roka);

e uroven podla ziskovosti poistnych zmlav.

Clenenie poistnych zmliv podPa iirovne portfélia

IFRS 17 vyZzaduje, aby uctovna jednotka spravovala spolo¢ne portfolia zmlav
s podobnymi rizikami. Tato segmentacia poistnych zmlav sa vykonava pri vzniku zmlav a nie
je nasledne revidovana. Ocakéva sa, Ze zmluvy v ramci produktového radu budi mat’ podobné
rizika (napriklad jednorazové poistné alebo poistnd suma), a preto by mali byt spravované
spolo¢ne v rovnakom portfoliu. Nepredpoklada sa, ze zmluvy v réznych produktovych radoch
budi mat’ podobné rizikd, ale Ze budu v réznych portfoliach. Je predpokladom, ze zmluvy v
roznych obchodnych linidach budu riadené réznymi spdosobmi, pretoze podkladové rizika su

odliSné.

Clenenie poistnych zmliv podPa obdobia vzniku

IFRS 17 vyzaduje, aby sa portfolio zmliv rozdelilo na ro¢né kohorty alebo Casové
segmenty. V dosledku toho skupina nesmie zahfiiat’ zmluvy, ktoré vznikli viac ako rok od seba.
Kohorta v8ak mdze vychadzat’ z obdobia vzniku, ktoré je kratSie ako jeden rok.

Poistovatelia vydavaju poistné zmluvy pri stanovenej cene, ktora méze byt nemenna
pocas dlhSieho obdobia. Zmeny ekonomickych okolnosti alebo inych faktorov mézu viest
k tomu, ze poistovatel ¢asom zmeni svoje ceny. Napriklad nové trhové prilezitosti mozu
poistovatel'om povolit’ uctovat’ vysSie marze, ale so zvySenou konkurenciou v rovnakej oblasti
moZu marze ¢asom klesat’. O€akéva sa, Ze Casom sa ceny a planovana ziskovost’ novych zmlav
budu lisit’.

Pri stanovovani poZiadaviek IFRS 17 na segmentaciu sa chcela IASB vyhnut strate

informacie o vyvoji ziskovosti v ¢ase. Jednym zo spdsobov ako to dosiahnut, by bolo
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vyzadovat’, aby sa ziskovost’ merala na trovni jednotlivych zmluv. IASB vsak tento pristup
zamietla a namiesto toho sa rozhodla zaviest’ poziadavku ro¢nej kohorty ako mechanizmus na
zabezpe&enie véasného vykazovania trendov ziskovosti v uétovnej zavierke. Uloha kohorty

uzko suvisi s ¢asovym uvolnovanim CSM do prijmov z poistenia.

Vymedzenie ro¢nej kohorty

Tento proces si vyZaduje urcenie roc¢nej kohorty rozdelenim vSetkych poistnych zmlav
portfolia do podskupin, ktoré nie st od seba vzdialené viac ako jeden rok. Vyuzitie jednoroc¢nej
periody sa mdze zdat zvlastne, ale mozno ho vysvetlit' ako prepojenie medzi ndkladmi na
implementaciu a uzito¢nostou informacii ziskanych na vyssej urovni agregacie ako na Grovni
individualnej zmluvy.

CSM vsetkych tychto poistnych zmlav sa urcuje stihrnne, nie na Grovni jednotlivych
zmluv. Nasledne pociatoény datum a datum ukoncéenia V jednotlivej kohorte ovplyviuje
priebeh rozpustania CSM.

Na pochopenie vplyvu tejto poziadavky je potrebné mat’ na paméti nasledujiice skutocnosti:

e kedze IFRS 17 nevyZaduje, aby poistovne sledovali CSM na individualnej Grovni
zmluvy, vyska CSM rozpustenej na jednu zmluvu (ked’ze poistné krytie je poskytnuté
pocas vykazovaného obdobia a / alebo odi¢tovania) je zalozena na priemernej CSM na
poistné krytie kohorty,

e Uzavretd skupina poistnych zmlav zabezpecuje, Zze cela CSM, ktora sa vztahuje na
konkrétnu kohortu, sa uvol'ni do zisku alebo straty vtedy, ked’ skon¢i posledna zmluva
danej kohorty,

e sSthrnnd CSM zmlav v rdmci kohorty sa uvolfiuje pocas obdobia trvania poistnych

zmlav, pricom sa zohl'adiiuju poistné plnenia poskytnuté v kazdom obdobi.

Clenenie poistnych zmliv podPla o¢akivanej ziskovosti

Pre ucely prezentacie a ocenovania sa od uctovnych jednotiek vyzaduje, aby pri prvotnom
vykazovani roz€lenili svoje portfolio zmluv do troch skupin tak, aby zmluvy v kazdej skupine
boli vystavené podobnym rizikdm a dali sa spolo¢ne spravovat ako jeden celok. Ide
0 rozloZenie zmluv do tychto 3 skupin:
¢ nevyhodné zmluvy (angl. onerous contracts),

e Ziskové zmluvy (zmluvy s malym rizikom, Ze sa z nich stani nevyhodné zmluvy),
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e ostatné zmluvy (zmluvy s vysokou pravdepodobnostou, ze sa z nich stanii nevyhodné

zmluvy).
Nevyhodné zmluvy

Podla odseku 47 v standarde je poistna zmluva k datumu pociato¢ného ocenenia
nevyhodna, ak vykazuje zaporny penazny tok. Do penazného toku vstupuju penazné toky
vyplyvajice zo zmluvy k datumu prvotného vykazania. VSetky predtym vykdzané akvizi¢né
penazné toky sa vykazuji na strane aktiv ako samostatna polozka. Poistovatel' vykazuje
okamzitu stratu zo zdporn€¢ho penazného toku pre skupinu nevyhodnych zmliv, ¢o ma za
nasledok, ze CSM skupiny je nula a vykazuje sa nova polozka — LC (angl. Loss Component).
LC je stratova zlozka, ktord sa na rozdiel od CSM okamzite rozpoznava vo vykaze ziskov

a strat.
Ziskové zmluvy

Poistné zmluvy, v ktorych je ziskovost’ relativne stabilnd, nazyvame ziskové zmluvy.

Tieto zmluvy nemajii vyznamntii moznost’ stat’ sa nevyhodnymi.
Ostatné zmluvy

Skupiny zmlav, ktoré maji vyznamna moznost’ stat’ sa po prvotnom vykazani nevyhodné,
by sa mohli opisat’ ako zmluvy s nizkou ziskovost’ou na zacCiatku alebo ako zmluvy, v ktorych
je ziskovost’ vysoko variabilna.

Ucelom zoskupovania zmlav do troch trovni ziskovosti je, Zze vykazovany vykon poistovatela

viac zodpoveda ziskovosti jednotlivych zmluv, ktoré poskytovali krytie v danom obdobi.

1.2.6 Oddelovanie zloZiek poistnych zmluv

Definicia poistnej zmluvy je rovnaka ako v teraz platnom Standarde IFRS 4. ,,Zmluva,
na zaklade ktorej jedna strana (poistovatel’) prijima vyznamné poistné riziko od druhej strany
(poistnika) dohodou o kompenzacii rizika, ak nastane uréena neista budtca udalost’ (poistna
udalost’), ktora nepriaznivo ovplyvni poistnika.” (IFRS 17 odsek B2, [14])

Na obrazku 1.1 je zobrazené ocenovanie jednotlivych zloziek poistnych zmlav. Ako
moZzeme vidiet podl'a IFRS 4 sa poistné zmluvy nerozdel'ovali. Podl'a IFRS 17 sa poistné

zmluvy rozdel'uju na poistnu a investi¢nu zlozku, zaroven sa bude oddelovat’ tzv. servisna
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zlozka poistnej zmluvy. Nie kazda zlozka sa vSak bude Uctovat’ podla Standardu IFRS 17. Ak
je investicnd zlozka uzko prepojend s poistnou zlozkou, bude sa zmluva ocenovat’ podla
IFRS 17, ale zlozky sa budu sledovat’ samostatne. Ak vSak investi¢na zlozka vystupuje
samostatne, oddeli sa od zmluvy a bude sa ocenovat’ podla IFRS 9 — Finan¢né ndstroje.
Samostatna servisna zlozka sa bude ocenovat’ podl'a Standardu IFRS 15 — Vynosy zo zmlav so
zakaznikmi. Investicné zlozky su definované ako peniazné sumy, ktoré sa pozaduju podla

poistnej zmluvy vyplatit’ poistnikovi napriek vSetkym okolnostiam.

Obrazok 1.1 Oddelen¢ ocenovanie zlozZiek poistnych zmluv

Poistnd zmhrva - teraz Peiiainé toky zmluvy  Pravidli pre ocenenie

Zmhivy sa nerozdeluji IFRS 4

Poistnd zmhiva - od platnosti IFRS 17
IFRS 17
Uzko prepojend mvestiéna zlozka IFRS 17
Samostatna mvesticna zlozka IFRS 9
Samostatnd servisnd zlozka IFRS 15

Zdroj: vlastné spracovanie podla www.tools4f.com

Samostatné investi¢né zloZky

Samostatna investi¢na zlozka (angl. Distinct Investment Component) existuje vtedy, ked”:

e poistnd a investi¢na zlozka nie s uzko prepojené,

e zmluva s rovnocennymi podmienkami sa predava alebo méze byt predavana samostatne
na poistnom trhu alebo na inom trhu, bud’ subjektami, ktoré vydavaju poistné zmluvy
alebo inymi.

Poistna a investi¢na zlozka su uzko prepojené, ak:

e jedna zlozka nemoze byt ocenena bez ohl'adu na druht alebo

e poistnik nemdéze mat vynos z jednej zlozky, pokial nie je pritomnad aj
druha (t. j. zanik alebo doZitie jednej zloZky znamend zanik alebo dozitie rovnako tej

druhej zloZky).
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Oddelovanie investi¢nych zlozZiek

Na obrazku 1.2 je znazornené oddelovanie investi¢nych zloziek v Zivotnom poisteni.
V pripade zmiesaného zivotného poistenia je viditelna uzka prepojitelnost’ poistnej
a investicnej zlozky. V tomto pripade ich netreba oddelovat’.
V investi¢nom Zivotnom poisteni s poistenim pre pripad smrti vSak mézu nastat’ tieto pripady:
1. vyska poistnej zlozky zavisi od hodnoty fondu, k investovaniu je povinne uzatvorené aj
poistenie smrti, vypoved'ou poistenia smrti zanikd celd zmluva — oddel'ovanie nie je
nutné.
2. vyska poistnej zlozky je nezavisla od hodnoty fondu, investicia sa moze uzatvorit’ aj bez
poistenia smrti (dobrovolné uzatvorenie poistenia smrti ku investicii), vypovedou

poistenia smrti zmluva nezanika, investicna zlozka pokracuje d’alej — oddel'ovanie je

nutné.
Obrazok 1.2 Oddel'ovanie investicnych zloziek
Zmieiané Zivotné poistenie Investiéneé Zivotné poistenie
(vyplata pri smrti + pri doZiti) s poistenim smiti
Plnenie v pripade smrti Plnenie v pripade smrti

1 Poizina zloZka

Tnvestiéna zloZka Wzka

2. Plnenie v pripade smrti

Poistna zlozka

Poizina zloZka

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a www.tools4f.com

Investi€na zloZka

Samostatna servisna zlozka

Sluzba sl'ibena poistnikovi je oddelitelna, ak poistnik méze mat’ uzitok z tovaru alebo
sluzby samostatne alebo spolu s inymi I'ahko dostupnymi zdrojmi predanymi poistnikovi
samostatne. Sluzba, ktora poist'oviia sl'ibila poistnikovi, nie je oddelitel'nd, ak su penazné toky
a rizika spojené so sluzbou vzajomne prepojené s poistnymi zlozkami v zmluve. Tiez vtedy ak
poistoviia poskytuje vyznamnu sluzbu pri integracii tovarov alebo nepoistnych sluZieb
S poistnymi zloZzkami.

Okamzik vykazania a hranica zmluvy su dolezité terminy definované v Standarde.
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Zavazok zo skupiny zmlav sa vykaze v najkrajnejSom z nasledujiacich okamihov:
e pri zaciatku poistného krytia skupiny zmlav,
e pri datume splatnosti prvého poistného v skupine zmluv,

e k datumu, kedy sa skupina stratovych zmlav stala stratovou.

1.3 Zaistné zmluvy

Zaistenie predstavuje prenos rizika z Casti poistnych zmlav zo strany poistovne na
zaistoviiu. Zaistovatel' prijima urcité riziko od poistovatela a vznikd tym zaistnd zmluva.
Poistovatel' eviduje tito zmluvu ako zaistni zmluvu na strane aktiv ako pohladavku
a zaistovatel’ ako poistnu zmluvu na strane pasiv v siivahe ako zavidzok. Poistoviia vykazuje
zaistné zmluvy na strane aktiv najskor od zaciatku obdobia poistného krytia a od datumu, kedy
rozpozna stratové podkladové poistné zmluvy (angl. underlying insurance contracts), ktoré su
stCastou zaistnej zmluvy v skupine zaistnych zmlav, alebo pred tym datumom. Zaistovia
vykazuje zdviazok najskor od prijatia prvej platby, od zac¢iatku poistného krytia alebo ked’ zacne
byt zaistna zmluva stratova. Zaistné zmluvy sa vykazuji aj oceniuju oddelene od poistnych
zmlav.

Poist'ovita ma odlozit’ ocenenie skupiny zaistnych zmluv, ktoré poskytuju proporcionalne
krytie, do datumu, kedy sa prvotne vykaze akakol'vek podkladova poistnad zmluva, ak je tento
datum neskorsi ako zaciatok obdobia poistného krytia zaistnych zmlav (IFRS 17, odsek 62A).

Zaistné zmluvy musia podliehat’ rovnakému ¢leneniu ako poistné zmluvy, s vynimkou
stratovych zmluv. Zaistna zmluva sa nesmie vykazovat ako stratova. Ak sa niektord zaistna
zmluva ukaze ako stratova, ma sa podla IFRS 17 vykazat ako zmluva, ktora bola pri
pociatoénom oceneni ohodnotend ako zmluva s ¢istym ziskom.

Prvotné ocenenie zaistnych zmliv sa moze realizovat’ najskor od datumu:
o zaliatku poistného krytia zaistnej zmluvy,
e rozpoznania stratovych podkladovych poistnych zmlav, ak je to pred datumom
poistného krytia.

Ocenenie zaistnych zmluv sa moéze realizovat’ len metédami GMM alebo PAA. Kedze
zaistné zmluvy nikdy nemaju charakter investicnych zmlav, metéda VFA nie je pripustna podl'a
Standardu pre zaistné zmluvy. Pri oceneni je poistovila povinnd pouzit' konzistentné
predpoklady na ocenenie sucasnej hodnoty budlcich penaznych tokov zaistnych zmlav

a sucasnej hodnoty budticich peniaznych tokov poistnych zmliv, ktoré su sucastou zaistne]
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zmluvy. Pri oceneni zaistnych zmluv je taktiez potrebné zahrnat’ do sti€asnej hodnoty buducich
penaznych tokov aj riziko neplnenia (angl. risk of non-performance). Riziko neplnenia zahina
efekty kolaterdlu a straty zo sporov. Poistoviia musi vykdzat' taktiez rizikova prirazku
z nefinancného rizika, ktord reprezentuje hodnotu rizika, ktoré prevedie poistoviia na
zaistoviu.

Pri prvotnom oceneni skupiny zaistnych zmlav sa CSM upravuje tak, aby odrazala
skutocnost’, ze pri zaistnych zmluvach neexistuje nezasluzeny zisk, ale len Cisty zisk alebo Cisté
naklady z ndkupu zaistenia. Tieto Cisté naklady alebo Cisty zisk z ndkupu zaistenia predstavuju
zmluvnu servisnu marzu, ktord je sumou:

e plniacich penaznych tokov (angl. fulfilment cash flows),

e penaznych tokov stvisiacich so skupinou zaistnych zmlav, ktora sa oductuje
K uvedenému datumu (bola uz predtym vykazana),

e penaznych tokov vznikajucich k datumu ocenenia,

e prijmu z nevyhodnych poistnych zmlav.

Ak sa Cisty ndklad z ndkupu zaistného krytia tyka udalosti, ktoré nastali pred kupou
skupiny zaistnych zmlav, poistovia vykaze takyto naklad okamzite vo vykaze ziskov a strat.

Uprava zmluvnej servisnej marze skupiny a vysledného prijmu zaistnych zmlav sa bude
urcovat’ vynasobenim:

e straty vykazanej z podkladovych poistnych zmlav, a
e percenta z poistnych skod podkladovych poistnych zmlav, ktoré poistovia
ocCakava pokryt’ skupinou zaistnych zmlav.

Nova zmena v pripade ocenovania zaistnych zmlav, ktord IASB zahrnula do jinovej
zmeny Standardu je potreba vytvarat’ zlozku vyrovnania straty (angl. loss-recovery component)
pre skupinu uzavretych zaistnych zmlav. Téato zlozka sa bude vytvarat v pripade stratovych
podkladovych poistnych zmlav, ktoré sa poistoviia rozhodne zaistit. Zlozka vyrovnania straty
sa ma vykazovat’ vo vykaze ziskov a strat ako zruSenie vymahania straty zo zaistnych zmlav
a je nasledne vylicena z alokacie poistného zaplateného zaist'ovatelovi. (IFRS 17, odsek 66B)

Potom ako poistovila vytvori zloZku vyrovnania straty, upravi zloZku vyrovnania straty
tak, aby odrdZala zmeny v stratovej polozke (LC) z nevyhodnej skupiny podkladovych
poistnych zmlav. Uétovna hodnota zlozky vyrovnania straty nesmie prekrodit’ Gast’ uétovnej
hodnoty stratovej polozky z nevyhodnej skupiny podkladovych poistnych zmlav, ktora

poistoviia o¢akava, ze sa ziska zo skupiny zaistnych zmluv. (IFRS 17, odsek B119F)
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Poistovina oceni zmluvnl servisni marzu na konci vykazovaného obdobia pre skupinu
zaistnych zmlav ako uc¢tovnti hodnotu uré¢ent na zaciatku vykazovaného obdobia upravenu o:

e tvorbu novych zmluv pridanych do skupiny,

e urok z u¢tovnej hodnoty CSM kalkulovany prislusnymi diskontnymi sadzbami,

e prijemrozpoznany v zisku alebo strate zo stratovych podkladovych poistnych zmlav,

e zmeny zo zlozky vyrovnania straty, pokial tieto zmeny nie su zmenami v CF
Z plnenia skupiny zaistnych zmlav,

e zmeny vV plniacich penaznych tokoch (ocenovanych prislusnymi diskontnymi
sadzbami), pokial’ sa zmena tyka budtcej sluzby:

o zmena vyplyvajica z0 zmeny V plniacich penaznych tokoch
vyplyvajicich z podkladovych poistnych zmlav, ktoré neupravuju CSM
pre podkladové poistné zmluvy, alebo

o zmena vyplyvajlica z aplikacie odsekov o nevyhodnych zmluvach, ak
poistoviia ocetiuje skupinu podkladovych poistnych zmliv metodou
PAA.

e zmeny V kurzovych rozdieloch vzniknutych z CSM,
e sumu vykazanu v zisku alebo strate z dovodu prijatych sluzieb v danom obdobi,
urc¢enu alokdciou CSM zostavajicou na konci vykazovaného obdobia pocas

sucasného a zostavajuceho obdobia poistného krytia skupiny zaistnych zmlav.

Poistovita m6ze do nevyhodnej skupiny poistnych zmliv zahrnat' spolu nevyhodné
poistné zmluvy a nevyhodné zaistné zmluvy. AvSak musi pouzit’ systematicku a racionalnu
metodu na urCenie straty prave z nevyhodnych poistnych zmlav, ktoré su kryté zaistnou
zmluvou.

Uplatnenie metdody PAA v pripade ocefiovania zaistnych zmliv je mozZzné iba v tychto
dvoch pripadoch:

e vysledok PAA metody a GMM je priblizne rovnaky, alebo

e poistné krytie zaistnej zmluvy je 1 rok alebo mene;.

Ak poistoviia disponuje zaistnymi zmluvami s poistnym krytim dlh§im ako 1 rok
arozsah buducich penaznych tokov sa vztahuje na vlozené derivaty, v tomto pripade sa
oc¢akdva vysSia variabilita v plniacich pefiaznych tokoch, ktora by nasledne ovplyvnila ocenenie
aktiv pre zostavajiice krytie (angl. asset for remaining coverage - ARC). V tychto dvoch

pripadoch poist'oviia nemdze pouZit’ na ocenenie zaistnych zmlav GMM metddu.

34



Pri oceneni metdédou PAA sa namiesto Upravy zmluvnej servisnej marze upravi uctovna
hodnota aktiv pre zostavajlce krytie, v pripade vykdzania straty z nevyhodnych podkladovych

poistnych zmlav.

1.4 Prechod na IFRS 17

Povinna aplikacia IFRS 17 pre ro¢né uctovné zavierky nastava pre poistovne 1.1.2023.
Skorsia aplikacia je povolena len sucasne so Standardom IFRS 9 — Finanéné néstroje. Datum
pociatocnej aplikacie (angl. effective date) je za¢iatkom ro¢ného uctovného obdobia, v ktorom
uctovna jednotka prvykrat uplatiiuje IFRS 17 a datum prechodu (angl. the transition date) je
zaciatok uctovného obdobia bezprostredne predchadzajiceho datumu prvej aplikacie. Na

obrazku 1.3 uvadzame datum pociatocnej aplikéacie 1.1.2023 a datum prechodu 1.1.2022.

Obrazok 1.3 Casové zobrazenie prechodu na IFRS 17

diénmm vydania 1.1.2022 1.1.2023

preufiovat cehl historin uctovanie podla IFRS 17

zostavenie vvkazu ziskov a strat pedla IFRS 17

Zdroj: vlastné spracovanie

Doba prechodu (angl. transition period) je jeden rok pred prvou aplikaciou IFRS 17.
Poist'ovila uz cely rok 2022 bude musiet’ zostavovat’ G€tovnu zavierku podl'a nového Standardu,
nakol’ko sa v uctovnej zavierke uvadza porovnanie s predo§lym rokom.

Vseobecné pravidla pri prechode na IFRS 17 v stvislosti so ziskom st:
e zisk bezného obdobia je proporény k znizeniu rizika alebo poistného krytia pocas

daného obdobia (,,aktudlna sluzba“),
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e pokial’ u¢inok zmien v budicich odhadoch nevedie k strate, ovplyviiuje budice

vysledky (,,budtca sluzba®). Ak to vedie k strate, ta sa potom rozpoznava okamzite.

Pri prechode na IFRS 17 ma poistoviia na vyber z viacerych moznych pristupov, ktoré
Standard popisuje. Ako uvadza obrazok 1.4, najskor je povinnost aplikovat plne
retrospektivny pristup, to znamena identifikovat,, rozpoznat a ocenit’ vSetky poistné a zaistné
zmluvy ako keby sa IFRS 17 vzdy aplikoval. Plne retrospektivny pristup sa aplikuje sucasne so
standardom IAS 8 - Uctovné zdsady, zmeny v iictovnych odhadoch a chyby (odsek 28f). AK je
tento pristup pre poistoviiu neaplikovatelny, moze sa rozhodnit' pouzit modifikovany
retrospektivny pristup alebo pristup fair value, ktory blizSie opisujeme v kapitole 1.4.2.
Zaroven Standard udava potrebu ukonlit’ vykazovanie akychkol'vek existujucich zostatkov,
ktoré by neexistovali, keby sa vzdy uplatiioval standard IFRS 17 a taktiez vykazat akykol'vek
vysledny Cisty rozdiel vo vlastnom imani. Nepraktickl aplikdciu jednotlivych pristupov je

nutné zdovodnit’.

Obrazok 1.4 Metodicky prechod na IFRS 17

Plue retrospektivny pristup s aplikicion IAS 8
i
ak je to nepraktickeé aplikovat’

MODIFIKOVANY
RETROSPEKTIVNY ALEBO PRISTUP FAIR VALUE
PRISTUP

l 4

nedostatok primeranych a
podpornych informacii

I |

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a www.tools4f.com

Poistoviia sa mo6ze rozhodnut’ priamo pouzit’ pristup fair value pre skupinu poistnych
zmlav S priamou tcastou na aktivach poistovne, na ktoré by mohla retrospektivne uplatnit’
IFRS 17, iba vtedy, ak:

e sapoistovia rozhodne uplatnit’ moZnost’ zmiernenia rizika v skupine poistnych zmluv

prospektivne od ddtumu prechodu, a
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poistoviia pouzila pred datumom prechodu derivaty, nederivatové finanéné nastroje
oceniované v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat alebo zaistné zmluvy drzané na
znizenie finan¢ného rizika vyplyvajiuceho zo skupiny poistnych zmlav. (IFRS 17, odsek
C5A)

MozZnost’ zmiernenia rizika (angl. risk mitigation)

Poist'ovila ma moznost’ nezahrnut' do CSM zmeny, ktoré odrazaju ¢asovii hodnotu penazi

a finan¢ného rizika, musi mat zdokumentovany jasny ciel’ riadenia rizika a stratégiu na

zniZenie (zmiernenie) finanéného rizika. Pri uplatiiovani tohto ciel’a a stratégie:

existuje ckonomickda kompenzacia (angl. economic offset) medzi poistnymi
zmluvami a derivatovym, nederivatovym finan¢nym nastrojom oceflovanym fair
value alebo =zaistnou zmluvou (t. j. hodnoty poistnych zmluv a poloziek
zmiernujucich riziko sa vSeobecne pohybuju opacne, pretoze reaguji podobnym
spdsobom na zmeny v zmierlovanom riziku). Poistoviia nebude pri posudzovani
ekonomickej kompenzacie brat’ do tvahy rozdiely v a¢tovnom oceneni.

kreditné riziko neprevazuje nad ekonomickou kompenzaciou.

Po splneni vyssie uvedenych podmienok na zmiernenie rizika nemusi poistoviia do CSM

zahrnit' zmenu, ktora odraza zmeny v ¢asovej hodnote penazi a finan¢ného rizika na:

vysku podielu poistovne na podkladovych aktivach, ak poistoviia zmieriiuje vplyv
finan¢ného rizika na tuto sumu pomocou derivatovych alebo zaistnych zmluv, a

plniace penazné toky, ak poistoviia zmierfiuje vplyv finanéného rizika na tieto
plniace penazné toky pouzitim derivatov, nederivatovych finanénych nastrojov

ocenenych fair value alebo zaistné zmluvy.

Ak niektora z podmienok na zmiernenie rizika prestane byt’ splnena, poistovia zaéne od

tohto datumu zahfnat’ zmeny odrazajiice zmeny v ¢asovej hodnote pefiazi a finanéného rizika

do CSM. Poistoviia nesmie robit’ ziadne upravy zmien, ktoré boli predtym vykazané vo vykaze

ziskov a strat.

1.4.1 Modifikovany retrospektivny pristup

Cielom modifikovaného retrospektivneho pristupu je dosiahnut ¢o najblizsi vysledok

retrospektivnej aplikacie IFRS 17 s vyuzitim primeranych a podpornych informécii, ktoré st
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k dispozicii, bez zbytocnych nakladov alebo usilia. Pri uplathovani tohto pristupu by poist'oviia

mala:

pouzivat’ rozumné a podporné informacie. Ak poistoviia nemoze ziskat’ primerané
a podporné informacie potrebné na uplatnenie modifikovaného retrospektivneho
pristupu, pouzije fair value pristup.

maximalne vyuzivat' informacie, ktoré by sa pouzili na uplatnenie plne
retrospektivneho pristupu, sta¢i v§ak pouzit’ iba dostupné informacie bez zbyto¢nych

nakladov alebo usilia.

Uplatiiovanie modifikovaného retrospektivneho pristupu je nerealizovatelné, ak ho

poistoviia nemoZe uplatnit’ po vynaloZeni vSetkého primeraného uUsilia. Pre predchadzajiuce

uctovné obdobie je nerealizovatel'né zmenit' uftovné zasady spitne alebo vykonat spitné

prehodnotenie s cielom opravit’ chybu, ak:

ucinky retrospektivne;j aplikécie alebo spitného preformulovania nie st urcitel'né,
retrospektivna aplikacia alebo retrospektivne preformulovanie predpokladov o tom,
aky by bol zdver manazmentu v danom obdobi, nie je realizovateI'né,
retrospektivna aplikdcia si vyzaduje vyznamné odhady sim a nie je mozné
objektivne rozlisit’ informécie o tychto odhadoch, ktoré:

o poskytuju dokazy o okolnostiach, ktoré existovali k datumom, ku ktorym

maju byt tieto sumy vykazané, ocenené alebo zverejnené,
o by bolik dispozicii, ked’ by ti¢tovna zavierka za toto obdobie bola schvalena

na vydanie d’alSich informacii.

IFRS 17 stanovuje povolené¢ modifikacie v retrospektivnom pristupe, ak poistoviia nema

primerané a podporné informacie v tychto oblastiach:

ohodnotenia poistnych zmlav, ktoré by sa vykonali k ddtumu vzniku alebo datumu
pociatocného rozpoznania,

sum tykajucich sa zloziek CSM alebo LC poistnych zmlav bez priamej Gcasti (s
oceniované metdbdou GMM),

sum tykajucich sa CSM alebo LC poistnych zmliv s priamou ucast'ou (st ocenované
metodou VFA),

poistno-finanéného prijmu alebo nakladov (napriklad OCI).
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Pociato¢né ohodnotenia, ktoré sa maji vykonat pri vzniku alebo pociato¢nom rozpoznani
poistnej zmluvy, zahinaji analyzy:

e ako identifikovat’ skupiny poistnych zmlav,

e (i je poistna zmluva podla definicie poistna zmluva s priamou ucastou (angl.
insurance contract with direct participation features), a teda by mala byt ocenena
VFA metddou,

e ako identifikovat’ penazné toky v pripade zmliv, na ktoré sa vztahuje metoda GMM,

e &iinvestiénd zmluva spiia definiciu investiénej zmluvy s nezaru¢enym podielom na

zisku (angl. insurance contract with discretionary participation features).

Poistoviia moze klasifikovat ako zavdzok pre vzniknuté Skody (angl. liability for
incurred claims — LIC) zavdzok na vysporiadanie $kod vzniknutych pred nadobudnutim
poistnej zmluvy. Nadobudnutie poistnej zmluvy ma byt prevodom poistnych zmlav, ktoré

nemaju obchodny charakter podl'a rozsahu IFRS 3 — Podnikové kombinacie.

Obrazok 1.5 Modifikécia pri uplatiovani modifikovaného retrospektivneho pristupu

Poziadavky IFRES 17 Modifikscia

. o . Poist'ovilia moie
Poist’'oviia nesmie

zluéovat’ PZ vydané zhicit Pi.'. vydané
- od seba viac ako 1
od seba viac ako 1 : .
rok rok do jednej
skupiny

Zdroj: vlastné spracovanie
Medzi pociatoéné ohodnotenia poistnych zmliv patri aj modifikdcia uvedend na

obrazku 1.5. Poistovila nemusi rozdel'ovat zmluvy na ro¢né kohorty v pripade aplikacie

modifikovaného retrospektivneho pristupu.
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Definovanie CSM alebo LC pre poistné zmluvy oceiiované GMM met6dou

V pripade ohodnotenia poistnych zmliv zdkladnym modelom GMM, su Standardom
povolené nasledujuce modifikacie v tychto hodnotach:

e buduce penazné toky,

e diskontné miery,

e rizikova prirazka,

e zmluvna servisna marza, resp. stratova polozka a ich rozpustenie.

Poistovia odhadne budice penazné toky k datumu prvotného vykéazania skupiny
poistnych zmluv ako sumu buducich penaznych tokov k datumu prechodu (alebo k skorSiemu
datumu, ak buduice penazné toky k uvedenému skorSiemu datumu je moZzné urcit’) upraveného
0 penazné toky, o ktorych je zname, Ze nastali medzi datumom prvotného vykdzania skupiny
poistnych zmlav a dilom prechodu (alebo skor§im datumom). Petiazné toky, o ktorych je zname,
7e sa vyskytli, zahfilaji penazné toky vyplyvajuce zo zmlav, ktoré zanikli pred datumom

prechodu. (IFRS 17, odsek C12)

Poziadavky na urcenie diskontnych sadzieb podrobne uvadzame v 3. kapitole prace. Pri
datume prechodu poistoviia ur¢i diskontné sadzby, ktoré sa uplatnili k datumu prvotného
rozpoznania skupiny poistnych zmlav:

e pouzitim pozorovatel'nej vynosovej krivky, ktora sa najmene;j tri roky bezprostredne
pred datumom prechodu priblizuje k vynosovej krivke odhadovanej v sulade so
Standardom, ak takato pozorovatel'na vynosova krivka existuje,

e ak takato pozorovatelnd vynosova krivka neexistuje, je potreba odhadnat’ diskontné
sadzby, ktoré¢ sa uplatnili k diatumu prvotného vykazania (alebo nésledné¢ho),
stanovenim priemerného rozpitia (angl. average spread) medzi pozorovatelnou
vynosovou krivkou a odhadnutou vynosovou krivkou a uplatnit’ toto rozpétie na
pozorovatel'ni vynosovl krivku. Toto rozpétie musi tvorit’ priemer najmenej za tri

roky bezprostredne pred datumom prechodu.

Poistoviia ur¢i rizikova prirazku pre nefinanéné riziko k datumu prvotného rozpoznania
skupiny poistnych zmlav Upravou rizikovej prirdzky k datumu prechodu ocakadvanym

uvolnenim rizika pred datumom prechodu. Ocakavané rozpustenie rizika sa urci na zaklade
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rozpustenia rizika pre podobné poistné zmluvy, ktoré uctovna jednotka vyda k datumu

prechodu. Vysledkom je odhadovana rizikova prirazka v pociato¢nom ohodnoteni.

Ak poistovia vykdze CSM k datumu prvotného vykazania, musi na jej urcenie k datumu
prechodu:
e pouzit na odhad diskontnych sadzieb pozorovateI'ni vynosovi krivku alebo
priemerné rozpdtie, a zaroven pouzit’ tieto sadzby aj na pripisanie iroku z CSM; a
e urcit CSM, ktora sa rozpusti vo vykaze ziskov a strat z ddvodu prevodu sluzieb pred
datumom prechodu porovnanim zostévajiacich jednotiek krytia k uvedenému datumu

S jednotkami krytia poskytnutymi pred datumom prechodu.

Ak poistovina vykaze LC zo zavizku z0 zostavajuceho Kkrytia v datume prvotného
ocenenia, stanovi vSetky sumy alokované do LC pred datumom prechodu pomocou

systematického alokovania.

Zaistné zmluvy Vv ¢ase prechodu

Pre skupinu zaistnych zmlav, ktora poskytuje krytie nevyhodnej skupiny poistnych zmlav
a bola uzavretd pred alebo v rovnakom case, ked’ boli poistné zmluvy vydané, poistovina stanovi
ZloZku vyrovnania straty v ramci aktiv zo zostavajiceho krytia v datume prechodu. Poistovna
urci zlozku vyrovnania straty vyndsobenim:
e stratovej zlozky (LC) zavdzku zo zostavajiceho krytia pre prislusné poistné zmluvy
k datumu prechodu, a
e percenta poistnych udalosti z podkladovych poistnych zmluv, ktoré poistoviia

ocakava vyplatit’ zo zaistnych zmlav.

Poistoviia moze k datumu prechodu zahrnut’ do nevyhodnej skupiny poistnych zmlav tak
nevyhodné poistné zmluvy, na ktoré sa vztahuje skupina uzavretych zaistnych zmlav, ako aj
nevyhodné poistné zmluvy, na ktoré sa nevztahuje skupina uzavretych zaistnych zmlav.
V takychto pripadoch poistoviia pouzije systematicky a racionalny zaklad alokécie na urcenie
Casti stratovej zlozky skupiny poistnych zmllv, ktora sa tyka poistnych zmlav krytych skupinou

zaistnych zmlav.
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Standard udava vynimku v pripade zaistnych zmlav. Ak poistoviia nema k dispozicii
primerané a podporné informacie na identifikovanie stratovo-obnoviteI'nej polozky, nemusi ju

identifikovat’ pre zaistné zmluvy.

Definovanie CSM alebo LC pre poistné zmluvy s priamou ucast'ou na podkladovych

aktivach pre PZ ocefiované VFA metédou

Pre poistné zmluvy s priamou ucastou na podkladovych aktivach sa ur¢i zmluvna
servisna marza alebo stratova polozka (ktoré su sucastou zaviazku pre zostavajuce krytie)
k datumu prechodu ako:

1. celkova redlna hodnota podkladovych poloZiek; minus
2. plniace penazné toky; plus alebo minus
3. uprava o:

o sumy uctované poistnikom (vratane sum odpocitanych od podkladovych aktiv)
pred tymto ddtumom.

o sumy vyplatené¢ pred tymto datumom, ktoré by sa nemenili na zaklade
podkladovych aktiv.

o zmenu rizikovej prirdzky sposobenu rozpustanim rizika pred tymto datumom.
Poistovita musi odhadnut’ tato sumu s ohladom na rozpustenie rizika pre
podobné poistné zmluvy, ktoré vydava k datum prechodu.

o vyplatené akvizicné penazné toky (alebo zaviazok) pred daitumom prechodu.

4. ak je vysledkom bodov 1. — 3. CSM, tak treba odpocitat’ CSM, ktora suvisi so sluzbami
poskytnutymi pred tymto datumom. Poistoviia odhadne sumy, ktoré by boli vykazané
v zisku alebo strate za poskytnuté sluzby porovnanim zostavajicich jednotiek krytia
(angl. remaining coverage units) k datumu prechodu s jednotkami krytia poskytnutymi
v rdmci skupiny zmliv pred ddtumom prechodu; alebo

5. akjevysledkom 1. — 3. LC, treba upravit’ stratova polozku na nulu a zvysit’ zavdzok pre
zostavajtce krytie (angl. liability for remaining coverage) nepo¢itajic stratovi polozku

v rovnakej sume.

Akvizi¢né penazné toky

V novej verzii Standardu sa nachadza novy termin akvizicné peniazné toky. V povodnej

verzii, kde sa =zruSila polozka odloZzenych obstardvacich nékladov (zndma ako
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DAC), obstaravacie naklady vstupovali rovno do CSM, ¢o malo za nasledok dosiahnutie
zaporného penazného toku z poistnych zmluv (a nasledne vznik LC) v prvych rokoch poistenia.
Na urcenie akviziénych penaznych tokov ma poistoviia pouzit systematicku a raciondlnu
metddu, ktoru planuje pouzit’ po datume prechodu na alokaciu akychkol'vek penaznych tokov
z nadobudnutia poistenia (alebo za ktoré bol vykdzany zavidzok pri pouziti iného IFRS
Standardu) na:

e skupiny poistnych zmlav oceniovanych pri datume prechodu, a

e skupiny poistnych zmlav, u ktorych sa ocakava, Ze budi ocenené¢ po datume

prechodu.

Penazné toky z nadobudnutia poistenia vyplatené pred datumom prechodu, ktoré su
pridelené skupine poistnych zmlav vykazanych k datumu prechodu, upravuju CSM tejto
skupiny. Ostatné penazné toky z nadobudnutia poistenia vyplatené pred datumom prechodu,
vratane tych, ktoré su pridelené skupine poistnych zmlav, ktorych vykazanie sa ocakava po
datume prechodu, sa vykazuju ako aktivum.

Ak poistovina nema k dispozicii primerané a podporné informacie na urcenie akviziénych
penaznych tokov, uréi k datumu prechodu hodnotou nula:

e qUpravu CSM skupiny poistnych zmlav vykazanych k datumu prechodu a vSetkych

aktiv pre petiazné toky z nadobudnutia poistenia suvisiace s touto skupinou; a
e aktivum akvizi¢nych penaznych tokov z poistenia pre skupiny poistnych zmlav,

u ktorych sa predpoklada, ze budu ocenené po datume prechodu.

Poistno-finan¢ny prijem alebo naklady

Podmienky pre definiciu polozky poistno-financného prijmu alebo nékladov z vykazu
ziskov a strat sa delia na 2 skupiny, a to pre skupinu poistnych zmliv vydanych s odstupom
viac ako jedného roka a pre skupinu poistnych zmliv vydanych s odstupom menej ako jedného
roka.

Pre skupiny poistnych zmllv, ktoré zahffiajil zmluvy vydané s odstupom viac ako jedného
roka:

e pouzije poistoviia diskontné miery definované Standardom, a

e ak sa poistoviia rozhodne rozdelit' poistno-finanény prijem alebo naklady medzi

sumami zahrnutymi do vykazu ziskov a strat a sumami zahrnutymi do OCI, musi
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ur¢it’ kumulativnu sumu poistno-finanéného prijmu alebo ndkladov rozpoznanu
v OCI k datumu prechodu. Poistovna je opravnena urcit’ tito kumulativnu sumu:

o ako nulovi, a

o pre poistné zmluvy s priamou ucast'ou, vo vyske rovnajucej sa kumulativnej

sume vykazanej v OCI z podkladovych poloziek.

Pre skupiny poistnych zmlav vydanych s odstupom menej ako jedného roka poistovna pouzije

pozorovatel'ni vynosovu krivku alebo diskontné sadzby s priemernym rozpatim.

1.4.2 Pristup fair value

Pri uplatiovani pristupu fair value uréi poistoviia CSM alebo LC zavdzku pre
zostavajuce krytie (LRC) k datumu prechodu ako rozdiel medzi realnou hodnotou skupiny
poistnych zmluv k uvedenému datumu a pIniacimi penaznymi tokmi k uvedenému datumu. Pri
urcovani tejto realnej hodnoty poistovia neuplatni Standard IFRS 13 — Ocenovanie realnou

hodnotou (tykajtce sa funkcii dopytu).

Pri uplatiovani pristupu fair value poistovia urcuje:
e ako identifikovat’ skupiny poistnych zmluav,
e &i poistna zmluva spifta definiciu poistnej zmluvy s priamou u¢astou na
podkladovych aktivach;
e ako identifikovat’ peniazné toky (angl. discretionary cash flow) pre poistné zmluvy
s nezaru¢enym podielom na podkladovych aktivach,
e i investitna zmluva spiia definiciu investi¢nej zmluvy s DPF (angl. investment

contract with discretionary participation features) podl'a poziadaviek IFRS 17.

Ak sa pri pouZiti pristupu fair value rozhodne poistovia rozdelit’ poistno-finanény prijem
alebo naklady medzi vykaz ziskov a strat a OCI, je povolené ur¢it’ kumulativnu sumu poistno-
finanéného prijmu alebo nakladov vykdzanych v OCI k datumu prechodu:

e retrospektivne - ale iba ak je to odovodnené a poistoviia disponuje podpornymi

informaciami, alebo

e ako nulovu - pokial’ neplati nasledujuci riadok, a
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e pre poistné zmluvy s priamou ucastou na podkladovych aktivach, rovnako ako

kumulativna suma vykéazana v OCI z podkladovych poloziek.

Od vydania IFRS 17 uz uplynuli 4 roky. Za ten ¢as na tuto tému vysli rozne Studie,
zahrani¢né, aj tuzemské. Ked'ze knizna literatura zatial’ nie je K dispozicii, autorka nadviazala
na uz zrealizované $tadie. Diplomovi pracu na tému IFRS 17 napisal S. Krajéo, kde
charakterizoval zakladni metédu ocenenia poistnych zmliv  GMM. M. Kamenarova sa
venovala v dizerta¢nej praci vplyvu dynamického storna na hospodarsky vysledok Zivotnej
poistovne pouzitim aj metodiky GMM (demonstrovala metodiku na do¢asnom poisteni na
umrtie a zmieSanom poisteni). Dolezity prinos na tvorbu prace mali aj vedecké seminare
organizované¢ Slovenskou spolo¢nostou aktuarov na tému IFRS 17. Z tohto dovodu je
vedeckym prinosom aj samotna teoria, podrobne opisand v tejto kapitole. Nie je vylucené, ze
sa uz ni¢ v Standarde menit’ nebude, avSak je zrejmé, Zze praca vychadza prave z aktualne

dostupnych informacii.
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2  Ciel prace

Hlavnym ciel'om prace je preskimat’ Standard IFRS 17 z aktuarskeho hl'adiska v ramci
teoretickej aj praktickej roviny. Zobrazenie konkrétneho vplyvu novo-vydaného Standardu na
poistno-matematické vypoéty a nasledné aplikovanie nadobudnutych poznatkov naplia hlavny
zamer dizertacnej prace.

IFRS 17 bude mat dopad skoro na vSetky oddelenia poistovne. Dotkne sa okrem
aktuarov arisk manazmentu aj finan¢ného oddelenia, Uétovnictva, interného auditu,
produktového manazmentu, a vV neposlednom rade oddelenia informatiky. Dévodov na detailné
skimanie tohto Standardu z poistno-matematického hladiska je mnozstvo. NaSe skiimanie
Vv dizertacnej praci sa zameriava predovsetkym na Zivotné poistenie.

V teoretickej Casti prace je najskor zamerom predstavit’ Standard IFRS 17 a rozsah jeho
pouzitia vo svete. Je potrebné uviest’ hlavné rozdiely oproti teraz platnému Standardu IFRS 4,
a nasledne charakterizovat’ nové financné terminy, pojmy a metddy ohodnocovania poistnych
a zaistnych zmluv podl'a IFRS 17. Praktické je podrobné opisanie obdobia prechodu a pouzitie
prechodného ohodnotenia poistnych a zaistnych zmlav. V ¢ase prechodu su pre poistoviiu
pouziteI'né¢ viaceré metody a modifikacie metod, ktoré musi pouzit’ pri ohodnoteni poistnych
a zaistnych zmluv.

IFRS 17 definuje 3 metddy pre ohodnotenie poistnych a zaistnych zmlav. Pre zivotné
poistenie su pouzitelné len 2 z nich, tie aj pouzijeme v praktickych vypoctoch. Metdde, ktora
je prioritne urena pre nezivotné poistenie, Sa V praktickej ¢asti nevenujeme, v teoretickej Casti
ju vsak strucne opiseme.

V praktickej Casti je cielom analyzovat vplyv novych pojmov na aktuarske vypocty
a hlavné uctové vykazy. Definovat’ zadanie modelového zivotného poistenia v pripade pouzitia
GMM metddy a VFA metody. V GMM metdde sa planujeme zamerat’ na vypocet rizikovej
prirdzky z nefinanéného rizika. Pouzijeme metodiku, ktorti poistovne vyuzivaji v pripade
aplikacie metodiky Solventnosti Il. Ohodnotenie zaistnej zmluvy bude zrealizované GMM
metodou. Uétovné vykazy ako savaha a vykaz ziskov a strat, z pohladu poistovne aj zaistovne
za predpokladu, ze obidve pouziji rovnaké aktuarske predpoklady, buda vystupom pre zvolené
metddy. Pre ohodnotenie poistnych zmluv investiéného Zivotného poistenia bude zvolend VFA
metéda. Tieto poistné zmluvy buda ohodnotené podl'a metodiky IFRS 17 aj IFRS 4. Dalej bude
uvedena zmena aktuarskych predpokladov, ¢o st realne pripady, ktoré Vv poistovni bezne

nastavaju. Analyza vplyvu zmeny aktuarskych predpokladov ma dopad nielen na celkovy
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hospodarsky vysledok, ale aj na nové pojmy definované Standardom, a to zmluvnu servisnu
marzu, ktora vyjadruje zisk z poistnych zmlav a rizikovi prirdzku. Je potrebné zobrazit
a opisat’ uctovné vykazy VFA modelu, kde sa aktuarske predpoklady nemenili a pri zmenenych
aktuarskych predpokladoch.

Jednotlivé metédy medzi sebou nie je potrebné porovnavat, z dovodu potreby ich
pouzitia na rozdielne portfolid poistnych zmliv. Metodu GMM moze poistoviia pouzit’ bez
zdovodnenia, avSak pre metody VFA a PAA je potrebné uviest dovody, preco sa poistovia
rozhodla ich pouzit’.

Ciel'om diskusie je uviest’ analyzu na vypocet rizikovej prirazky pre nizsie percentily
a dalej uviest’ rozne spdsoby rozpustenia zmluvnej servisnej marze, a to rozpustenie podl'a
poistnej doby, poistnej sumy a poistného. Tieto hodnoty je dolezité vycislit a graficky
porovnat’.

Dosiahnuté vysledky a nadobudnuté poznatky je vhodné na zaver interpretovat’ a zhrnat’

zistené vyhody a nevyhody finan¢nych analyz.
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3  Metodika prace a metody skiimania

Kazda poistoviia ma povinnost’ zdovodnit’ vyber uctovnej politiky a spésob pouzitia
metddy ocenovania poistnych zmluv. Vyber uctovnej metodiky sa uvadza v Casti poznamky,
ktora je sucastou uctovnej zavierky. V tejto kapitole prace uvedieme poistno-matematické
metoédy skimania, ktoré sme uplatnili na dosiahnutie praktickych vysledkov. Budeme sa
venovat’ hlavne novym metédam a spdsobom vypoctov, ktoré su zalozené na principoch
opisanych v Standarde IFRS 17.

IFRS 17 definuje 3 metdédy ohodnocovania poistnych zmliv, ako sme ich uz struc¢ne
charakterizovali v prvej kapitole. Kazda ma svoje charakteristiky, ako je zobrazené v tabulke
3.1. Metédy GMM a VFA musi poistoviia pouzit' pre skupiny poistnych zmlav, pre ktoré su
definované v Standarde. Jedina metéda PAA je dobrovolna a poistovia ju nemusi uplatiiovat’.
Zaroven je metdda PAA aj najmenej naro¢na. Pre zaistné zmluvy sa mézu uplatiovat’ iba GMM
a PAA metody. Ak poistoviia bude uplatiiovat’ PAA alebo VFA metddu, musi to zdovodnit’.

Podmienky na zdévodnenie tychto metdd blizSie opisujeme na nasledujacich stranach.

Tabul’ka 3.1 Pristupy k oceniovaniu zavdzkov

GMM PAA VFA

povinne dobrovolne povinne
vychodzi model pre poistné zavazky z budicich skod  zmluvy s priamym
zmluvy pre kratkodobé zmluvy podielom na zisku*
tradicné zivotné poistenie bez kratkodobé zmluvy investicné zivotné
podielu na zisku nezivotného poistenia poistenie

* priama vidzba medzi
niektoré dlhodobé zmluvy pripisanym podielom na
nezivotného poistenia zisku a realnou hodnotou

podkladovych aktiv

tradicné zivotné poistenie
S (ne)garantovanym podielom
na zisku

niektoré zaistné zmluvy niektoré zaistné zmluvy

Zdroj: vlastné spracovanie

Metoda peniaznych tokov

Vsetky transakcie, ktoré v zivotnej poistovni prebiehaji, sa modeluji pomocou systému

penaznych tokov, ktorych cast’ vstupuje do systému a Cast’ z nich vystupuje.

48



Tieto vstupy a vystupy peniaznych tokov by mali byt v rovnovahe. Penazny tok (d’alej
CF) vcase t pre vSeobecné Zivotné poistenic mdézeme vyjadrit nasledovnym vztahom

(Sakalova, 2001, [27]):

CF»[ =Pt_Nt+i'(Pt_Nt)_Mt'qx+t—l_St'pX+t—1 (31)

kde jednotlivé polozky predstavuju:

CF, penazny tok v ¢ase t,

t Casovy moment, meniaci sa podla zvoleného obdobia (v naSom pripade 1 rok),
P, rocné poistné zaplatené na zaciatku roku t,

N, naklady na poistenie vznikajlice pocas celého roka situované na zaciatok roka,

i - (P, — N;) Grok za rok t z poistného znizeného o naklady,

M; - q,4t—1 oCakdvané poistné plnenie v pripade timrtia X -rocnej osoby, ktoré nastane pocas

roka t a vyplaca sa na konci roka t,
St " Dyx+t—1 OCakévané poistné plnenie v pripade dozitia, vo vSeobecnosti na konci roka.

Vztah 3.1 je vSeobecne platny a pre kazdy produkt (poistenie na imrtie a investi¢né zivotné
poistenie) sme pouzili jeho modifikaciu. V pripade poistenia na umrtie je zrejmé, Ze sme
neuvazovali 0 oGakavanom poistnom plneni v pripade doZitia sa konca poistnej doby. Cisté
penazné toky nepredstavujii o€akavany zisk poistovne, pretoze musia byt vytvorené fondy na
krytie ocakdvanych vydavkov v buduicich rokoch. Ak sa vytvoria vhodné rezervy, tak bilancia

¢istého penazného toku urci zisk poistovne z poistného produktu.

3.1 Buduce peiazné toky

Standard definuje obdobie, od kedy musi poistoviia tiétovat’ o skupine poistnych zmlav.
Musi zacat’ od najskorsieho z tychto momentov:
e od zaciatku platnosti poistného krytia skupiny poistnych zmlav,

e odo dna splatnosti prvej platby v skupine poistnych zmlav,
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e od momentu, ked’ sa poistné zmluvy stanti stratové.

Len po splneni jedného z tychto kritérii sa mézu v ramci vykazovacieho obdobia pridavat’
poistné zmluvy (dalej PZ) do uz vytvorenej skupiny poistnych zmluv. Nasledne sa
V pociatoénom oceneni ur¢i diskontnd sadzba a jednotky poistného krytia poskytnuté vo
vykazovacom obdobi. Po skonceni vykazovacieho obdobia sa do skupiny zmluv mozu pridavat’
viaceré poistné zmluvy, podl'a definovanych pravidiel ¢lenenia. Ak sa pridavaji do skupiny
poistnych zmlav nové zmluvy, poistoviia musi upravit’ diskontna sadzbu a ti pouzivat’ pocas
celého vykazovacieho obdobia.

Pri poc¢iatocnom oceneni (angl. initial recognition) by mala poistovna ocenit’ skupinu
poistnych zmlav ako celok z hl'adiska (IFRS 17, odsek 32):

e plniacich peniaznych tokov, ¢o zahffia odhad buducich petiaznych tokov a ich ipravu

o buducu hodnotu peniazi a finanéné rizika s flou suvisiace, ako aj rizikovl prirdZku
v ramci nefinanénych rizik (RA),

e zmluvnej servisnej marze (CSM).

Ako sme uz uviedli v prvej kapitole prace, poistovne budii musiet’ podla Standardu
pravidelne aktualizovat’ svoje predpoklady. Tieto aktualizované predpoklady zahrni uz do
odhadov penaznych tokov na zaciatku ndsledného ocenenia poistnych zmliv. Poistovia
zahrnie do ocenenia skupiny poistnych zmluv vsetky budice peniazné toky v ramci hranic
kazdej zmluvy v skupine. Buduce penazné toky sa mozu odhadovat aj na vysSej Urovni
segmentacie a potom alokovat’ plniace penazné toky jednotlivym skupinadm poistnych zmlav.
Odhady buducich penaznych tokov by mali:

e nezaujatym spdsobom zacClenit’ vSetky oddvodnené a podporné informacie bez
zbytoénych nakladov alebo usilia ohladom hodnoty, nacasovania a neistoty
buducich petiaznych tokov. Za tymto ti¢elom poistoviia odhadne o¢akavanu hodnotu
(napr. pravdepodobnostou vazeného priemeru) celého rozsahu moznych vysledkov.

e  odrazat perspektivu poistovne za predpokladu, Zze odhady akejkol'vek prislusne;j
trhovej premennej zodpovedaji pozorovatelnym trhovym cendm tychto
premennych.

e byt aktualne. Odhady musia odraZzat existujice podmienky v datume ocenenia,
zahrnujuc predpoklady do budticnosti v tom datume.

e byt explicitné. Poistoviia musi samostatne odhadnit’ rizikovi prirazku

z nefinan¢ného rizika (RA). Takisto musi odhadnut’ samostatne penazné toky
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z prirazky kvoli Casovej hodnote penazi a finanénému riziku najvhodnejSou

technikou.

Stcasnmi hodnotu buducich penaznych tokov pocitame v praktickej ¢asti podl'a vzorca:

PVFCF, = ZN: NF&
=t H(1+ i) (3.2)
s=t
kde jednotlivé premenné znamenaji:
PVFCF: (Present value of Future cash flows), sicasna hodnota buducich penaznych
tokov v roku t,

FCFs (Future cash flows), budtce penazné toky,
Is (Interest), urokova sadzba, vychadzajuca z vynosovej krivky pre obdobie s.

3.1.1 AkKkvizi¢né penazné toky

Standard IFRS 17 zavadza novii poloZzku na strane aktiv (namiesto znamej polozky DAC)
akvizi¢né penazné toky (angl. insurance acquisition cash flows) pre skupiny poistnych zmlav,
za predpokladu pouzitia systematickej a racionalnej metddy. Systematickti a racionalnu metodu
by mala poistovia pouzit’ aj vtedy, ak nevytvori akvizi¢né peniazné toky, ale v ramci pouzitia
metody PAA ich vykdze hned’ ako naklady. Tak isto sa maju vytvarat akvizicné naklady,
pomocou Ktorych bol oceneny zaviazok pouzitim aj iného IFRS standardu. Akvizi¢né naklady
sa mézu vykazovat’ aj skor ako bola ocenena dand skupina poistnych zmluv, na ktort sa viazu.

Na konci kazdého vykazovaného obdobia poistovna upravi alokované sumy, aby odrazali
vSetky zmeny v predpokladoch, ktoré urcujii vstupy pouzité v metdde alokacie. Po pridani
vsetkych poistnych zmliv do skupiny sa uz nesmui menit’ alokované sumy pre dana skupinu.
Poistoviia mdze pridat’ poistné zmluvy do skupiny poistnych zmliv na viac ako jedno uctovné
obdobie. Za tychto okolnosti oductuje Cast’ aktiv pre akvizicné penazné toky, ktord sa tyka
poistnych zmlav pridanych do skupiny v danom obdobi, a nad’alej vykaze aktivum pre
akvizi¢né penazné toky, pokial’ sa aktivum tyka poistnych zmlav, ktorych pridanie do skupiny
sa oCakdva v buducom vykazovanom obdobi.

Poistovila musi na konci kazdého vykazovacieho obdobia posudit’ navratnost’ aktiva

z akvizicnych peilaznych tokov, ak skuto¢nosti a okolnosti naznacuju, Ze by mohlo dojst
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Kk zniZzeniu hodnoty tohto aktiva. Ak sa zisti strata zo zniZzenia hodnoty, nasledne sa upravi
uctovna hodnota aktiva a vykdze sa strata zo znizenia hodnoty vo vykaze ziskov a strat
Vv rozsahu:
e v ktorom sa o¢akava, Ze tieto akvizi¢né penazné toky prekrocia Cisty pefiazny prijem
pre oc¢akavané plniace peniazné toky,
e prebytku z predchadzajiaceho bodu, ktory este nebol vykazany ako strata zo zniZenia

hodnoty.

Ak tato strata uz nebude pretrvavat’, poistoviia vykaze vo vykaze ziskov a strat zruSenie
straty zo zniZenia hodnoty a zvysi uctovnt hodnotu aktiva v danom rozsahu.

Polozka akvizi¢né peniazné toky sa v prvom vydani Standardu nenachadzala. V Case
vydania novej verzie uz bola znacna Cast’ praktickej Casti dizertanej prace vytvorend a pre
kratkost’ ¢asu v suvislosti s odovzdanim prace sme tuto novu polozku uz nestihli zahrnit’ do
stvahy a ani do vypoctov v prezentovanych modeloch. V praci uvazujeme so zapocitanim
akviziénych nakladov do zmluvnej servisnej marze v modeli GMM, v modeli VFA neboli

priamo urcené akvizicné naklady, takze tam nie je potreba vytvarat’ tato polozku.

3.1.2 Diskontné miery

Diskontna miera je vel'mi dolezitym aktuarskym predpokladom v oceneni poistnych
zmlav. Standard rozsiahlo definuje principy, podl'a ktorych by sa mala uréit’ diskontna krivka.
Urcovat sa bude aj podl'a charakteru skupin poistnych zmlav. Kazda skupina poistnych zmlav
moéze mat’ inu diskontnt mieru. Diskontné miery aplikované na odhad buducich penaznych
tokov by mali:

e odrazat’ Casovll hodnotu penazi, vlastnosti penaznych tokov a likvidné vlastnosti

poistnych zmluav,
e byt v stilade s dostupnymi sucasnymi trhovymi cenami (ak existuji) pre financné
nastroje s peflaznymi tokmi, ktorych charakteristiky st konzistentné
S charakteristikami poistnych zmliv, napriklad pokial’ ide o nafasovanie, menu
a likviditu,

e vylucit vplyv faktorov, ktoré ovplyviiuju tento cenovy trh, ale neovplyviiuji budiace

penazné toky z poistnych zmlav. (IFRS 17, [14])
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Standard vyzaduje, aby sa pefiazné toky, ktoré sa menia na zaklade vynosov
z podkladovych aktiv, diskontovali pomocou sadzieb, ktoré odrazaji tuto variabilitu, alebo aby
sa upravili o tento vplyv a diskontovali sa sadzbou, ktora odraza vykonant Upravu. Penazné
toky, ktoré sa menia podl'a vynosov podkladovych aktiv s premenlivymi vynosmi, ale na ktoré
sa vztahuje zaruka minimdlneho vynosu, sa nemenia vylu¢ne na zéklade vynosov
podkladovych poloziek, aj ked’ je garantovand suma nizSia ako ocakdvany vynos
z podkladového aktiva. Poist'oviia preto upravi urokovi mieru, ktord odraza variabilitu vynosov
z podkladovych aktiv, kvoli i€inku garancie, aj ked’ je zaruend suma nizsia ako ocakavany
vynos z podkladovych aktiv.

IFRS 17 nevyzaduje, aby poistovia rozdelila odhadované penazné toky na tie, ktoré sa
menia podla vynosov z podkladovych aktiv a na tie, ktoré sa na zaklade nich nemenia. Ak
poistovia takymto sposobom nerozdeli odhadované penazné toky, uplatni diskontné sadzby
prislusné pre odhadované penazné toky ako celok, napriklad pomocou stochastickych
modelovacich technik alebo rizikovo-neutralnych ocenovacich metodik. Pouzité diskontné
sadzby predovSetkym nesmu byt v rozpore so Ziadnymi dostupnymi a relevantnymi udajmi
o trhu a akékol'vek pouzité netrhové premenné nesmu byt v rozpore s pozorovatelnymi
trhovymi premennymi.

IFRS 17 rovnako ako v inych pripadoch neurcuje konkrétnu metddu na ur¢enie diskontnej
sadzby, ale opisuje povinne uplatnitel'né principy pri jej urCeni. Zaroven spomina dva pristupy,
zobrazené na obrazku 3.1, pristup ,,zdola nahor* (angl. Bottom-Up Approach) a pristup ,,zhora

nadol“ (angl. Top-Down Approach).

Obrazok 3.1 Zobrazenie pristupov k diskontovaniu

Bottop-Up Approach Top-Down Approach

Koneéna urokova miera

Uprava o rizikovost

Zdroj: Krajco (2018), literatura [22], s. 28
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Pre penazné¢ toky z poistnych zmlav, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov
z podkladovych poloziek, sa moézu urcit’ diskontné sadzby upravou bezrizikovej vynosovej
krivky tak, aby odrdzala rozdiely medzi likviditou finan¢nych nastrojov, z ktorych vychadzaja

sadzby pozorované na trhu a likviditou poistnych zmluv (pristup zdola nahor).

Alternativne moze poistoviia urCit’ prislusné diskontné sadzby pre poistné zmluvy na
zaklade vynosovej krivky, ktora odraza su¢asnti trhovli mieru navratnosti implicitne pri merani
redlnej hodnoty referenéného portfolia aktiv (pristup zhora nadol). Poistoviia upravi tato
vynosovu krivku tak, aby eliminovala vSetky faktory, ktoré nie st podstatné pre poistné zmluvy,
ale nie je povinna upravovat” vynosovu krivku kvoli rozdielom vo vlastnostiach likvidity
poistnych zmlav a referenéného portfolia. V zdsade plati, Ze pre penazné toky z poistnych
zmlliv, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov aktiv v referencnom portfoéliu, by mohla byt
pouzita bezrizikova vynosova krivka, ktora eliminuje vSetku neistotu ohladom vySky
a naCasovania peniaznych tokov. V praxi vSak pristup zhora nadol a pristup zdola nahor méze
mat’ za nasledok r6zne vynosové krivky, a to aj v tej istej mene. Je to z dovodu obmedzeni pri
odhadovani uprav vykonanych v ramci kazdého pristupu a mozného nedostatku upravy
V pristupe zhora nadol. Poistovia nie je povinna zosuladit’ diskontni sadzbu uréenti podla
svojho zvoleného pristupu s diskontnou sadzbou, ktora by bola ur¢ena podl'a in¢ho pristupu.

Avsak pre ucely IFRS 17 je mozné pouzit’ rizikovo neutrdlnu metdédu ocenenia pre
docasné poistenie na umrtie, ked'ze penazné toky nie su variabilné vzhladom na vynos
Z podkladovych aktiv, a nemaja priame alokovatel'né podiely na vynosoch. Pre produkty, ktoré
maju priame alokovatel'né podiely na vynosoch, sa definuje diskontna sadzba v zavislosti od
vynosu podkladovych aktiv. (Kamenarova, 2019, [17])

V praktickej Casti prace sme ocenovali portfolio poistnych zmliv metédami GMM
a VFA. V metode GMM sme pri zvoleni diskontnej sadzby vychadzali z bezrizikovej urokove;j
miery. Pre Gcely dizertacnej prace, a ked’Ze sme nedisponovali redlnou hodnotou konkrétneho

podkladového aktiva, sme pri VFA metdde nezohl'adiiovali vynosnost’ podkladovych aktiv.

3.1.3 Diskontovana hodnota buducich pasiv a ,,fair value“

Poistovne urcuju pasiva ako pefiazné toky, ktoré sa diskontuju do pritomnosti. Aktuar
projektuje pasiva poistovne na budtce roky. Odhaduje velkost' buducich poistnych plneni
a nakladov a urcuje predpoklady o budticej umrtnosti, inflacii, nakladoch, rozdelovani zisku,

odkupoch a daniach. V dalsej faze diskontuje aktuar kazdorocné toky pasiv L, pri vhodnej
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diskontnej miere do sucasnosti. Diskontovand hodnota budicich pasiv pri miere investi¢nej
navratnosti iy ma tvar (Sakalova, 2006, [26]):

N

t=1 ]j(1+|s) (33)

S=

V metode “fair value* sa nepouziva aktudrska baza na vypocet poistného, ale miesto nej
sa pouzivaju realistick¢ odhady jednotlivych predpokladov a parametrov do budtcnosti v Case
urcovania fair value. Uvedené penazné toky sa obvykle diskontuji pri takej urokovej miere,

ktort by poistovina dosiahla, keby idealne rozlozila svoje rizika. (Sakalova, 2006, [26])

3.2 Zmluvna servisna marza

Zmluvna servisna marza (angl. contractual service margin - CSM) predstavuje
nezasluzeny zisk z poistnych zmlav, ktory sa priznava poskytovanim buducich sluzieb. Ked’ze
CSM reprezentuje buduci zisk z poistnej zmluvy, vykazuje sa v stivahe a postupne sa rozpust'a,
teda poistoviia si postupne priznava zisk. Hodnota rozptstania CSM sa vykazuje vo vykaze
ziskov a strat ako vynos. Po skonceni poistnej doby a ukonéeni zmluvy musi byt’ servisna marza
CSM plne odpisana a zaznamenand vo vykaze ziskov a strat.

Zmluvna servisnd marza nemoze byt negativna, ateda pokial je zmluva stratova,
vykazuje sa stratova zlozka priamo vo vykaze ziskov a strat ako LC (angl. loss component)
a CSM nie je vykazovana. Poistoviia vSak musi ratat’ aj s tou moznostou, ze zmluva (resp.
portfolio poistnych zmlav) za¢ne byt v budicnosti znova ziskova, a vykazovanie CSM bude
pre poistoviiu opét’ aktualne. V tomto pripade bude potrebné sledovat’ aj vyvoj konkrétnych
stratovych zloziek.

Tvorba zmluvnej servisnej marze pri pociatonom oceneni poistnych zmliv predstavuje
rozdiel (za predpokladu, Ze je kladny):
e penaznych prijmov z poistnych zmluv a

e penaznych vydavkov z poistnych zmluv, diskontu, a rizikovej prirazky.

Vypocet CSM realizovany v praktickej Casti je bliZSie popisany v Castiach, ktoré popisuju
metddy GMM a VFA nakolko vypocet CSM sa Vv jednotlivych metddach odliSuje a zaroven

Vv pripade zaistnych zmlav je dany postup tiez odlisny.
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3.2.1 Sposoby rozpustania CSM

Rozpustenie CSM ma poistovia realizovat’ na zaklade jednotiek poistného krytia (angl.
coverage units - CU). Tieto jednotky poistného krytia sa mézu vyjadrit’ réznymi spdsobmi
a teda tykaju sa len vypoctov v metodach GMM a VFA, kde sa pocita aj zmluvna servisna
marza.

Standard popisuje, Ze vyska CSM pre skupinu poistnych zmluv rozpustena vo vykaze
ziskov a strat v kazdom obdobi odrdza sluzby poistnych zmliv poskytované v ramci tejto
skupiny PZ v danom obdobi.

CSM je urcena:
¢ identifikaciou jednotiek poistného pokrytia v skupine. Pocet jednotiek poistného krytia

v skupine predstavuje objem poskytovanych sluzieb poistnymi zmluvami v skupine. Je

stanoveny tak, Ze sa pre kazdi zmluvu zohl'adni mnoZstvo benefitov poskytovanych na

zéklade zmluvy a jej predpokladané¢ho obdobia krytia.
e alokaciou CSM na konci obdobia (pred vykazanim akychkol'vek sim vo vykaze ziskov

a strat odrazajtcich poistné sluzby poskytované v danom obdobi) rovnomerne pre kazda

CU poskytnutti v beznom a buducom obdobi.

e vykazanim sumy alokovanej na zéklade CU v danom obdobi do vykazu ziskov a strat.

Amortiza¢ny faktor (angl. amortisation factor - Af) reprezentuje percento, podla
ktorého sa rozpusta CSM, az sa na konci poistnej doby sa rozpusti cela vySka. V praktickej

Casti sme ho vyjadrili nasledovne:

CU(t)

Af, = —
> PVCU (1) (34)

t

kde CU(t) predstavuje jednotky poistného krytia v roku t. PVCU(t) je stcasna hodnota
jednotiek poistného krytia v roku t pri o¢akavanej urokovej miere i.
Urcenie CU sme pocitali na zaklade poistnej doby, poistného a poistnej sumy.

1. Spodsob rozpustania CSM rovnomerne podla poistnej doby N:

Af, =—— (3.5)
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2. Spodsob uréenia CU podla poistného (P — poistné, NoP — (angl. number of policies),

pocet aktivnych poistnych zmliv)
CU =NoP-P (3.6)
3. Spdsob uréenia CU podrla poistnej sumy (SA — sum assured — poistna suma)
CU =NoP-SA (3.7)

Vzdy pred rozpustenim CSM musime zistit, ¢i je hodnota CSM kladna. Ak by bola zaporna,

zmenila by sa na LC a musela by sa vykazat hned’ ako naklad vo vykaze ziskov a strat.

3.3 Rizikova prirazka z nefinan¢ného rizika

IFRS 17 neSpecifikuje metodiku, ktora by mala poistoviia pouzit na odhadnutie
rizikovej prirazky z nefinanéného rizika (RA). Avsak, aby mohla rizikova prirazka plnit’ svoju

ulohu, musi mat’ podl'a Standardu nasledujtice charakteristiky:

e rizika s nizSou frekvenciou a vy$Sou zavaznostou povedu k vyssej rizikovej prirazke
ako rizika s vysokou frekvenciou a nizSou zadvaznostou,

e prirovnakych rizikach bude mat’ vyssiu rizikova prirazku zmluva s dlh§ou poistnou
dobou ako ta s kratSou,

e rizika so Sir§Sim rozdelenim pravdepodobnosti budi mat’ vyssiu rizikovu prirazku ako
rizika s uz§im rozdelenim,

e (¢im st informdcie o sucasnych odhadoch a trende poistovne menej znadme, tym

vyssia bude rizikova prirdzka.

Vzhl'adom na to, Ze dlhSie skusenosti vedu k zniZzeniu neistoty ohladne sumy
a Casovania pefiaznych tokov, rizikova prirazka sa tym znizi. (Krajco, 2018, [22])

Rizikova prirazka sa moze pocitat’ napriklad metddami VaR, Cost of Capital (CoC),
metddou podmienenej hodnoty v riziku alebo ako prirazka k predpokladom.
Uvadzame nazor skusenych aktuarov na pouzitie metody CoC:
,,V inych jurisdikciach, najmi v Eurdpske;j unii, kde sa metoda Cost of Capital stali standardom
pre odhad rizikovej marze pre Solventnost’ 11, vSak toto vykazovanie moze predstavovat’ zna¢né

tazkosti pre spolocnosti, ktoré nemaji interny model poskytujuci Gplné rozdelenie rizika
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rezervy. Malo by to platit najmd pre spoloCnosti, ktoré pouzivaju Standardny model
Solventnosti 1, ktory poskytuje obmedzené informacie v stvislosti so zdkladnym rozdeleniami

rizika.* (Chevallier, Moro, Krvavych, Rudenko, 2018, [9])

3.3.1 Metéda urcenia rizikovej prirazky Cost of Capital

Metoéda Cost of Capital je znamou a transparentnou metédou v ramci metodiky
Solventnost’ II. Poistoviia ju musi pouzivat’ pri vypocte rizikovej marze a aj z tohto dévodu
sme ju aplikovali na portfolio poistnych zmlav produktu poistenia na imrtie. Pri modelovani
sme vyjadrili potrebny kapital aplikovanim Sokov, ktoré uvadza metodika Solventnost’ II pre
zvolené rizika. Rizika, ktoré ovplyviuji zivotné poistenie na umrtie, su: riziko tmrtnosti,
zivotnych nakladov a storna. Tieto rizika maji medzi sebou nasledujtce korela¢né koeficienty,
uvedené na obrazku 3.2. Riziko umrtnost’ a storno (odstipenie od zmluvy) sl navzajom

nezavislé, zivotné naklady su vSak zavislé aj od storna aj amrtnosti.

Obrazok 3.2 Korela¢né koeficienty pre upisovacie rizika zivotného poistenia

i J Umrtnost Dlhovekost Invalidita i;\ﬁ_:gf Revizia Sgsigﬁzﬂe katiais\:?:l?iiké
Umrtnost 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Dlhovekost -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Invalidita 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Zivomné ndklady 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
Revizia 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Odstiipenie od zmluvy 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
Zivotné katastrofické 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1

Zdroj: Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 0 zacati a vykondvani poistenia

a zaistenia (Solventnost' 1) [34]

V praci pracujeme s hodnotami $okovych scenarov, ktoré ponuka Solventnost II pri
99,50 % pravdepodobnosti. A to zvySenie tmrtnosti o 15 %, zvySenie storna o 50 % a zvysenie
nékladov o 10 %, s naslednym zvySenim inflacie o 1 %. Podla tychto Sokovych scenarov

vyjadrujeme hodnotu dodato¢ného kapitalu pomocou kapitalovych poziadaviek:
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SCR™ = PVFCF," — PVFCF, (3.8)

SCR! = PVFCF,' - PVFCF, (3.9)

SCR® = PVFCF? — PVFCF, (3.10)

kde jednotlivé premenné znamenaji:

SCRI™ (Solvency Capital Requirements - mortality), hodnota dodato¢ného kapitalu
Vv Sokovom scenari so zvySenou umrtnostou,

SCR! (Solvency Capital Requirements — lapse), hodnota dodato¢ného kapitalu
V Sokovom scendri so zvySenym stornom,

SCRf (Solvency Capital Requirements - expenses), hodnota dodato¢ného kapitalu
v Sokovom scenari so zvySenymi ndkladmi a inflaciou,

PVFCF™ (Present value of Future cash flows), sacasna hodnota budtcich penaznych

tokov po aplikovani Soku mortality,

PVFCF} sucasna hodnota buducich penaznych tokov po aplikovani Soku storna,
PVFCF¢ sucasna hodnota buducich penaznych tokov po aplikovani Soku nakladov
a inflacie.

Hodnotu celkového kapitalu vyjadrenti Sokmi mortality, storna a nakladov ur¢ime vztahom

definovanym v Solventnosti 11 [34]:

SCR, = \/ZCOWL@D .SCR"-SCR! - SCR (3.11)
)

kde CorrL(j oznaCuje korelatny parameter pre upisovacie riziko zivotného poistenia
zobrazeny na obrazku 3.2.

Z hodnoty celkového kapitalu nasledne uréime 6 % ako mieru nakladov pre kapital. Je potrebné
zdoraznit, Ze poistoviia si moZe vybrat aj iné percento ako 6 %. Zvolit’ si ho mdze na zéklade

interného ohodnotenia kapitalovej ndkladovosti. Néklady na kapital vyjadrime:

CoC, = SCR, -i%° (3.12)
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kde i°C je tirokova miera nakladov na kapital.
Rizikovl priraZku na zaciatku obdobia uréujeme ako sucasni hodnotu ndkladov na kapital, teda

vztahom:;

N CoC
R BoP — t
A Z o (3.13)

Hodnotu rizikovej priraZky na konci obdobia vypocitame:

RAEOP — RABOP _ A& (314)
RA™" = RAZ (3.15)

Je zrejmé, Ze hodnota rizikovej priraZky na konci roka sa rovna hodnote rizikovej priraZzky na
zaciatku d’alSieho roka. Rozdiel medzi RA na zaciatku a na konci toho istého obdobia je hodnota

amortizacie (At), teda rozpustania RA.

RABoP (Risk Adjustment at the begining of period), rizikova prirdzka na zaciatku
obdobia t,
RAEOP (Risk Adjustment at the end of period), rizikova prirazka na konci obdobia t.

Dal§im moznym spdsobom pre vypocet rizikovej prirazky je prirazka k predpokladom. Ak
pouzije poistovia akykol'vek iny sposob na vypocet RA ako je interval spolahlivosti, musi ho
zdovodnit. V modeli VFA sme rizikova prirazku vypocitali ako prirazku ku aktuarskym

predpokladom:

RA =NoP-SA . -RF (3.16)

kde jednotlivé premenné znamenaji:
SAnin (Minimum Sum Assured), minimalna poistna suma garantovana klientovi,

RF (Risk Factor), zvoleny risk faktor v percentach.

Analyzou rizika umrtnosti a nasledne vypoctu rizikovej prirazky podl'a poZiadaviek IFRS 17
na priklade poistenia na umrtie sa zaobera P. Sotona (2018, [30]). Uvadza vypocet RA na

intervale spol'ahlivosti 90%.
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3.4 GMM metoda

GMM je zakladnd metoda pre ohodnotenie poistnych zmliv a mala by sa pouzit vo
vacsine pripadov poistnych zmluv kryjicich obdobie dlhSie ako jeden rok. Metdda je
vyuzitelnad pre zZivotné aj nezivotné poistenie. GMM metddu tvoria Styri hlavné cCasti, tzv.
,bloky*“: odhad budtcich penaznych tokov, efekt diskontovania, rizikova prirazka a zmluvna
servisna marza.

Na obrazku 3.3 je znazornené prvotné ocenenie poistnej zmluvy. Prva Cast’ je zobrazenie
ziskovej zmluvy, druha stratovej zmluvy. Zisk, ktory poistoviia ocakava, vyjadruje CSM
a vel’kost” straty vyjadruje LC. CSM nemdze byt zaporna, ak dosiahne zaporni hodnotu,
vykazuje sa ako LC, a ihned’ sa rozpoznava vo vykaze ziskov a strat. Sucasna hodnota plniacich
penaznych tokov (angl. fulfilment cash flow) sa definuje ako rozdiel buducich penaznych tokov

plynucich z poistnej zmluvy a rizikovej prirazky.

Obrazok 3.3 Prvotné ocenenie ziskovej a stratovej poistnej zmluvy

| Sl.iEasniel hodnota plniacich CF |

Sufasna
Sicasnd hodnota
hodnota budicich
budiicich vidavkov &
prijmov R4 l

Sl.iEasnii hodnota pliacich CF
Sucasna Stfasna
hodnota hodnota
budicich budicich
prijmov vydavkov &
Nula | R4 |

Loss
component

Zdroj: vilastné spracovanie podla www.tools4f.com

61


http://www.tools4f.com/

Vypocet CSM

Pre vypocet CSM je potrebné mat uréené predchadzajuce dve zlozky ato stcasnu
hodnotu budtcich penaznych tokov a rizikova prirazku. V sGéasnej hodnote budtcich
penaznych tokov je vyjadrena ¢asova hodnota penazi prostrednictvom diskontovania. Riziko
plyntce z neistoty tychto penaznych tokov je vyjadrené v rizikovej prirazke. Hodnotu CSM

v ¢ase t = 1 sme v GMM modeli vyjadrili nasledovne:

CSM, =—(PVFCF, + RA) (3.17)

Je potrebné uviest’, ze predchadzajuci vztah sa vztahuje na vypocet zmluvnej servisnej marze

v prvom roku. V d’alsich rokoch prebieha kalkulacia odlisnym spésobom.

CSM, =CSM, , - (1+i) - (1— Af,) (3.18)

Vzt'ah 3.18 vyjadruje vypocet CSM vroku t ako su¢in CSM Vv predchadzajicom roku,
navySeného o pripisany urok a znizeného o rozpustenie CSM.

V praktickej aplikacii v kapitole 4.1.2 v oceneni zaistnych zmlav z pohl'adu poistovne
nam nevysSla CSM, pretoze dané zaistné zmluvy boli stratové. Podl'a aktudlneho znenia
Standardu sa v takomto pripade musi vytvarat’ stratovo-obnovitel'na polozka LRC, o ktorej viac
oboznamujeme v kapitole 1.3. LRC sa vykazuje len v pripade zaistnych zmlav Vv sivahe na

strane aktiv a rozpusta sa prisluSnym sposobom akoby to bola CSM.

3.5 VFA metoda

Vyber poistnych zmlav, ktoré sa budu ocenovat’ VFA (angl. Variable fee approach)
metodou, podlieha splneniu urcitych kritérii definovanych v Standarde IFRS 17. VSeobecné
vymedzenie poistnych zmluv produktov Zivotného poistenia, pre ktoré sa bude pouzivat’ VFA
metdda, su:

e Index-Linked zmluvy,

e Unit-Linked zmluvy,

e Zmluvy s podielom na zisku,

e Variabilné anuitné zmluvy.
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3.5.1 Podkladové aktiva

IFRS 17 definuje termin podkladové aktiva. Poistné zmluvy, v ktorych poistovna zdiel'a
d’alsie rizika a odmenuje poistnika na zaklade svojho uvazenia, sa nazyvaju zmluvy s podielom
na zisku. Podiel na zisku sa moze zakladat’ na konkrétnych aktivach, skupinach aktiv, zisku
z fondu alebo spoloc¢nosti. Polozky, na ktoré sa viaze podiel na zisku, sa oznacuju ako
podkladové aktiva.

Variabilny poplatok (angl. variable fee, d’alej VF) za investicné sluzby je povinnost
poistovne zaplatit’ poistnikovi sumu rovnajicu sa hodnote 100% podkladového aktiva minus
variabilny poplatok. Variabilny poplatok sa rovna podielu poistovne znizeného o vsetky
oCakavané penazné toky, ktoré sa nemenia priamo s podkladovymi aktivami (napr. vydavky,
Casova hodnota opcii a garancii), ktoré su sucast'ou rozpustania CSM. Rozpustanie CSM sa
realizuje na zéklade Casu.

V odseku B101 v IFRS 17 su definované podmienky pre poistné zmluvy s priamou
i¢astou.'® Poistné zmluvy s priamou ucastou st poistné zmluvy spojené s investiciami, na
zéklade ktorych poistoviia sI'ubuje navratnost’ investicii z podkladovych aktiv. Musia byt’ vSak
splnené tri kritéria:

e zmluvné podmienky urcujt, ze poistnik sa podiela na Casti jasne identifikovanej

skupiny podkladového aktiva (iné zdroje zisku),

e poistovna ocakava, ze poistnikovi vyplati sumu rovnajucu sa podstatnému podielu

na vynosoch z realnej hodnoty podkladového aktiva,

e poistovna oc¢akava akukol'vek zmenu v realnej hodnote podkladovych aktiv, a teda

nasledne aj v sume, ktoru ma vyplatit’ poistnikovi.

Poistoviia posudi, ¢i st splnené tieto podmienky pri prvotnom oceneni zmluvy. Pokial
sa poistna zmluva nezmeni, podmienky z odseku B101 sa neprehodnotia.
Podmienky v odseku B104 definuji, Ze poistné zmluvy s priamou tGcastou su zmluvy, na
zaklade ktorych sa zavizok poistovne voci poistnikovi rozlozi na:
e povinnost’ zaplatit’ poistnikovi sumu rovnajucu sa redlnej hodnote podkladového aktiva,
e variabilny poplatok, ktory poistoviia odpocita vymenou za budicu sluzbu poskytnuta

V poistnej zmluve, ktoré zahfnaji: podiel poistovne na redlnej hodnote podkladovych

13 Pod pojmom zmluvy s priamou Ucastou chapeme investicné zmluvy (Insurance contracts with direct
participation features), zahfiaj(i aj unit-linked produkty.
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aktiv; minus plniace penazné toky, ktoré sa neliSia v zéavislosti od navratnosti

podkladovych aktiv.

Podmienky uvedené vysSie nevyluCuji moznost poistovne zmenit vyplatemi sumu
poistnikovi, av§ak prepojitel'nost’ na podkladové aktiva je nutna.

Skupina podkladovych aktiv moze obsahovat’ akékol'vek polozky, napriklad referencné
portfolio aktiv, Cisté aktiva poistovne alebo Specifikovani podskupinu Cistych aktiv poistovne,
pokial st jasne uvedené¢ v zmluve. Poistovita nemusi mat identifikovani skupinu
podkladovych aktiv. Jasne identifikovana skupina podkladovych aktiv vSak neexistuje, ked”:

e poistovia moéze zmenit’ podkladové aktiva, ktoré uruji sumu zaviazku so spatnym

ucinkom; alebo

e nie su identifikované ziadne podkladové aktiva, ktoré vo vSeobecnosti odrazaju

celkovli vykonnost’ a oakavania skupiny alebo podskupiny aktiv, ktoré poistoviia
drzi. Prikladom takéhoto vynosu je miera pripisania troku alebo vyplata dividend
stanovena na konci obdobia, ktorého sa tyka. V tomto pripade povinnost’ voci
poistnikovi odraza mieru pripisania uroku alebo vysku dividend, ktorti poistovia

stanovila a neodrédza identifikované podkladové aktiva.

Podstatné podiely a variacie su opisané v ¢asti B107. V odseku B101 sa vyzaduje, aby
poistovia o¢akavala, Ze sa vyplati poistnikovi vyznamny podiel na vynosoch z realnej hodnoty
podkladovych aktiv. A odsek B107 vyzaduje, aby poistoviia oCakavala, ze poistnikovi bude
vyplatena podstatna Cast’ akejkol'vek zmeny sim, ak by sa menili so zmenou redlnej hodnoty
podkladovych aktiv. Poistoviia musi:

e vysvetlit' termin ,,podstatny podiel“ v obidvoch odsekoch v kontexte predmetu
poistnych zmlav s podielom na zisku, ktorymi st zmluvy, v ramci ktorych poistoviia
poskytuje sluzby stivisiace s investiciami a je za sluzby kompenzovand poplatkom,
ktory sa odkazuje na podkladové aktiva; a

e posudit’ variabilitu sum:

- pocas trvania skupiny poistnych zmlav;

- na zdklade sucasnej hodnoty pravdepodobnostou vaZzeného priemeru.

Napriklad, ak poistoviia ocakava, Ze zaplati podstatnu Cast’ vynosov z podkladovych

aktiv s garanciou minimalneho vynosu, budu existovat’ scenare, v ktorych:
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e peiazné toky, ktoré poistoviia oakéava, ze zaplati poistnikovi, sa menia v zavislosti
od zmien sti¢asnej hodnoty podkladovych aktiv, pretoze garantovany vynos a ostatné
penazné toky, ktoré sa nemenia na zaklade vynosov z podkladovych aktiv,
nepresahuju vynos sucasnej hodnoty podkladového aktiva;

e penazné toky, ktoré poistoviia oCakdva, ze zaplati poistnikovi, sa nemenia so
zmenami suc¢asnej hodnoty podkladovych aktiv, pretoze garantovany vynos a ostatné
penazné toky, ktoré sa nemenia na zéklade vynosov z podkladovych aktiv, presahujua

vynos sucasnej hodnoty podkladového aktiva.

Posudenie variability v odseku B101 zo strany poistovne pre tento priklad bude odrazat’
stucasni hodnotu pravdepodobnostou vazeného priemeru vSetkych tychto scenarov.
Zaistné zmluvy sa nemdzu ocenovat’ metodou VFA. Vydané zaistovacie zmluvy a drzané

zaistovacie zmluvy nemdzu byt pre ucely IFRS 17 poistnymi zmluvami s podielom na zisku.

Produkty s priamou t¢astou musia mat’ jasne priradené podkladové aktiva, klient sa
podiel’a na zisku portfolia vyznamnou mierou a hodnota zavéizku sa vyvija podl'a podkladovych
aktiv. Rovnaka zmluva sa méze za urcitych podmienok ocenovat’ podl'a VFA a za urcitych
inych trhovych podmienok nemusi spifiat’ niektoré kritéria ocefiovania podla VFA metddy.
Typickym znakom pre VFA metddu je aj oddelovanie zloZiek poistnych zmluv a interakcia

s hranicami zmluvy.

3.5.2 Hranice poistnej zmluvy

Poistovita ma realnu schopnost’ prehodnotit’ rizikd konkrétneho poistnika a v dosledku
toho mo6ze toto riziko zohl'adnit’ v poistnom alebo v poistnom plneni.
Ak je poistna zmluva uZ raz ocenend ako poistna zmluva, ocenuje sa podl'a IFRS 17 dovtedy,
kym nezaniknt vSetky jej prava a zavizky. Zmluva moze byt oductovana len kvoli vyznamnym
zmendm na zmluve. Zmluva sa mdze stat’ poistnou aj v priebehu svojho trvania. Napriklad
odlozeny doZzivotny dochodok, ktory nemd v sporiacej ¢asti garantovanu sumu dochodku a je
len formou opcie vyplaty poistného plnenia, sa tak stane poistnou zmluvou len v pripade

uplatnenia tejto opcie.
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Investi¢né zmluvy s nezaruc¢enym podielom na zisku

Investicné zmluvy s nezaru¢enym podielom na zisku (angl. Investment Contracts with a
Discretionary Participation Feature) st finan¢nym nastrojom, ktory poskytuje investorovi
zmluvné pravo dostavat’ doplnok k sume, ktora sa nevztahuje na rozhodnutie emitenta, d’alSie
sumy:

e od ktorych sa ocakava, ze budu tvorit’ vyznamnu ¢ast’ celkovych zmluvnych vyhod,

e ktorych vyska alebo €asovy rozvrh je zmluvne na uvaZzeni emitenta,

e ktoré su zmluvne naviazané na zisk z dan¢ho portfoélia zmluv, zisk z danych aktiv

alebo zisk poistovne.

Pridelenie dodato¢ného poistného plnenia je voI'bou poistovne. Velka Cast’ tychto investi¢nych
zmliv s nezaru¢enym podielom na zisku sa kvalifikuje ako zmluvy s podielom na zisku. Ak
vSak ma byt pre tieto zmluvy pouzitda VFA metdda, musia sa testovat’ kritéria pre pouzitie VFA

metody.

Test sposobilosti pre VFA

Ak sa poistoviia rozhodne pre poistné zmluvy pouzit VFA metddu, dané poistné zmluvy musia
spifiat’ kritéria, ktoré su definované §tandardom. Poziadavky su:

e ocakavanie zo strany poistovne, zZe podstatny podiel na vynosoch z realnej hodnoty
podkladovych poloziek bude vyplateny poistnikovi a podstatnu Cast’ akejkol'vek
zmeny V hodnotéch, ktoré buda vyplatené poistencovi sa liSia v zavislosti od zmeny
redlnej hodnoty podkladovych poloziek,

e posudenie variability sim:

o pocas trvania skupiny poistnych zmluv,
o na zdklade stcasného pravdepodobnost'ou-vazeného priemeru, nie na

zaklade najlepSich alebo najhorsich vysledkov.

3.5.3 Charakteristika VFA modelu

VFA model je modifikécia vS§eobecného modelu (GMM) a bol navrhnuty pre investi¢né
zmluvy s priamou ucastou. Obidva modely st povinné pre poistoviiu, ak ocefuje produkty,

ktoré vyhovuju kritéridm pre tieto modely. V modeli VFA, ktory je podobny zakladnému
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modelu (GMM), sa pocitajii rovnaké hodnoty, avsak si dané podkladové aktiva, ktoré st na
strane aktiv a s priamo prepojené so zavizkami.
Zavazok poistovne voci poistnikovi sa rovna:

e Realnej hodnote podkladovych aktiv, ktort je poistoviia povinnd vyplatit’ poistnikovi.

MINUS
e Variabilny poplatok, ktory si poistovna od¢ita vymenou za buduce sluzby poskytované
poistnou zmluvou zahriiujtce:
= podiel na realnej hodnote podkladovych aktiv (necha si poistoviia pre seba).
=  vysporiadané penazné toky, ktoré nie st zavislé na hodnote podkladovych aktiv

(odplata za poistenie).

Na obrazku 3.4 je ilustrativne zobrazené pociato¢né ocenenie zavizku VFA modelom.
Redlna hodnota aktiv sa rovnd nule na zaciatku obdobia. Hodnota CSM pri pociato¢nom
oceneni poistnej zmluvy je rovnaka pri VFA modeli aj pri GMM. V kazdom d’alSom obdobi pri

tychto ocenlovacich metddach je uz rdzna.

Obrazok 3.4 Zavizok pri poc¢iato¢nom oceneni VFA modelom

Redlna hodnota aktiv =0

Variable | csyr |
Fee RA | -----
Sucasna
Safasna hodnota
hodnota vydavkov
prijmov

Zdroj: vlastné spracovanie

Nasledné ocenenie (angl. subsequent measurement) je znazornené na obrazku 3.5, kde st
uz zobrazené podkladové aktiva, do ktorych bolo investované poistné klienta. Ich realna
hodnota sa rovnd hodnote fondu. Variabilny poplatok sa rovnd podielu z redlnej hodnoty
podkladovych aktiv. VFA model sa uplatiiuje na akukol'vek novil poistni zmluvu, ktora spiiia

test spdsobilosti. Poistoviia ma podiel na zmene redlnej hodnoty podkladovych aktiv.
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Obrazok 3.5 Zavézok pri naslednom oceneni VFA modelom

I

-------------------------- CSM
Variable

Redlna Fee | Iil
Redlna hodnota
hodnota| podkladovych
aktiv poloZiek
(hodnota
fondu)

Sicasna Sucasna
hodnota hodnota
prijmov vydavkov

Zdroj: vlastné spracovanie

Zmeny V budtcich penaznych tokoch upravenych o diskont a rizikova prirazku (plniace
penazné toky) sa vzt'ahuji na budtice sluzby a uplatnuje sa suc¢asné diskontna krivka. Vo VFA
modeli sa zobrazia vSetky kurzové rozdiely a tiez prevody sluzieb medzi obdobiami. Zmeny
v buducich penaznych tokoch, ktoré sa nemenia na zdklade vynosov z podkladovych aktiv,
pozostéavaju zo:

e zmien v odhadoch,
e zmien ¢asovej hodnoty penazi a nefinanénych rizik, ktoré nevyplyvaja z podkladovych
aktiv, napriklad financné garancie. (IFRS 17, odsek B113)
Zmeny v povinnosti zaplatit’ poistnikovi sumu rovnajucu sa redlnej hodnote podkladovych

aktiv sa netykaji budtcich sluzieb a neupravuji CSM. (IFRS 17, odsek B111)

Vypocet zmluvnej servisnej marZe a variabilného poplatku

Vypocet variabilného poplatku je zdkladom VFA metoédy spolu s podkladovymi
aktivami a budicimi pefiaznymi tokmi. Po vypo¢itani buducich penaznych tokov vyplyvajicich
Z investi¢nych poistnych zmliv sme vypocitali variabilny poplatok, ktory tvorili tieto zlozky
(v ramci produktu investi¢ného zivotného poistenia unit-linked):

e poplatok za alokaciu poistného,
e poplatok za odkup,

e poplatok za spravu fondu,
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e vyplata z fondu pri umrti klienta,
e naklady,
e urokovy vynos.

Sucasna hodnota variabilného poplatku je podl'a standardu vyjadrena:

PVVF, = PVUI, - PVFCF, (3.19)

kde jednotlivé premenné znamenaji:

PVVF, (Present Value of Variable Fee), sGfasna hodnota variabilného poplatku
v roku t,

PVUI, (Present Value of Underlying Item), stfasna hodnota podkladovych aktiv
v roku t,

PVFCF, (Present Value of Future Cash Flow), si¢asna hodnota budtcich penaznych

tokov v roku t.

Stucasna hodnota variabilného poplatku vyjadruje sumu, ktorej ¢ast’ si poistoviia nechava
pre seba a druhu ¢ast’ tvoria vysporiadané penazné toky, ktoré nezavisia od podkladovych aktiv.

Tvorba CSM v prvotnom oceneni (t = 0) poistnych zmlav sa rovna:

CSM, = PVWF, —RA, (3.20)

V aplikacii sme uvazovali o zmendch ocCakavanych aktuarskych predpokladov, teda
zvySenia oCakdvanej miery storna a zavedenie redlnej trokovej miery, ktord je ind ako
ocakavana urokova miera. Tieto zmeny predpokladov sa odrazili aj na premennych, ktoré sme
pridali do vypoctu variabilného poplatku, buducich penaznych tokov a zmluvnej servisnej
marze.

Aktualizacia predpokladov (angl. assumption update - AsUp) predstavuje rozdiel
v oCakavanych predpokladoch na zaciatku obdobia a skutoénymi hodnotami, ktoré za toto

obdobie nastali.

AsUp, = PVFCF,* — PVFCF.** (3.21)
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Pricom hodnota shornym indexom ,real“ oznacCuje sucasni hodnotu budicich
penaznych tokov pri redlnom storne a hodnota s hornym indexom ,,exp“ oznacuje sucasnil
hodnotu budticich peniaznych tokov s povodnou hodnotou ocakévaného storna.

Aktualizacia predpokladov nasledne vstupuje aj do vypoctov sucasnej hodnoty variabilného
poplatku aj do zmluvnej servisnej marze. VypoCet CSM Vv kazdom d’alSom roku (okrem

prvotného ocenenia) je nasledovny:
CSM_,, =CSM;; +CSM; + I, — AsUp, —CSM .. (3.22)

Vo vzorci 3.22 sme uviedli vypocet pre zmluvnu servisni marzu na konci obdobia, ako
sucet CSM zo zaciatku obdobia, CSM z novych poistnych zmliv (v nasom pripade je tato
hodnota nula, ked’ze neuvazujeme s novymi PZ), trokového vynosu (z variabilného poplatku),
aktualizacie predpokladov a rozpustenie CSM.

Aktualizacia investi¢nych predpokladov (angl. investment variance - InvVar) vyjadruje rozdiel

v odhadoch pri o¢akévanej urokovej miere a redlne dosiahnute;.
Inwar, (FCF) = PVFCF." — PVFCF*® (3.23)

Ked’ze rozdiel medzi o¢akdvanou a redlne dosiahnutou tirokovou mierou neovplyviiuje
iba buduce penazné toky, ale priamo aj podkladové aktiva a variabilny poplatok, rovnako aj

tam vznikne polozka aktualizacia investi¢nych predpokladov.

InwVar, (VF) = PVVF™ — PVVF>® (3.24)

InvVar, (Ul) = PVUI"® — PVUI#® (3.25)

Pri¢om hodnoty s hornym indexom ,,real* ozna¢uju st¢asné hodnoty pri realnej urokovej
miere a hodnoty s hornym indexom ,,exp* oznac¢uju stc¢asné hodnoty pri o¢akavanej tirokovej
miere.

Do CSM bude vstupovat’ iba InvVar vypocitand zo sucasnej hodnoty variabilného poplatku
(aktualizacia predpokladu z buducej poistnej sluzby) a zmena VF bez nédkladov a troku

(aktualizacia predpokladu zo sucasnej poistnej sluzby).
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CSM_,, =CSM;» +CSM ; + I, + InvVar, (VF) + AVF —CSM cace (3.26)

Obidve zmeny aktuarskych predpokladov, ktoré v dizerta¢nej praci skimame, sa zobrazia

v zmluvnej servisnej marzi za prislusné obdobie.

3.6 PAA metoda

PAA metdda je vhodna pre kratkodobé poistné zmluvy (s dobou trvania do 1 roka),
niektoré dlhodobé poistné zmluvy neZivotného poistenia a niektoré zaistné zmluvy. Ako jedina
zo vSetkych metod je dobrovol'ne pouzitel'né pre poistoviiu a taktiez je najjednoduchsia. Vyber
poistnych zmlav, ktoré sa buda ocenovat’ PAA metodou, podlieha splneniu urcitych kritérii
definovanych v Standarde IFRS 17. Je vhodnd pre poistné zmluvy, ktorych hodnota zavizkov
7o zostavajuceho poistného krytia sa podstatne neliSi od hodnoty vypocitanej podl'a zdkladnej
metody (GMM), alebo PZ, kde doba trvania je najmenej 1 rok. Je pouzite'na len pre poistné
zmluvy s nizkou variabilitou penaznych tokov z budacich poistnych plneni. Pre stratové

zmluvy je odporacané pouzit’ radSej GMM metodu.

Obrazok 3.6 Zavizok pri prvotnom oceneni PAA metédou

plus minus plus/minus plus
. Stratovy
Obstaravacie Y
. odhad
naklady
Penazné toky
Z predpoistného Prvotny
krytia zavizok pre
Poistné zostavajuce
poistné krytie
Casova
hodnota
penazi

Zdroj udajov: vlastné spracovanie podla www.tools4f.com

Prvotné ocenenie zavizku metédou PAA je zndzornené na obrazku 3.6 (ide
0 retrospektivne ocenenie, zaloZené na prijatom poistnom). Nasledné ocenenie zahiia:
e prijaté poistné,

¢ minus akékol'vek petiazné toky z nadobudnutia poistenia (obstaravacie naklady),
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e plus amortizacia penaznych tokov z nadobudnutia poistenia vykazana ako naklad
v uctovnom obdobi,

e plus uprava financnej zlozky,

e minus suma uznana ako vynos z poistného krytia,

e minus investicny komponent zaplateny alebo prevedeny na zadvézok z nastatych

poistnych $kod (angl. Liability for Incurred Claims - LIC).

Vicsina z vyssie opisanych metdd st metddy nové, ktoré este neboli vobec pouzité. Ako
sme uz spomenuli, poistovne maju eSte 1 rok na pripravu implementéacie IFRS 17. V aktuarske;j
praxi sa prijimaji zamestnanci s napliou prace vyluéne na skimanie a naslednu implementaciu
Standardu IFRS 17. Preto je v tomto ¢ase dolezity a nevyhnutny akykol'vek vyskum zamerany
na metodiku a praktickt aplikaciu tohto $tandardu. Stidium a vyskum zamerany na metodiku

prameniaci z principov opisanych v Standarde nas obohatil o vedomosti novych rozmerov.
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4  Vysledky prace

Po teoretickom vymedzeni ddlezitych pojmov a metdéd z IFRS 17 aplikujeme metody
GMM a VFA na zvolené portfolio poistnych zmluv. GMM metédu aplikujeme na 2000
rovnakych zmliv Zivotného poistenia na tmrtie a VFA metodu na 80 konkrétnych zmluv
investi¢ného zivotného poistenia (angl. unit-linked-UL). V ramci GMM metody zrealizujeme
kalkulaciu rizikovej prirazky RA metodou Cost of Capital, d’alej CoC. Zaroven portfolio
zvolenych poistnych zmluv ocenenych GMM metddou zaistime pouzitim kvotového zaistenia
s kvotou 40 %. Zostavime vykaz ziskov a strat z pohladu poistovne aaj zaistovne za
zjednoduseného predpokladu, ze zaistovia pouzije rovnaké metody na ocenenie portfolia ako
poistoviia. V oboch metodach analyzujeme vplyv novych hodnét na vysledok hospodarenia
poistovne. Pri zostaveni diskontnej krivky budeme vychadzat' z bezrizikovej krivky EIOPA
pre euro k 31.12.2019, zobrazenej v tabulke 4.1. Z praktickych dévodov je redlny urokovy
vynos pre VFA metdédu priamo zvoleny. Graficky vidime jeho rozdiel oproti vopred
modelovanej a predpokladanej urokovej miere zo strany poistovne na obrazku 4.1. Vsetky

vypocty sme realizovali v MS Excel.

Tabul’ka 4.1 Urokové sadzby

Zvoleny redlny EIOPA Forwardova krivka -
Poistny | . Kovy v¥ bezrizikova prepocet zo spotovej
rok uro ovgf/vynos spotova krivka pre | krivky EIOPA pre euro
Ve euro k 31.12.2019 k 31.12.2019

1 -0,525% -0,525% -0,525%
2 0,500% -0,545% -0,565%
3 0,700% -0,545% -0,545%
4 1,000% -0,535% -0,505%
5 1,200% -0,505% -0,385%
6 1,000% -0,466% -0,271%
7 0,500% -0,416% -0,115%
8 0,200% -0,367% -0,023%
9 0,100% -0,307% 0,174%
10 -0,100% -0,247% 0,295%
11 -0,200% -0,202% 0,249%
12 -0,500% -0,147% 0,460%
13 -0,700% -0,104% 0,413%
14 -1,000% -0,062% 0,486%
15 -1,200% -0,025% 0,494%
16 -1,300% -0,005% 0,295%
17 -1,500% 0,008% 0,216%
18 -1,700% 0,024% 0,296%
19 -1,600% 0,050% 0,519%
20 -1,500% 0,090% 0,853%

Zdroj: vlastné spracovanie na zaklade udajov z EIOPA
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Obrazok 4.1 Vynosové krivky pouzité vo vypoctoch

Vynosové krivky
1,5%

1,0%

0,5%

0,0%

12 13 14 15 16 17 18 19 20

-0,5%
-1,0%
-1,5%

-2,0%
e Redlny urokovy vynos e E]OPA spotova krivka Forwardova krivka

Zdroj: vlastné spracovanie

4.1  Ocenenie poistnych zmluv zakladnou metédou GMM

Ked'Ze ocenenie zakladnou metddou GMM uZ realizovali autori zavereénych prac S.
Krajco a M. Kamendrova, rozhodli sme sa GMM metddou ocenit’ zaistni zmluvu. Najskor
predstavime vypocet rizikovej prirazky a vytvorime zaistnu zmluvu z Casti portfélia, ktora
ocenime GMM metddou z pohl'adu poistovne aj zaistovne (za predpokladu pouzitia rovnakych

aktuarskych predpokladov poistovne aj zaistovne).

4.1.1 Kalkulacia rizikovej prirazky

Rizikova prirdzka z nefinancného rizika reprezentuje neistotu v penaznych tokoch
vyplyvajicu z poistnych zmlav. Neistota vyplyvajuca z financnych rizik sa nezahfiia do
rizikove] prirazky. RA nezahfiia rizikd nestvisiace s poistnymi zmluvami, ako napriklad
opera¢né riziko. V IFRS 17 nie je dana presna technika vypoctu pre RA, ale pozaduje sa, aby
poistovina, ktord pouzije inu techniku vypoctu RA ako pomocou hladiny vyznamnosti,
zverejnila pouzitu techniku vypoétu a interval spolahlivosti zodpovedajici vysledkom tejto
techniky. Sokové scendre Solventnosti II sa maja interpolovat predpokladom uréitého
rozdelenia okolo parametra najlepSieho odhadu, aby sa ur¢ila rizikova prirdzka na inej urovni
spol’ahlivosti ako 99,50 %. Parametre uvedené v Solventnosti II su kalibrované na “priemerna
europsku poistoviiu®“, a preto je mozné, ze urCité Sokové scenare nadhodnocuji alebo
podhodnocuju riziko poistovne.

Pri kalkulacii rizikovej prirazky sme vybrali metodu Cost of Capital a zvolili sme hladinu
spol'ahlivosti pre hodnotu v riziku VaR (angl. Value at Risk) 99,50 %, ako je uvedené

v smernici Solventnost’ II. VaR percentil predstavuje pravdepodobnost’, Ze skuto¢ny vysledok
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bude za vybrané Casové obdobie mensSi ako hodnota VaR ateda sa rovna cielovej miere
spolahlivosti. Rizikova prirazka je definovana ako rozdiel medzi VaR a najlepSim odhadom,
ktory predstavuje sicasni hodnotu buducich penaznych tokov ako sucast’ plniacich penaznych
tokov. Hodnotu VaR sme urcili podla metodiky Solventnosti II  pri odlisnej hladine
vyznamnosti, aka sa pouziva pre vypocet SCR pre Solventnost’ II.

Aktuarske predpoklady pouzité na modelovanie si zobrazené v tabul'ke 4.2. Zvolili sme
2000 poistnych zmlav (PZ) poistenia na umrtie pre 41 ro¢né zeny s poistnou sumou 30 000 €.
V modeli sme pouzili tmrtnost’ z databazy Human mortality database (data pre SR) za rok
2017, doba poistenia je 5 rokov. Poistné bolo kalkulované v§eobecnym vzorcom na vypocet

brutto poistného pri zadanych predpokladoch (amrtnost’, poistnd suma a ndklady — uvedené

V prvej Casti tabul’ky 4.2). Nasledne bol vytvoreny Cisty penazny tok pre kazdy poistny rok.

Tabulka 4.2 Zobrazenie peniaznych tokov - zdkladny model

Rok poistnej zmluvy 1 2 3 4 5
>, | Pocet poistnych zmliv 2 000
= | Poistnd suma v € 30 000
Ea Miera timrtnosti (41rocna Zena) 0,00075 | 0,00117 | 0,00129 | 0,00135 | 0,00148
2 | Miera stornovanosti resp. ukon¢enia PZ 5% 5% 5% 5% 100 %
& |Provizia sprostredkovatel'om v %
% z poistného 75 % 5% 5% 5% 5%
~§ Obstaravacie naklady na PZ 80
% |Rezijné naklady na PZ v € 10,00 10,30 10,61 10,93 11,26
< [Otakévan inflicia na rezijnych nakladoch | 3,00 % 3,00% | 300% | 3,00% | 3,00%
Bezrizikova trokova miera -0,525 % | -0,565 % | -0,545 % | -0,505 % | -0,385 %
& |Poget PZ na zagiatku roka 2 000 1899 1802 1709 1622
€ | Umrtia (na konci roka) 1,50 2,22 2,32 2,31 2,40
& |Storna resp. ukoncenie PZ (na konci roka) 100 95 90 85 1619
& | Pocet PZ na konci roka 1899 1802 1709 1622 -
., |Poistné v € 155354 | 147475 | 139937 | 132769 | 125960
§ Vyplaty pri umrti v € 45 000 66640 | 69719 | 69225 | 71999
4 % Provizie v € 116 515 7374 6 997 6 638 6 298
g '€ | Obstaravacie naklady v € 160 000
5 ™ Rezijné naklady v € 20 000 19 555 19112 | 18677 18 251
Cisté peiiaZné toky spolu v € -186 162 | 53906 | 44109 | 38229 | 29412

Zdroj: vlastné spracovanie

Pre vypocet kapitalovej poziadavky su potrebné korela¢né koeficienty pre zvolené rizika.

Do vypoctu RA sme zvolili riziko amrtnosti, riziko odstipenia od zmluvy (storno) a riziko
nakladov. V tabul’ke 4.3 je uvedend korelacnd matica pre jednotlivé rizikd. Riziko imrtnosti
koreluje s rizikom naklady, ale so stornom nie. Storno tak isto koreluje iba s rizikom Zivotnych

nakladov. Korela¢né koeficienty su pouzité podl'a metodiky Solventnosti I1. [34]
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Tabulka 4.3 Korela¢na matica

Matica zavislosti podla Solventnosti |1 Umrtnost’ | Storno | Naklady
Umrtnost’ 1 0 0,25
Storno 0 1 0,5
Naklady 0,25 0,5 1

Zdroj: viastné spracovanie podla Solventnosti 11 [34]

Vsetky modelované Soky, teda zvolené percentd pre zvysSenie imrtnosti, odstupenia od
zmluvy (v poslednom roku ukoncenia PZ sa percento uz nezvysuje, ostava na 100 %, pretoze
vSetky zmluvy uz konéia) a zivotnych nakladov uvadza metodika Solventnost’ II pre hladinu
spol’ahlivosti 99,50 %. Ako prvii sme modelovali kapitdlovi poziadavku pre riziko imrtnosti.
Zvysovali sme mieru umrtnosti o 15 %, ¢o malo za nasledok zniZenie hodnoty petiaznych tokov
Vv jednotlivych rokoch, aj v celkovom sucte. Ako druhti sme modelovali kapitdlova poZiadavku
pre riziko trvalého zvysSenia mier odstipenia od zmluvy. ZvySovali sme mieru storna o 50 %,
¢o malo za nasledok rovnako znizenie hodnoty peniaznych tokov v jednotlivych rokoch, aj
v celkovom sucte. Tretia kapitdlovd poZiadavka bola kalkulovana pre riziko Zivotnych

nakladov, kde sme zvysSovali vSetky naklady o 10 % a inflaciu rezijnych nakladov o 1%.

Na obrazku 4.2 je zobrazené porovnanie Cistych penaznych tokov pre jednotlivé
kapitalové poziadavky troch zvolenych rizik zo Zivotného poistenia. Najviacsie riziko pre
poistoviiu v naSom pripade predstavuje riziko zvysSenia umrtnosti. Zvoleny produkt je doCasné
poistenie na Umrtie, kde vyplata poistnej sumy pri zvySenom umrti zniZzuje penazné toky
a zaroven zvySuje zavizky poistovne. Ak zvySujeme storno o 50 % a naklady o 10 % plus
zvysenie inflacie o 1 % Vv zvolenom poisteni na imrtie, tak to ma priblizne rovnaky vplyv na

penazné toky.

Obrazok 4.2 Penazné toky za jednotlivé roky poistenia na umrtie

100 000 Penazné toky porovnanie

50 000
. [] [] ] N

-50 000
-100 000
-150 000
-200 000

-250 000
B CF zékladny CF +15% umrtnost’ CF +50% storno CF +10% naklady

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 4.4 SCR pre poistenie na umrtie a vypocet RA

Rok 1 2 8 4 5
SCR zvy$ena iimrtnost’ 49 246 42280 | 32028 | 21373 | 10854
SCR zvysené storno 9818 9778 8 300 5960 2987
SCR zvysené naklady 9710 7 666 5 665 3721 1832
SCR pre Zivotné poistenie 54 316 46680 | 35560 | 23835 | 12063
CoC sadzba 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
CoC; 3259 2801 2134 1430 724
Rizikova prirazka:
Na zaciatku roka 10 478 7170 4 327 2168 7271
Rozpustenie pocas roka -3308 -2843| -2158| -1442 - 727

Zdroj: vlastné spracovanie

Kapitadlova poziadavka pre zivotné poistenie vyjadruje minimalnu hodnotu vlastnych

zdrojov, ktorymi poistoviia musi disponovat. SCR pre jednotlivé rizika sme vypocitali ako

rozdiel sucasnej hodnoty penaznych tokov v zdkladnom modeli a v modeli so zvySenym

rizikom (amrtnost, storno alebo naklady — prislusné penazné toky st v prilohe ¢. 1 — €. 3).

Hodnota SCR pre zvySenu umrtnost’ v druhom roku je 42 280 € a vznikla z rozdielu stcasne;]

hodnoty zostavajucich Cistych penaznych tokov zdkladného modelu a sticasnej hodnoty Cistych

penaznych tokov modelu so zvySenou umrtnostou. Kapitalova poziadavku pre upisovacie

riziko zivotného poistenia sme vypocitali podl'a vzorca (3.11) uvedeného v 3. kapitole prace.

Pre porovnanie uvadzame na obrazku 4.3 aj prehlad kapitdlovych poziadaviek (SCR).

Najvyssiu kapitalovl poziadavku treba vytvarat’ v pripade rizika umrtnosti.

Obrazok 4.3 Vyvoj kapitalovej poziadavky pre poistenie na umrtie

60 000

50 000

SCR pre zivotné poistenie

40 000
30 000
20 000
10 000
1 2 3

SCR +10% naklady

4 5

m SCR +15% tmrtnost’ SCR +50% stornovanost’ SCR pre zivotné poistenie

Zdroj: vlastné spracovanie
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Zvolili sme metéodu CoC a sadzbu nakladovosti kapitalu sme stanovili vo vyske 6%.
Takato sadzba je pouzitd aj v metodike Solventnost’ II. 6 % z kapitalovej poziadavky pre
zivotné poistenie a jeho nasledna Cista sti¢asnd hodnota pri danej bezrizikovej urokovej miere
je hodnota rizikovej prirazky v prislusnom roku, ktora je zobrazena na obrazku 4.4. V prvom
roku je hodnota RA najvyssia a to 10 478 €. Postupne klesa, pretoze klesa aj riziko poistovne
z danych poistnych zmluv, az v posledny rok poistenia sa rizikova prirazka uplne celd rozpusti,

resp. odpiSe. V piatom roku je hodnota RA 727 € a zaroven rozpustenie v danom roku je 727 €.

Obrazok 4.4 Vyvoj rizikovej prirazky pocas poistnej doby
Rizikova prirazka z nefinan¢ného rizika

12000 10478
10 000
8 000 7170
6000 4327
4 000
2168
2 000 727
1 2 3 4 5
-2 000 1442 =727
-2158
-4 000 3308 -2843
Na zaciatku roka Rozpustenie pocas roka

Zdroj: vlastné spracovanie

4.1.2 Ocenenie zaistnych zmlav Zivotného poistenia

Pri aplikovani ocefiovania zaistnych zmlav sa pouzivaji konzistentné predpoklady na
ocenenie sucasnej hodnoty budticich penaznych tokov pre skupinu zaistnych zmlav a odhadov
stCasnej hodnoty penaznych tokov pre skupinu podkladovych poistnych zmliv. Okrem toho
poistoviia zahrnie do odhadov sucasnej hodnoty buducich peniaznych tokov pre skupinu
zaistnych zmluv aj riziko neplnenia (angl. non-performance risk), teda riziko neplnenia zo
strany emitenta zaistovacej zmluvy, vratane ucinkov kolateralu a strat zo sporov.

Metddy pouzitené pre zaistné zmluvy st rovnaké ako pre poistné zmluvy, len s par
vynimkami. Zaistné zmluvy sa m6Zu oceniovat’ len metédami GMM a PAA. Podl’a Standardu
sa zaistné zmluvy nemdZu vykazovat’ ako stratové, poziadavky pre stratové zaistné zmluvy sa
nahradia zaistnymi zmluvami, ktoré pri po¢iatocnom oceneni vykazuju Cisty zisk.

Portfélio poistnych zmlav z kapitoly 4.1.1 rozsirime o zaistenie. Predpokladame, Ze Cast’

portfolia poistnych zmluv poistoviia zaisti kvétovou zaistnou zmluvou s kvotou 40 %. Uzatvori

78



zaistnl zmluvu so zaistoviiou na zvolené poistenie na umrtie a 40 % zo vsetkych 2000
poistnych zmliv prevedie na zaistoviu. Aktuarske predpoklady a sicasnd hodnota peiiaznych
tokov z pohl'adu poistovne st definované v tabulke 4.5, z pohladu zaistovne s opisané
v tabul’ke 4.6. Urokova miera je rovnaka ako v predchddzajuicom modeli, rizikova prirazka,
poistné a poistné plnenia predstavuju 40 % z celkovych sim z predchadzajuceho modelu.
Jedina polozka, ktora sa nachadza v tabul’ke 4.5 a nie v tabul’ke 4.6, teda vykazuje ju poist'oviia,
ale z pohl'adu zaistovne sa nenachadza, je riziko neplnenia. Toto riziko sa tyka iba poistovne,

pocita sa ako percento z poistného plnenia.

Tabul’ka 4.5 Peniazné toky zaistnej zmluvy

POISTOVNA
Rok zaistnej zmluvy 0 1 2 3 4 5
Urokovi miera -0,53% -0,53% -0,56% -0,54% -0,50% -0,38%
Riziko neplnenia 0,05% 0,05% 0,05% 0,05%  0,05%
Rizikova prirazka 4191 2 868 1731 867 291
Poistné -62141  -58990 -55975 -53108 -50 384
Poistné plnenia 18 000 26 656 27888 27690 28800
Riziko neplnenia -9 -13 -14 -14 -14
PV poistné -284943 -221306 -161066 -104213 -50579 0
PV poistné plnenia 131221 112532 85 240 56888 28911 0
PV rizika neplnenia -66 -56 -43 -28 -14 0
Zdroj: vlastné spracovanie
Tabulka 4.6 Penazné toky poistnej zmluvy
ZAISTOVNA

Rok poistnej zmluvy 0 1 2 3 4 5
Urokova miera -0,53% -0,53%  -0,56% -0,54% -0,50% -0,38%
Riziko neplnenia

Rizikova prirazka 4191 2 868 1731 867 291
Poistné 62 141 58 990 55975 53108 50384
Poistné plnenia -18000 -26656 -27888 -27690 -28800
Riziko neplnenia 0 0 0 0 0
PV poistné 284943 221306 161066 104213 50579 0
PV poistné plnenia -131221 -112532 -85240 -56888 -28911 0

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabulke 4.7 je zobrazené ocenenie zaistnej zmluvy metdédou GMM. Sucasna hodnota
buducich penaznych tokov z pohl'adu poistovne sa rovnéd suctu sucasnych hodnot poistného,
poistnych plneni a rizika neplnenia z Tabul’ky 4.5. Sucasna hodnota buducich penaznych tokov
Z pohl'adu zaistovne sa rovna suctu stcasnych hodnot poistného a poistnych plneni z tabul’ky

4.6. Faktor amortizacie CSM je spocitany na zaklade plynutia poistnej doby, t. j. linearne podla
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casu. Ak poistovia zaist'uje skupinu stratovych zmliv, musi podl'a Standardu vykazovat’ zlozku
vyrovnania straty LRC (angl. loss-recovery component). V nasom pripade vykazuje stratovo-
obnovite'ni polozku poistovila na strane aktiv, z dovodu zaistenia Casti skupiny stratovych
poistnych zmluv. Zaistné zmluvy, aj ked” su stratové, nevytvaraju LC a podla Standardu sa

nesmu vykazovat’ ako stratové.

Tabulka 4.7 Ocenenie metodou GMM z pohl'adu poistovne

Metéda GMM POISTOVNA

Rok 0 1 2 3 4 5
PV FCF -153 788 -108830 -75868  -47353  -21682 0
Rizikova prirazka 4191 2 868 1731 867 291 0
Amortiza¢ny faktor 0,00 0,20 0,25 0,33 0,50 1,00
Loss-recovery component 149 597 119 049 88 782 58 866 29 284 0
Asset Remaining Coverage 0 13 087 14 645 12 380 7892 0

Zdroj: vlastné spracovanie

V tabul’ke 4.7 je v poslednom riadku polozka ARC - aktivum zostavajiiceho krytia (angl.
asset remaining coverage). ARC je v tomto pripade v kazdom roku spocitané ako stcet sucasnej
hodnoty budtcich penaznych tokov (PV FCF), rizikovej prirazky (RA) a zlozky vyrovnania
straty (LRC). ARC vykazuje poistoviia v stvahe na strane aktiv, z dovodu prenosu cCasti
zévizku a rizika na zaistovilu. Na strane zaistovne vznika LRC - zéavdzok zo zostavajaceho
krytia (angl. liability remaining coverage) vyjadrujaci vzniknuty zaviazok zo zaistnej zmluvy.
Zaistovna tieto zadvizky vykazuje na strane pasiv. Hodnota ARC a LRC nie je rovnaka kvoli
riziku neplnenia, ktoré je zahrnuté v oceneni zaistnej zmluvy zo strany poistovne. V praci sme
pracovali s predpokladom pouzitia rovnakych ocenovacich metéd v poistovni aj zaistovni,

rovnako ako aj pouzitie rovnakej hodnoty RA.

Tabulka 4.8 Ocenenie metddou GMM z pohladu zaistovne

Metéda GMM ZAISTOVNA

Rok 0 1 2 3 4 5
PV FCF -153 722 -108 774  -75825  -47325  -21668 0
Rizikova prirazka -4 191 -2 868 -1731 -867 -291 0
Amortizacny faktor 0,00 0,20 0,25 0,33 0,50 1,00
CsSM 157 913 125 667 93718 62 138 30912 0
Liability Remaining Coverage 0 14 026 16 162 13 946 8 954 0

Zdroj: vlastné spracovanie

V nasledujicich dvoch tabul’kach (4.9 a 4.10) st zobrazené Casti vykazu ziskov a strat
poistovne aj zaistovne vyplyvajlce z uzatvorenej zaistnej zmluvy. MoZeme vidiet, Ze
ocakavané penazné toky st s opaénym znamienkom — prijem poistovne je vydavok zaistovne.

Do ocakavanych penaznych tokov poistovne vstupuje rozdiel ocakavaného poistného plnenia
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a rizika z neplnenia, z pohl'adu zaistovne su to ocakavané poistné plnenia. Rozpustenie CSM
aj RA sariadi podl'a uplynutej poistnej doby. Mozeme vidiet’ Ze jedina hodnota rovnaka z oboch
pohl'adov je rizikova prirazka. Je to z dovodu, Zze poistoviia a rovnako aj zaistoviia musia
Vv ramci GMM metoédy rovnako zahrmit' rizikovu prirdzku do sucasnej hodnoty plniacich
penaznych tokov. Poistovia aj zaistoviia mézu RA urcovat’ roznymi sposobmi a nemusia byt

navzajom zhodné.

Tabulka 4.9 Vykaz ziskov a strat poistovne — Cast’ tykajica sa zaistnej zmluvy

POISTOVNA
Rok 1 2 3 4 5
Ocakavané penazné toky -17991 -26643 -27874 -27676 -28785
Rozpustenie LRC -29762 -29594 -29433 -29284 -29171
Rozpustenie RA -1301 -1121 -854 -572 -290
Poistné plnenia 18000 26656 27888 27690 28800
Urokové zhodnotenie 0 -74 -80 -63 -30
Zisk/Strata -31055 -30776 -30353 -29905 -29 477

Zdroj: vlastné spracovanie

Zaistné plnenia na strane poistovne vystupuju ako vynos a na strane zaistovne ako
naklad, pretoze pre zaistoviu je to vydavok a pre poistoviiu prijem, ked’ze zaistné plnenia plati
zaistovina poistovni. Je zrejmé, Ze pre poistoviiu je to prijem, ktory pouzije na uhradu poistnych
plneni individudlnym klientom. Urokové zhodnotenie predstavuje trok vyjadreny pre

poistoviiu z aktiv zo zostavajiceho krytia ARC a pre zaistoviiu z0 zavizkov zo zostavajiceho

krytia LRC.

Tabul’ka 4.10 Vykaz ziskov a strat zaistovne

ZAISTOVNA
Rok 1 2 3 4 5
Ocakavané penazné toky 18000 26656 27888 27690 28800
Rozpustenie CSM 31417 31239 31069 30912 30793
Rozpustenie RA -1301  -1121 -854 -572 -290
Poistné plnenia -18000 -26656 -27888 -27690 -28800
Urokové zhodnotenie 0 79 88 70 34
Zisk/Strata 30116 30198 30303 30410 30538

Zdroj: vlastné spracovanie

Rekoncila¢na tabulka (tabul’ka 4.11) je suhrnna tabulka pre sucasnu hodnotu penaznych
tokov poistovne aj zaistovne spolu. Podl'a IFRS 17 uétovna jednotka, ktora spravuje poistné
alebo zaistné zmluvy, musi vytvarat’ rekoncilaéné tabul’ky. Rekoncilacné tabulky definuje

Standard ako poskytnutie dostato¢nych informacii na umoZnenie pouZivatelom UcEtovnej
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zavierky identifikovat’ zmeny v peiaznych tokoch a sumach, ktoré sa vykazuji vo finan¢nych
vykazoch. Pre ucely dizertacnej prace neuvadzame vSetky rekoncilacné tabulky, ktoré by
poistovina a zaistoviia mali vytvarat, nakolko to uz nie je obsahom a cielom prace. Ako

priklad sme uviedli rekoncila¢nu tabul’ku 4.11 pre su¢asnu hodnotu plniacich penaznych tokov.

Tabulka 4.11 Rekoncila¢na tabul’ka

REKONCILACIA 1 2 3 4 5
PV_peiiazné toky_poist’oviia -153 788  -108 830 -75 868 -47 353  -21682
Riziko neplnenia -66 -56 -43 -28 -14
Diskontovanie 131 113 85 57 29
PV_penazné toky zaistoviia -153 722  -108 774 -75 825 -47325  -21 668

Zdroj: vlastné spracovanie

4.2  Ocenenie poistnych zmluv metédou VFA

Dal$ou metddou definovanou v $tandarde IFRS 17 pre poistné zmluvy s priamou uéastou
na aktivach poistovne je VFA metoda (angl. Variable Fee Approach). Tato metdda nie je
vhodna pre zaistné zmluvy ani pre zmluvy nezivotného poistenia. Je pouzitelna pre zmluvy
zivotného poistenia, ktoré maji priamu ucast’ na vynosnosti aktiv poistovne. Z tohto dovodu
sme na ocenenie VFA modelom zvolili ¢ast’ realneho portfolia poistnych zmlav investiéného
zivotného poistenia (angl. Unit-Linked, d’alej UL). V tejto Casti prace predstavime modelové
portfolio a postupne budeme demonstrovat’ metodu VFA, ktorej metodologiu sme popisali

Vv tretej kapitole dizertacnej prace.

4.2.1 Aktuarske predpoklady pouzité vo VFA modeli

Zvolené portfolio tvori 80 poistnych zmlav investicného Zivotného poistenia tzv. Unit-
Linked produktu s ro¢nou frekvenciou platenia poistného. Vyplata pri doziti sa konca poistne;j
doby je hodnota fondu, pri umrti je to vyssia z hodnot poistna suma na umrtie a hodnota fondu.
Vsetky poistné zmluvy maju dobu trvania 20 rokov a pocas tejto doby neprichddzaju Ziadne
d’alsie nové zmluvy. Poistnd suma na imrtie sa nachadza v rozmedzi od 360 € do 37 200 €.
Predpis poistného zacina od sumy 240 € a najvysSia suma je 3 600 € rocne. Vek poistnikov sa
pohybuje od 0 do 65 rokov. Zakladna charakteristika zvoleného portfolia je uvedena v tabulke
4.12.
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Tabul’ka 4.12 Charakteristiky portfélia poistnych zmluv

Poistné zmluvy beZne plateného investicného Zivotného poistenia

muZzi Zeny spolu
Pocet PZ 40 40 80
Celkové poistné v € 28 891,20 30820,80| 59 712,00
Celkova poistna suma v € 149 321,90 | 131 584,16| 280 906,06
Priemerné poistné v € 722,28 770,52 746,4
Priemernd PS v € 3733,05 3 289,60 3 511,33
Priemerny vstupny vek 35,52 35,1 35,31

Zdroj: vlastné spracovanie

Nasledujuca tabulka 4.13 popisuje zvolené aktudrske predpoklady pouZzivané pri
vypoctoch penaznych tokov, variabilného poplatku — VF, podkladovych aktiv, jednotiek
poistného krytia — CU, CSM, RA a d’alsich hodnot.

Tabulka 4.13 Zvolené predpoklady pre aktuarske vypocty

Alokacia poistného v % kazdy rok 96%
Poplatok za spravu fondu v % z hodnoty fondu 2%
Odkupny poplatok v % z hodnoty fondu 10%
Celkové naklady na PZ v % z poistného 4%
Inflacia v % 2%
Rizikova prirazka v % z celkovej PS 0,7%
Naklady na 1 poistnia zmluvu v € 8,00

Zdroj: vlastné spracovanie

Pri modelovani petiaznych tokov bola zvolend miera odstupenia od poistnych zmluav,
uvedena v tabul’ke 4.14 a predpokladany investi¢ny vynos je pouzity z tabul’ky 4.1. V modeli
sme pouzili umrtnost’ z databazy Human mortality database (data pre SR) za rok 2017, doba
poistenia je 20 rokov.

Tabulka 4.14 Miera storna v zavislosti od poistného roka
Rok poistnej zmluvy 1.rok| 2.rok| 3.rok| 4.rok| 5.rok| 6.-20.rok

Miera storna 10,00%| 8,00%| 7,00%| 5,50% | 3,50% 2,00%
Zdroj: vlastné spracovanie

V tejto Casti najskor predstavime zakladny model VFA bez zmeny v predpokladanych
parametroch. V dalsich ¢astiach budd predstavené dva modely, v jednom budeme uvazovat’ so
zvySenim ocakavaného storna a v druhomso zahrnutim rozdielnej ocakévanej a realnej

urokovej miery.

4.2.2 Zakladny VFA model
V zdkladnom VFA modeli sme pouzili aktuarske predpoklady definované v Casti 4.2.1
s predpokladom, ze ocakavané poistné Skody a aj naklady sa rovnaju skuto¢nym v kazdom

roku. Toto zjednoduSenie sme aplikovali preto, aby sme mohli zretel'nejSie poukézat’ na nové

83



hodnoty, ktoré definuje Standard a zdroven poukédzat na dopad zvySenia storna a zmeny
urokovej miery na tieto nové hodnoty.

Na zaciatku sme vypocitali o¢akavany pocet poistnych zmliv v jednotlivych rokoch, kde
sme zohladnili poistné udalosti v pripade Umrtia a podet stornovanych zmlav. Dalej sme
vycislili alokované poistné s ndkladmi a poplatkami za spravu fondu, potom sme dostali
hodnotu fondu, kde sa investovalo poistné. Dalsim vypo&tom boli plniace petiazné toky (angl.
fulfilment cash flows), do ktorych vstupovali hodnoty: prijem poistného, vyplaty pri poistnych
udalostiach a odkupoch, néklady a vynosy z urokov. Dalsim vypoétom bol variabilny poplatok

— VF, ktory je vel'mi délezitou hodnotou v modeli.

Zlozky variabilného poplatku pri produkte unit-linked tvoria:
e plus alokaény poplatok,
e plus odkupny poplatok,
e plus poplatok za spravu fondu,
e minus poistné plnenie v pripade timrtia,
e minus naklady

e plus/minus trokové zhodnotenie.

Z obrazku 4.5 mézeme vidiet’ percentualne zastipenie jednotlivych zloziek variabilného
poplatku, najvicsiu zlozku tvori poplatok za spravu fondu a alokaény poplatok. Urok ma
V nasom pripade prvych osem rokov zdpornu hodnotu, pocas d’alSich rokov uz nadobtuda kladné
hodnoty.

Obrazok 4.5 ZloZzky variabilné¢ho poplatku v UL produkte
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Stcasna hodnota variabilného poplatku (PVVF — present value of variable fee)
vyjadruje diskontovani sumu, ktorej Cast’ si poistovia nechava pre seba (podiel na redlnej
hodnote podkladovych poloziek) a druhu Cast’ tvoria plniace penazné toky, ktoré nezavisia od
podkladovych aktiv. Plniace peniazné toky sa odpocitaji od cCasti, ktora tvori podiel na realnej
hodnote podkladovych aktiv (angl. underlying item) a vznikne variabilny poplatok. St¢asna
hodnota podkladovych aktiv (PVUI — present value of underlying item) sa sklada zo sti¢asnej
hodnoty buducich peniaznych tokov (angl. present value of future cash flow) a suc¢asnej hodnoty
variabilného poplatku.

Obrazok 4.6 znazornuje sucasné hodnoty variabilného poplatku, budicich peniaznych
tokov a podkladovych aktiv. Kym hodnota variabilného poplatku klesa, hodnota budiicich
penaznych tokov a podkladovych aktiv rastie. Podkladové aktiva rastu kazdoro¢nym prisunom
poistného, zaroveni sa od nich odvijaji plniace penazné toky. Sucasna hodnota variabilného
poplatku tvori rozdiel sicasnej hodnoty podkladovych aktiv a sti¢asnej hodnoty buducich

penaznych tokov.

Obrazok 4.6 Porovnanie sucasnych hodnot
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Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 4.7 prezentuje vyvoj zmluvnej servisnej marze pocas poistnej doby 20 rokov.
Rok 0 znamena pociatoéné ocenenie, vtedy sa CSM v Gétovnictve vytvori a ked’ze v modeli
nam pocas poistnej doby neprichddzajii Ziadne nové zmluvy, tak sa CSM V nasledujicich
rokoch iba rozpusta. Tvorba CSM je v sume 157 705,50. V poslednom roku sa rozptsta cela

zostavajuca CSM.
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Obrazok 4.7 Vyvoj CSM pocas poistnej doby
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Zdroj: vlastné spracovanie

CSM je pocas celej poistnej doby kladna, vykazuje sa v savahe poistovne. CSM nikdy
nemoze byt’ zaporna, pretoze vyjadruje hodnotu zisku z poistnej zmluvy alebo skupin poistnych
zmluv. Ak by vySla CSM zaporna, vytvara sa vtedy stratova polozka (LC — loss component)
a vykazuje sa hned’ v obdobi vzniku vo vykaze ziskov a strat ako naklad. Poistoviia nemoze

cakat’ na d’alSie obdobie, kym sa znova dostane do kladnych ¢isiel.

Cielom S$tandardu je okamzita identifikacia stratovych zmliv a nemoznost’ vytvarat
zaporna CSM je jeden z nastrojov na dosiahnutie tohto ciela. Na obrazku 4.7 je tiez
zaznamenana hodnota CSM na zaCiatku roka (BoP) ana konci roka (EoP). Suma pre
rozpustenie CSM celkova hodnotu CSM kazdym rokom znizuje a vyjadruje to pripisany zisk
Z poistnych zmlav v prisluSnom roku. Rozpustenie CSM sa realizuje podl'a amortiza¢ného

koeficientu, ktory sa pocita na zdklade CU.

Amortizacny koeficient je uvedeny na obrazku 4.8 ako miera rozpustania CSM. Na
zaciatku poistnej doby sa zmluvna servisnd marza rozpusta menej, na konci poistnej doby uz
vo Vié§ich sumach, v poslednom roku sa musi celd odpisat’. Urokovy vynos ju méze znizovat’
aj zvySovat’. Nakolko je tirokova krivka v prvych rokoch zéporna, aj irokovy vynos je zaporny
Vv prvych siedmych rokoch, ako je uvedené v tabul'ke 4.15. Od 6smeho roku je vynos kladny,

a teda prinasa poistovni z dané¢ho produktu zisk.
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Obrazok 4.8 Miera rozpustania CSM pocas celej poistnej doby
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Zdroj: vlastné spracovanie
Tabulka 4.15 Vyvoj CSM v zakladnom modeli
Rok BoP Tvorba Ur?kovy Rozpustenie EoP
vynos
0 0,00 157 705,50 -830,02 -5967,63 150 907,86
1 150 907,86 0,00 -873,33 -5363,47 144 671,05
2 144 671,05 0,00 -817,56 -4 929,61 138 923,88
3 138923,88 0,00 -731,16 -4581,07 133 611,65
4 133611,65 0,00 -535,76 -4 328,66 128 747,23
5 128747,23 0,00 -361,07 -4 697,74 123 688,42
6 123688,42 0,00 -146,68 -5324,89 118 216,86
7 118 216,86 0,00 -28,06 -5910,82 112 277,98
8 112 277,98 0,00 197,22 -6 474,15 106 001,04
9 106 001,04 0,00 311,35 -7002,03 99 310,36
10 99 310,36 0,00 243,68 -7 477,46 92 076,58
11 92 076,58 0,00 411,39 -7950,59 84 537,38
12 84 537,38 0,00 333,96 -8 365,14 76 506,20
13 76 506,20 0,00 347,89 -8 756,93 68 097,16
14 68097,16 0,00 307,32 -9106,99 59 297,48
15 59297,48 0,00 154,52 -9392,01 50 059,99
16  50059,99 0,00 90,81 -9642,04 40508,76
17 40508,76 0,00 93,07 -9873,20 30728,63
18 30 728,63 0,00 106,93 -10107,68 20 727,88
19 20727,88 0,00 81,90 -10328,00 10481,78
20 10481,78 0,00 0,00 -10481,78 0,00

Zdroj: vlastné spracovanie

Nasledujuci obrazok (4.9) znazorfiuje porovnanie hodnét CSM, RA, VF a podkladovych

aktiv. Vsetky tieto novo-zavedené premenné spolu stivisia. MOzeme na fiom vidiet’ aké nizka

hodnota je variabilny poplatok a CSM oproti podkladovym aktivam. CSM je porovnatel'na
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S variabilnym poplatkom. Rizikova prirazka je najniz$ia hodnota, jej vyvoj je zobrazeny na

obrazku 4.10.

Obrazok 4.9 Vyvoj hodnét CSM, RA, VF a podkladovych aktiv
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Zdroj: vlastné spracovanie

Rizikova prirazka bola zvolena ako percento z minimalneho poistného krytia. Je to jeden
7o spdsobov urcenia rizikovej prirazky, ktoré uvadza Standard. Rovnako ako v pripade CSM, aj
RA sa tvori iba v prvom roku a nasledne sa az do konca poistnej doby rozpusta spésobom, aby
na konci roka bola stale zvolené percento z minimalneho poistného krytia. Na konci poistnej

doby musi byt cel4 rozpustena, rovnako ako CSM.

Obrazok 4.10 Vyvoj rizikovej prirdzky pocas poistnej doby
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Zdroj: viastné spracovanie
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Vystupom zo zakladného VFA modelu su dve ¢asti uctovnej zavierky, ktoré je poistovina
povinnd zostavovat’. Suvaha je uvedena v tabulke 4.16 a vykaz ziskov a strat v tabul’ke 4.17.
Standard IFRS 17 meni kompletne $truktaru tychto u¢tovnych vykazov. V dizertaénej praci
uvadzame zobrazenie tychto dvoch uctovnych vykazov v prvych 6 rokoch a poslednych 3
rokoch kvoli dostupnému priestoru. Celkové aktiva sa skladaju z poloziek aktiva produktu UL
a penaznych prijmov bez prijmov z podkladovych aktiv. Zavizky sa skladaju z troch novych
poloziek, ktoré sa v stivahe podl'a IFRS 4 nenachadzaji. Su to: sicasna hodnota buducich

penaznych tokov, rizikova prirdZka a zmluvna servisna marza.

Tabulka 4.16 Suvaha podl'a IFRS 17

S prili 1. rok 2. rok 3. rok 4. rok 5. rok 6.rok .. 18.rok 19.rok 20.rok
IFRS 17
Aktiva produktu 50 252 91176 125471 155994 185825 216043 450782 460995 471220
Penazny prijem 2431 3564 4 440 5063 5515 5938 10 904 11 111 11 322
Celkovo aktiva 52 683 94740 129911 161057 191340 221981 .. 461686 472107 482541
PV FCF -106 159  -60 798 -21 245 15072 50 953 87 470 428538 449755 471220
RA 1768 1625 1510 1425 1373 1344 1015 989 962
CSM 150908 144671 138924 133612 128747 123688 30 729 20 728 10 482
Celkové zavizky 46 517 85498 119189 150109 181074 212503 460281 471472 482664
Vlastné zdroje 0 3735 5678 6 283 5885 4751 -8 495 -9499  -10477
Zisk 6 166 5 507 5045 4 666 4 381 4727 9899 10 134 10 354
Celkovo pasiva 52 683 94740 129911 161057 191340 221981 .. 461686 472107 482541

Zdroj: vlastné spracovanie

V stvahe podla IFRS 17 sa uz nenachddza polozka technické rezervy, ani odlozené
obstaravacie naklady (zname ako DAC — deffered acquisition costs). Zo zobrazenych hodnét
mozeme vidiet’ ndrast aktiv produktu medzi Siestym a osemndstym rokom o raz takua hodnotu.
Je to sposobené narastom hodnoty fondu kvoli kazdoroénému prijatému poistnému. Celkové
pasiva reprezentuju sumu majetku a zavazkov.

Poistovna pre porovnanie udajov z predoslych rokov bude musiet’ uplatnit’ retrospektivne
oceniovanie vSetkych poistnych zmlav podl'a metdd z IFRS 17. Ak je to prili§ nepraktické
a zlozité, mdZe poistoviia pouzit’ metoddu ,fair value® alebo modifikovany retrospektivny
pristup. Ak sa pri prechode pouziju rézne pristupy, mézeme dospiet’ k vyrazne odlisSnym
vysledkom, ¢o v buducich uctovnych obdobiach ovplyvni zisk vykézany z platnych zmlav
Vv ¢ase prechodu.

Nova struktira vykazu ziskov astrat (tabulka 4.17) rozdeluje hodnoty na prijmy

a vydavky z poistno-technickych zloziek a prijmy a vydavky z finanénych zloziek poistného
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produktu. Poistno-technicky vysledok sa skladd z poistného vynosu a poistno-technickych
nékladov. Do poistného prijmu patri rozpustenie CSM a RA, ocakévané skody a naklady. CSM
rozpustenie je hodnota vyjadrujiuca vynos z poistnych zmlav, ktory si poistoviia za dany rok
pripisuje. Rovnako aj rozpustenie rizikovej prirdzky reprezentuje prijem pre poistoviu.
Hodnoty CSM a RA sa vykazuju v suvahe a hodnoty ich rozpustenia vo vykaze ziskov a strat.
Akékol'vek zmeny v podkladovych aktivach, kurzové zmeny, zmeny v plniacich pefiaznych
tokoch a vznik novych poistnych zmlav prispievaji k znizeniu resp. k zvySeniu CSM. Rizikova
prirdzka z nefinanéného rizika reprezentuje rizika iné ako finan¢né, napr. riziko odstipenia
klienta od zmluvy, ndkladové alebo mortalitné riziko.

Vo VFA modeli sa vzniknuté Skody a naklady rovnaji ocakédvanym, preto vidime
rovnaké hodnoty vo vykaze ziskov a strat v poistnych vynosoch a nakladoch. Do poistno-
technickych nakladov patria vzniknuté Skody a naklady. Poistno-financny prijem alebo naklady
reprezentuji vplyv diskontovania podkladovych aktiv, CSM ¢i plniacich penaznych tokov.
Ked’ze v prvom roku je zaporna urokova miera, Cisty investicny vysledok vyjadruje néklad
z investicii z UL produktu. Kladné hodnoty (vynos) zaznamenavame az v deviatom roku. CSM
— vplyv urokov znizuje CSM (v pripade zapornej urokovej miery). Podrobnej analyze zisku sa
budeme venovat’ v kapitole 4.2.5, kde porovname suhrnné hospodarske vysledky vo vsetkych
VFA modeloch.

Tabulka 4.17 Vykaz ziskov a strat podla IFRS 17

Vykaz ziskov a strat

podra IFRS 17 l.rok 2 rok 3.rok 4.rok 5 rok 6.rok .. 18 rok 19.rok  20.rok

1. Poistno-technicky vysledok 6166 5507 5045 4666 4381 4727 ... 9899 10 134 10 354
1.1. Poistny vynos 12924 14186 14959 14125 11584 9678 21351 22 069 22 924
CSM rozpustenie 5068 5363 4930 4581 4329 4698 9873 10 108 10 328

RA rozpustenie 198 143 115 85 52 29 26 26 26
Ocakavané Skody 6183 8139 9403 8967 6719 4467 10 986 11 473 12 110
Ocakavané naklady 576 540 512 493 485 484 465 462 459

1.2. Poistno-technické naklady -6759 -8679 -9915 -9459 -7203 -4951 -11451 -11935 -12 570
Nastaté Skody -6 183 -8139 -9403 -8967 -6719 -4467 -10986  -11473  -12110
Vyplatené nenavratné vydavky -576  -540 -512  -493 485  -484 -465 -462 -459

2. Finanény prijem a naklady 0 0 0 0 0 0 - 0 0 0
Cisty investiény vysledok -271 529 -702 -809 -734  -599 1367 2 444 4 095
CSM-vplyv urokov 830 873 818 731 536 361 -93 -107 -82
Vplyv trokov na PVFCF -559 -344  -115 78 198 238 -1274 -2 337 -4 013

3. Zisk alebo strata 6166 5507 5045 4666 4381 4727 ... 9899 10 134 10 354
Celkovy stihrnny zisk 6166 5507 5045 4666 4381 4727 .. 9899 10134 10 354

Zdroj: vilastné spracovanie
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4.2.3 VFA model so zvySenim storna

Zvysenie stornovanosti poistnych zmliv zo strany klientov poistovne je bezna situacia
na poistnom trhu. St rozne ekonomické faktory, ktoré priaznivo vplyvaji na zvySenie miery
odstipenia od poistnej zmluvy pocas urcitého obdobia. Na zvySenie storna pri produktoch
investicného zivotného poistenia napriklad vplyva pokles turokovej miery, zvySena
nezamestnanost’ a rozne iné.

V tomto modeli sme pouzili Soky pre zvySenie storna o 2 %, 5 % a 10 % od druhého roka
az po posledny 20-ty. Cielom tejto analyzy bude opisat’ a vy€islit’ vplyv zvySenia storna na
variabilny poplatok, zmluvnll servisni marzu, rizikovl prirdzku, budice peniazné toky,
podkladové aktiva a uctovné vykazy zostavené podla poziadaviek IFRS 17. Samozrejme, Ze
tieto zmeny v ocakavanej stornovanosti maju dopad na hospodarsky vysledok poistovne, ten
v8ak budeme porovnavat v kapitole 4.2.5, kde porovname aj zisk z modelu pri zavedeni realnej

urokovej miery.

Obrazok 4.11 Vplyv zvysenia storna na VF, Ul a FCF
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Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 4.11 porovnava sucasné hodnoty variabilného poplatku, podkladovych aktiv
a buducich penaznych tokov pri zvyseni storna. Uréenie tychto troch hodnoét je zakladom VFA
metddy. ZvySenie storna ma zanedbatelny vplyv na variabilny poplatok (hodnota z obrazku
4.11 — PV VF). Zaujimavy je vSak vplyv na podkladové aktiva a buduce pefiazné toky. Obidve
hodnoty sa zvySuju a stretavaju sa v poslednom roku v priblizne rovnakej hodnote. Zaujimavé

je aj zistenie, ze buduce penazné toky a podkladové aktiva zacinaji na rozliénych hodnotach
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a na konci poistnej doby dosahuji rovnaké hodnoty. Je to z dovodu potreby vyplaty celych
podkladovych aktiv klientom v poslednom roku poistenia.

Zmena zvySenia storna sa priamo prejavi v zmluvnej servisnej marzi ako polozka
aktualizacia predpokladov. M6zeme to vidiet' v obrazku 4.12, kde je zaznamenana tvorba, stav
CSM na zaciatku roka, na konci roka, rozpustenie, irokovy vynos. V druhom roku je polozka
aktualizacia predpokladov, kde poistoviia zvysila svoje predpoklady v danom roku a aj do
budicna zvySenim storna o 10%. Tvorba je skladnym znamienkom, pretoze portfolio je
ziskové, rozpustenie CSM je so zadpornym znamienkom a Grokovy vynos je so zapornym
znamienkom do siedmeho roka. Od 6smeho roka je s kladnym, je to vplyvom zaciato¢nych
zapornych urokovych mier. ZvySenie odstipenia klienta od zmluvy (storna) ma za nasledok

znizenie zmluvnej servisnej marze.

Obrazok 4.12 Vyvoj CSM pri zvysenom storne o 10 %
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Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 4.13 Porovnanie CSM pocas prvych 8 rokov
Porovnanie CSM pocas prvych 8 rokov
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Obrazok 4.13 porovnava CSM na konci periody a rozpustenie CSM v zakladnom modeli
a v modeli so zvySenim storna o 10 % pocas prvych 6smych rokov.

V tabul’ke 4.18 s znazornené vsetky realizované zvysenia storna. Vplyv zvySenia storna
na CSM o0 2 % je vo vyske 736 €, pri zvyseni o 5 % je vo vyske 1 835 € a pri zvySeni o 10 % je
3 648 €. Cas nula vyjadruje po¢iato&né ocenenie (angl. initial recognition) zmluvnej servisnej
marze, kde sa od tvorby odpocitava irokovy vynos a rozpustenie. Stav CSM na konci roka sa
rovna stavu CSM na zaciatku d’al§ieho roka. Tvorba CSM je vo VFA metode rozdiel sucasne;j

hodnoty variabilného poplatku a rizikovej prirazky.

Tabulka 4.18 Vplyv zvySenia storna na CSM prvych 7 rokov

Vyvoj CSM -

Zikladny model 0 1 2 3 4 5 6 7
BoP 0 150908 144671 138924 133612 128747 123688 118217
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -818 -731 -536 -361 -147 -28
rozpustenie -5968 -5363 4930 -4581 -4329 4698 -5325 -50911
EoP 150908 144671 138924 133612 128747 123688 118217 112278
Vyvoj CSM storno

+ 2% 0 1 2 3 4 5 6 7
BoP 0 150908 143929 138180 132873 128018 122971 117515
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -813 =727 -533 -359 -146 -28
Aktualizacia

predpokladov 0 -736 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5968 -5370 4935 4579 -4322 -4687 -5311 -5893
EoP 150908 143929 138180 132873 128018 122971 117515 11159
Vyvoj CSM storno

+ 5% 0 1 2 3 4 5 6 7
BoP 0 150908 142821 137070 131771 126930 121902 116468
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 -807 =722 -529 -356 -145 -28
Aktualizacia

predpokladov 0 -1835 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5968 -5379 -4944 -4577 -4312 -4671 -5290 -5866
EoP 150908 142821 137070 131771 126930 121902 116468 110575
Vyvoj CSM storno

+10% 0 1 2 3 4 5 6 7
BoP 0 150908 140992 135236 129951 125134 120137 114740
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0
urokovy vynos -830 -873 =797 =712 -522 -351 -143 -27
Aktualizacia

predpokladov 0 -3648 0 0 0 0 0 0
rozpustenie -5968 -5394 4958 4573 -4296 -4645 5254 -5821
EoP 150908 140992 135236 129951 125134 120137 114740 108 892

Zdroj: vlastné spracovanie
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Jednotky poistného krytia vyjadruju realne poistné krytie v pripade smrti vSetkych
klientov. Poistoviia bude musiet’ pre vSetky poistné zmluvy definovat’ tieto jednotky poistného
krytia. Dovod vytvarat CU je predovSetkym v stanoveni miery rozpustania CSM. A tymto
percentom sme rozpustali CSM. Spdsob rozpustania CSM moéze byt aj podla inych veli¢in,
ktoré odrazaju zostavajuce poistné krytie. V kapitole 3.2.1 prezentujeme niektoré spdsoby
rozpustenia CSM a aj kalkulaciu CU.

V tabul’ke 4.19 pozorujeme CU v zakladnom modeli a v modeloch so zvySenym stornom.
Do druhého roka sa ich hodnota nemenila, aj ked sa uz v druhom roku aktualizovali
predpoklady, ktoré mali vplyv na niektoré hodnoty v modeli, napr. CSM. Zmena v CU
prichadza az v tretom roku, kde sa tieto jednotky vplyvom zvySenia miery storna znizuju.
Amortizacny faktor sa rovnako znizuje, ale o vel'mi nizku sumu, prakticky sa CSM rozpusta
rovnakym sposobom ako v zakladom modeli a v modeli so zvySenym stornom. Takisto

neuvadzame vplyv na rizikovu prirdzku, nakol’ko je tento vplyv zanedbatel'ny.

Tabul’ka 4.19 Vplyv zvySenia storna na jednotky krytia

Rok Zélg:dny CU Storno CU Storno  CU Storno
model +2 % +5 % +10 %
0 280 906 280 906 280 906 280 906
1 252 604 252 604 252 604 252 604
2 232171 232171 232171 232171
3 215715 215 390 214 903 214 091
4 203 616 203 073 202 260 200 908
5 220 746 219 998 218 878 217020
6 249 835 248 886 247 467 245116
7 277 071 275906 274 165 271 283
8 302 874 301 478 299 393 295 942
9 327 180 325538 323088 319 039
10 349 566 347 670 344 843 340172
11 370 954 368 791 365 568 360 248
12 390 548 388113 384 485 378503
13 408 672 405 958 401917 395 260
14 425 154 422 158 417 700 410 362
15 439 482 436 208 431 336 423 326
16 451 696 448 147 442 871 434 202
17 462 462 458 642 452 964 443 645
18 473202 469 101 463 011 453 021
19 484 114 479722 473204 462 522
20 495513 490 818 483 853 472 447

Zdroj: vlastné spracovanie
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Z uctovnych vykazov uvadzame v modeli so zvySenym stornom vykaz ziskov a strat
v druhom roku (tabul’ka 4.20) a v tretom roku (tabul’ka 4.21). Je to z dovodu porovnania vplyvu
zvySenia storna na jednotlivé polozky vykazu ziskov a strat v roku, kedy sa storno zvysilo
a v roku po zvySeni. Vo vSetkych d’alSich rokoch sa menia tie isté polozky ako v tretom roku.
V druhom roku ked’ sa objavi aktualizacia predpokladov po zvySeni storna, sa okamzite meni
hodnota pre rozpustenie CSM, je vyssia z dovodu rozpustenia CSM do zisku zo stornovanych
poistnych zmlav. Toto neplati pre kazdy produkt. V pripade UL produktu sa pocas storna
vyplaca klientovi aktualna hodnota podkladovych aktiv a vSetky poplatky ida poistovni.
Poplatky st v prvych rokoch najvyssie, preto sa klientovi v prvych rokoch neoplati skoncit’

poistni zmluvu. TaktieZ sa meni aj zisk, je vyS$si v prvych rokoch, potom zaéne klesat’.

Tabulka 4.20 Vykaz ziskov a strat v druhom roku

z g z 5 7 .
Vykaz ziskov a strat podla Zakla(,my Storno+2 %  Storno+5 % Storno+10 %
IFRS 17 — 2. rok scenar

1. Poistno-technicky vysledok 5 507 5513 5522 5538
1.1. Poistny vynos 14186 14 192 14 201 14 217
CSM rozpustenie 5 363 5370 5379 5394

RA rozpustenie 143 143 143 143
Ocakavané skody 8139 8139 8139 8139
Ocakavané naklady 540 540 540 540

1.2. Poistno-technické naklady -8 679 -8 679 -8 679 -8 679
Nastaté skody -8 139 -8 139 -8 139 -8 139
Vyplatené nenavratné vydavky -540 -540 -540 -540

2. Finanény prijem a naklady 0 0 0 0
Cisty investi¢ny vysledok z UL investicii -529 -529 -529 -529
CSM-vplyv urokov 873 873 873 873
Vplyv trokov na PVFCF -344 -344 -344 -344

3. Zisk alebo strata 5 507 5513 5522 5538

Zdroj: vlastné spracovanie

V tretom roku (tabulka 4.21) zvolen¢ho investiéného Zivotného poistenia je zvySena
miera storna projektovand od zaciatku roka, vstupuje do vSetkych vypoctov. V tabulkéch 4.20
a 4.21 s zobrazené farebnym zmenené hodnoty oproti zakladnému modelu. Vplyvom zvysenia
storna (tabul'ka 4.21) dochadza ku zvySenému rozpusteniu CSM aj RA a rovnako k zvyseniu
oc¢akavanych aj nastatych skod. K zniZzeniu dochadza pri o¢akévanych a skuto¢nych nakladoch.
Vplyv urokov na PVFCF, CSM aj investi¢ny vysledok z investicii dosahujii znizené hodnoty

pri zvySeni storna.
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Tabul’ka 4.21 Vykaz ziskov a strat v tretom roku

Z 3 z 5 2 .
Vykaz ziskov a strat podla Zaklac,lny Storno+2 %  Storno+5 % Storno+10 %
IFRS 17 — 3. rok scenar

1. Poistno-technicky vysledok 5 045 5053 5 065 5085
1.1. Poistny vynos 14 959 15 150 15 437 15914
CSM rozpustenie 4930 4935 4944 4 958

RA rozpustenie 115 117 121 127
Ocakavané Skody 9403 9 586 9 862 10 321
Ocakavané naklady 512 511 510 508

1.2. Poistno-technické naklady -9915 -10 097 -10 372 -10 829
Nastaté skody -9 403 -9 586 -9 862 -10 321
Vyplatené nenavratné vydavky -512 -511 -510 -508

2. Finan¢ny prijem a naklady 0 0 0 0
Cisty investi¢ny vysledok z UL investicii -702 -701 -700 -697
CSM-vplyv arokov 818 813 807 797
Vplyv urokov na PVFCF -115 -112 -108 -100

3. Zisk alebo strata 5045 5053 5 065 5 085

Zdroj: vlastné spracovanie

4.2.4 VFA model s roznou oéakavanou a realnou arokovou mierou

V nasledujicej Casti prace ukaZzeme ako vplyva rozdiel medzi redlne dosiahnutym
a ocakavanym zhodnotenim aktiv na ocenenie portfolia, teda situaciu, kedy poistoviia oceniuje
poistné zmluvy na cela poistnu dobu pri oakavanej urokovej miere, avSak skutocna urokova
miera nie je totozna s ocakavanou. V zakladnom modeli sme vychadzali z bezrizikovej
urokovej krivky EIOPA a jej projekcie na 20 rokov. Redlne dosiahnuty vynos je uvedeny
v tabul’ke 4.1. Porovnavame ocakavanu redlnu mieru s redlne dosiahnutym zhodnotenim.

Zvolime ju tak, Ze v prvej Casti poistnej doby je vyssia ako oCakavana a v druhej Casti je nizsia.

Zameriavame sa na oba pripady a analyzujeme vplyv kedy:
¢ je skutocna urokova miera vyssia ako ocakdvana,

¢ je skutocna urokova miera niz$ia ako ocakdvana urokova miera.

Ako prvé sme porovnali variabilny poplatok, budtce petiazné toky a podkladové aktiva.
Stucet variabilného poplatku a buducich pefiaznych tokov ndm dava sumu podkladovych aktiv.
Obrazok 4.14 zobrazuje porovnanie spominanych troch hodnot v zakladom modeli a v modeli
so zmenou urokovej miery. V prvom modeli sa o€akdvana Urokova miera rovna skutocnej,
avSak vieme, Ze takyto pripad sa v poistnej praxi nenachddza, pretoze nikto nevie predpovedat’

hodnotu urokovej miery na 20 rokov dopredu. V tretom roku sa variabilny poplatok rovna
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hodnote podkladovych aktiv, v Siestom roku sa rovna variabilny poplatok budicim pefiaznym
tokom. Zmena trokovej miery najmenej vplyva na variabilny poplatok, vidime tam len mensie
odchylky. Zmena trokovej miery ma najvacsi dopad na budice penazné toky a podkladové
aktiva, od 13-teho roka sa tieto hodnoty podstatne lisia v oboch modeloch. V predposlednom
roku sa hodnota budicich penaznych tokov rovna podkladovym aktivam, pretoze v UL
produkte sa hodnota z fondu, kde sa investovalo poistné klienta, na konci poistnej doby vyplaca
klientovi. Klient nesie zodpovednost’ za hodnotu podkladovych aktiv, kde sa investuje jeho Cast’
poistného. V poslednom roku po vyplateni hodnoty podkladovych aktiv klientovi sa hodnota
PV VF, PV FCF a PV Ul rovna nule.

Obrazok 4.14 Vyvoj sucasnych hodnét VF, FCF a Ul v zakladnom modeli a v modeli
S roznou oc¢akavanou a redlnou trokovou mierou (zmena 1)
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Zdroj: vlastné spracovanie

Obrazok 4.15 ilustruje jednotky poistného krytia, ich sicasni hodnotu a amortiza¢ny
faktor. Zmena urokovej miery nema podstatny vplyv na amortizacny faktor. Rovnako nemalo
vplyv na tento faktor ani zvySenie storna. Jediny mierny vplyv ma tento model na stcasnu
hodnotu jednotiek poistného krytia. Celkovo mézeme konstatovat’, ze sposob rozpustania (ak
je zvoleny podla jednotiek poistného krytia zavislych od aktivnych poistnych zmlav a poistnej
sumy) CSM podstatne neovplyviiuje ani zvySenie storna o 2 %,5 % ¢i 10 %, a ani zmena

urokovej miery.
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Obrazok 4.15 Porovnanie CU a amortizaéného faktora v zdkladnom modeli a v modeli
S realnou trokovou mierou

& 000 000
7 000 000
6 000 000
5000 000
4 000 000
3000 000
2 000 000
1 000 000

o 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
—=@=CU =0=PV CU ==@= Amortizatny faktor CU-zmenai =@=PV CU zmena i ==@= Amortizacny faktor

Zdroj: vlastné spracovanie

Rizikova prirazka zostava Gplne bez zmeny, ako je zretel'ne vidno na obrazku 4.16. Je to
sposobené tym, ze rizikova prirdzka je dand ako percento z minimalneho poistného krytia
(garantovaného poistoviiou pri vyplate poistnej sumy v pripade imrtia), a teda zmena turokove;j

miery na fiu nema vplyv.

Obrazok 4.16 Vyvoj rizikovej prirazky v zdkladnom modeli a v modeli s redlnou trokovou
mierou
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Zdroj: vlastné spracovanie
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Najvicsi vplyv zmeny Grokovej miery sa premieta do zmluvnej servisnej marze.
Zaznamendva sa v samostatnych polozkach, ktoré CSM bud’ znizuju alebo zvySuju. Hodnoty
pre urokovy vynos su zobrazené na obrazku 4.17 pre zakladny model v porovnani
s modelom s realnou urokovou mierou. V tomto urokovom vynose nie je zahrnuta zmena
V suvislosti so zvySenim resp. so znizenim urokovej miery. Je tu zahrnuty ocakavany

urokovy vynos, z tohto dovodu su hodnoty s minimalnym rozdielom skoro totozné.

Obrazok 4.17 Ocakavany urokovy vynos pre CSM
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Zdroj: vlastné spracovanie

Zmena urokovej miery je zahrnutéa az v d’alSej polozke CSM a to v buducich zmenach
a Vv sucasnych zmenach. Po ich sucte dostdvame polozku spolu zmena po zmene trokovej
miery. V budiucich zmenach je zahrnuta zmena sucasnej hodnoty variabilného poplatku
v danom roku oproti minulému. V stcasnych zmenach je zahrnutd zmena variabilného

poplatku (bez zahrnutia rokov a nakladov) v danom roku oproti minulému.

Obrazok 4.18 Zmena troku

1 000
800

600 “ ‘
S | || “ ‘ L. - )
o Trrrees:

-600

-800
-1 000

o O

mSpoluzmenai ™ buduce zmeny ™  sGfasné zmeny

Zdroj: viastné spracovanie
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Tabul’ka 4.22 Porovnanie zloziek CSM v zdkladnom modeli a v modeli s redlnou trokovou mierou pocas celej poistnej doby

CSM zakladny model 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
BoP 0 150 908 144 671 138 924 133 612 128 747 123 688 118 217 112 278 106 001 99 310
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urokovy vynos Z -830 -873 -818 -731 -536 -361 -147 -28 197 311 244
Rozpustenie -5 968 -5 363 -4 930 -4 581 -4 329 -4 698 -5 325 -5911 -6 474 -7 002 -1 477
EoP 150 908 144 671 138 924 133 612 128 747 123 688 118 217 112 278 106 001 99 310 92 077
CSM zmena i 0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
BoP 0 150 908 144 947 139 639 134 976 130 902 126 389 121 066 115 020 108 442 101 256
Tvorba 157 705 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urokovy vynos -830 -873 -819 -734 -540 -366 -149 -29 201 317 248
Spolu zmena i 0 279 447 662 805 718 376 143 -49 -259 -289
budice zmeny 0 258 413 610 739 660 344 130 -44 -232 -257
sucasné zmeny 0 21 34 52 66 58 32 13 -5 -27 -32
Rozpustenie -5 968 -5 367 -4 936 -4 590 -4 339 -4 865 -5548 -6 161 -6 730 -7 245 -7 684
EoP 150 908 144 947 139 639 134 976 130 902 126 389 121 066 115 020 108 442 101 256 93530
CSM zakladny model 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
BoP 92 077 84 537 76 506 68 097 59 297 50 060 40 509 30729 20728 10 482
Tvorba 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urokovy vynos Z 411 334 348 307 155 91 93 107 82 0
Rozpustenie -7 951 -8 365 -8 757 -9 107 -9 392 -9 642 -9 873 -10 108 -10 328 -10 482
EoP 84 537 76 506 68 097 59 297 50 060 40 509 30 729 20 728 10 482 0
CSM zmena i 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
BoP 93530 85 234 76 469 67 271 57 789 48 166 38 436 28 677 19 007 9 367
Tvorba 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Urokovy vynos zmena 417 336 347 303 151 87 88 100 75 0
Spolu zmena i -597 -653 -804 -821 -669 -595 -532 -381 -207 0
budice zmeny -525 -566 -683 -680 -534 -447 -358 -195 0 0
sucasné zmeny =72 -87 -120 -141 -136 -148 -174 -186 -207 0
Rozpustenie -8 116 -8 447 -8 742 -8 963 -9 105 -9 223 -9 315 -9 389 -9 508 -9 367
EoP 85 234 76 469 67 271 57 789 48 166 38 436 28 677 19 007 9 367 0

Zdroj: vilastné spracovanie
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Tabulka 4.22 zobrazuje porovnanie celkového vyvoja v oboch modeloch aj
S0 zobrazenim vSetkych zloziek CSM. V zikladnom modeli, boli zlozky: tvorba (1x na
zacCiatku obdobia), irokovy vynos, rozpustenie a stav CSM na zaciatku (BoP) a na konci roka
(EoP). Rozpustenie CSM sa realizuje podl'a amortiza¢ného faktora, ktory sa pocita podla
jednotiek poistného krytia. CSM sa rozpusta zhodnoty 157 705 € (je to tvorba
V pociato¢nom oceneni) az na hodnotu 0 na konci posledného roka. Ak by zmluvy v nejakom
roku vykazovali stratu, CSM by sa nevykazovala vobec, ale vznikla by stratova polozka LC.
CSM nesmie byt podla IFRS 17 zapornd, iba v jedinej vynimke a to Vv pripade ocenenia
zaistnych zmluv. Do CSM Vv modeli so zmenou urokovej miery pribudli 3 nové polozky,
buduice zmeny, sic¢asné zmeny a ich stcet (spolu zmena i). V tychto hodnotach je vyjadreny
rozdiel medzi variabilnym poplatkom v danom roku a v predchadzajucom roku.

Zmluvna servisna marza vyjadruje budtci zisk z poistnych zmluv a poistovia si
tento zisk postupne pripisuje. Pripisovanie zisku vyjadruje rozpustenie CSM, toto je pre
poistoviiu zisk, ktory sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat ako vynos (zobrazené v tabulke
4.23). Rovnako sa ako vynos vykazuje rozpustenie rizikovej prirazky. Riziko z poistnych

zmluv klesa a preto uz nie je dovod drzat’ RA v sume, ako bola stanovena na zaciatku poistnej

doby a poistovia ju méze rozpustat’ zvolenym sposobom.

Tabul’ka 4.23 Vykaz ziskov a strat v 5-tom a 18-tom roku

Zakladny Model so  Zakladny Model so

Vykaz ziskov a strat podl’a IFRS 17 model zZmenou i model zmenou i

5-ty rok 5-ty rok 18-ty rok 18-ty rok
1. Poistno-technicky vysledok 4381 4391 9899 9 341
1.1. Poistny prijem 11584 11741 21 351 20 142
CSM rozpustenie 4329 4339 9873 9315
RA rozpustenie 52 52 26 26
Ocakavané Skody 6719 6 866 10 986 10 336
Ocakavané naklady 485 485 465 465
1.2. Poistno-technické naklady -7 203 -7 350 -11 451 -10 801
Nastaté skody -6 719 -6 866 -10 986 -10 336
Vyplatené nenavratné vydavky -485 -485 -465 -465
2. Finanény prijem alebo niklady 0 0 0 0
Investi¢ny vysledok z podkladovych aktiv -734 2 342 1367 -7 404
Uprava trokového vynosu 0 -3093 0 8 695
CSM-vplyv urokov 536 540 -93 -88
Vplyv urokov na PVFCF 198 211 -1274 -1202
3. Zisk alebo strata 4381 4391 9899 9341
Celkovy stuhrnny zisk 4381 4 391 9 899 9341

Zdroj:

vilastné spracovanie
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Zobrazenie vykazu ziskov a strat sme zvolili v5-tom a 18-tom roku, z dovodu
najvacésieho rozdielu medzi skutocnym a o¢akavanym investiénym vynosom. V 5-tom roku bol
skutocny vynos 1,2 % aocakavany -3,9 %, v 18-tom roku bol skutocny vynos -1,7 %
a o¢akavany 0,296 %. Dalsia polozka (vratane CSM a RA opisanych vyssie), ktora sa vykazuje
ako vynos v 5-tom roku je vplyv trokov z CSM a PVFCF. V 5-tom roku je vyssi skuto¢ny
vynos ako ocakavany a preto sa vplyv urokov vykazuje ako vynos. Znamena to, ze poistovia
dosiahla vynos z vplyvu trokov, pretoze predpokladala horsi trok, ako v skuto¢nosti bol. V 18-
tom roku je situdcia opacna, poistovna predpokladala lepsi urok, ako Vv skutocnosti bol,
a polozka vplyv trokov na CSM a aj PVFCF je so zapornym znamienkom, Cize vykazuje sa

ako naklad vo vykaze ziskov a strat.

Odsek 88-89 zo Standardu povoluje poistovni zvolit' si spdsob uctovania, ateda
vykazovania zmien v trokovej miere. Existuju dve moznosti pre poistoviiu:
e prva je vykazat ticto zmeny v polozke finan¢ny prijem alebo naklady (VZaS),
e druha je vykazat ticto zmeny v polozke ostatné Casti komplexného vysledku

(OCI — other comprehensive income).

Vo VFA modeli s redlnou urokovou mierou sme vybrali prvii moznost a to vykazovanie
urokovych zmien cez finanény prijem alebo naklady vo vykaze ziskov a strat. Odsek 89 sa
uplatiuje, ak poistovina z vlastného rozhodnutia alebo z dévodu, Ze je to potrebné, drzi
podkladové aktiva naviazané na poistné zmluvy s priamou ucast'ou. Ak sa poistoviia rozhodne
rozdelit’ poistno-finanény prijem alebo naklady, zahrnie to do nakladov alebo vynosov
Vo vykaze ziskov a strat, ktoré sa presne zhoduji s vynosmi alebo nakladmi zahrnutymi do
zisku alebo straty z podkladovych aktiv, ¢o vedie k nulovému vysledku osobitne uvadzanych
poloziek. (Odsek B134) Z tohto ddvodu ma polozka finan¢ny prijem a ndklady v tabulke 4.26
ale aj v inych tabulkach nulovi hodnotu. V poistno-finanénom prijme alebo nakladoch su
zaznamenané vynosy a ndklady zpodkladovych aktiv naviazanych na poistné zmluvy
S priamou ucastou (unit-linked) a zaroven vynosy a naklady zo zavidzkov z tychto zmluv.
Zo zaviazkov sl to najmd zmluvna servisnd marzZa a plniace pefiazné toky. Ostatny stthrnny

prijem je nulovy a predstavuje sivahovi i¢tovna poloZku.

102



4.2.5 Porovnanie hospodarskych vysledkov

V tejto podkapitole uvedieme porovnanie a analyzu zmeny hospodarskeho vysledku
zo vsetkych VFA modelov.

V tabulke 4.24 je uvedeny zisk podla IFRS 4 v zikladnom modeli a v modeli
S0 zvySenim storna. Predpoklad storna sa zacal zvySovat’ v druhom roku. V zisku podl'a IFRS
4 sa tato aktualizacia predpokladov ukézala az v tretom roku. Prvé dva roky st bez zmeny. Od
treticho roku dochadza k zmene po zvySeni storna, plati ¢im vac¢Sie zvySenie storna, tym vacsi
zisk, ale iba po Stvrty rok. Je to spdsobené tym, ze hodnota fondu eSte nie je vysSia ako
minimalna poistnd suma garantovana poistoviiou. Takze ak sa nejaké zmluvy stornuj,
v prvych dvoch rokoch to dokonca zvysi zisk. V piatom roku zisk zvySenim storna zacina
klesat’. V Siestom roku dochadza k zhodnoteniu fondov, kde sa investovalo poistné a to je rok,
kedy garantovanu poistni sumu na umrtie prevysi hodnota fondu. Fondy naberaju na hodnote
a rovnako sa zvysuje aj zisk. Vplyv storna klesa a plati, ¢im vysSia je miera storna, tym viac
klesa zisk poistovne. V poslednych troch stipcoch v tabulke 4.24 vidime absolutnu zmenu

zisku so zvySenim storna oproti zdkladnému pripadu.

Tabul’ka 4.24 Zisk podl’a IFRS 4 + zohl'adnenie storna

IFRS 4 Z’s‘:‘:ig;‘y Storno 2% | Storno5% | Storno10% | | Zmena Z/2% | ZmenaZz/5% | Zmena Z/10%
1 rok 243073| 243073 243073 2 430,73 0,00 0,00 0,00
2 rok 356374 356374| 356374 356374 0,00 0,00 0,00
3 rok 444003|  444707| 445763 447523 7,04 17,60 3521
4 rok 506304| 506412| 506568 5 068,16 1,08 2,64 5,12
5 rok 551473| 5507.32| 549616 5 477,46 7,42 -18,58 37,27
6 rok 5937,79| 59280| 590032 5 862,92 414,99 -37.46 74,87
7 rok 654600|  6527.26|  6499,19 6 452,50 -18,74 46,81 193,49
8 rok 711401|  7001,14| 705691 7.000,03 22,87 57,10 113,98
9 rok 765010 762273 758178 7513,79 27,37 68,33 136,31
10 rok 815402| 812183 807369 799385 32,19 -80,33 160,18
11 rok 861737|  858013| 852446 8 432,22 37,4 92,91 185,15
12 rok 905722| 901461| 895097 8 845,62 42,61 -106,25 211,60
13 rok 946004| 941193 934010 9 221,30 4811 -119,94 238,75
14 rok 982969| 977590| 969564 9 563,00 53,79 -134,06 266,69
15 rok 1016394| 1010437| 1001555 9 868,88 450,56 -148,39 295,05
16 rok 1045350| 10388,20| 10290.86| 1013028 65,31 -162,65 323,22
17 rok 1069542| 1062443| 1051867| 1034435 71,00 -176,76 351,08
18 rok 10903.86| 10827,18| 1071302| 1052501 76,68 -190,84 378,85
19 rok 1111128| 1102874| 1090590| 1070378 82,55 -205,39 407,51
20 rok 11321,71|  1123308| 1110126| 1088455 88,63 -220,45 437,15

Zdroj: vlastné spracovanie
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Tabul’ka 4.25 Zisk podl'a IFRS 17 + zohl'adnenie storna

”:138 Z:::z;l:y Storno 2% | Storno5% | Storno 10% Zmena Z/2% | Zmena Z/5% | Zmena Z/10%
1 rok 6 165,74 6 165,74 6 165,74 6 165,74 0,00 0,00 0,00
2 rok 5 506,51 5512,74 5 522,05 5 537,52 6,23 15,54 31,01
3rok 5 044,80 5 052,79 5 064,76 5 084,65 7,99 19,96 39,84
4 rok 4 665,75 4 665,69 4 665,53 4 665,11 -0,07 -0,22 -0,64
5 rok 4 380,58 4 374,89 4 366,30 4 351,85 -5,69 -14,28 -28,73
6 rok 4727,00 4716,94 4701,81 4 676,52 -10,06 -25,19 -50,48
7 rok 5 353,86 5 340,20 5 319,69 5 285,48 -13,66 -34,16 -68,38
8 rok 5 939,56 5921,92 5 895,47 5851,41 -17,64 -44,09 -88,15
9 rok 6 502,50 6 480,49 6 447,51 6 392,64 -22,01 -54,99 -109,85
10 rok 7 029,84 7 003,14 6 963,16 6 896,75 -26,70 -66,68 -133,09
11 rok 7 505,04 7 473,44 7 426,17 7 347,72 -31,60 -78,87 -157,31
12 rok 7 977,66 7 940,79 7 885,68 7 794,33 -36,87 -91,98 -183,33
13 rok 8 392,32 8 350,10 8 287,02 8 182,58 -42,22 -105,30 -209,74
14 rok 8 784,09 8 736,30 8 664,96 8 546,95 -47,79 -119,13 -237,14
15 rok 9133,23 9 079,81 9 000,10 8 868,40 -53,42 -133,12 -264,82
16 rok 9 418,70 9 359,76 9 271,88 9126,81 -58,94 -146,81 -291,88
17 rok 9 669,34 9 604,89 9 508,84 9 350,45 -64,45 -160,49 -318,89
18 rok 9 899,49 9 829,47 9725,19 9 553,37 -70,02 -174,30 -346,13
19 rok 10 133,85 10 058,03 9 945,18 9 759,40 -75,82 -188,68 -374,45
20 rok 10 354,33 10 272,59 10 151,00 9 951,03 -81,74 -203,33 -403,30

Zdroj: vlastné spracovanie

Tabulka 4.25 udava hodnoty pre zisk kalkulovany podla IFRS 17. Zmena oproti

zékladnému modelu sa prejavuje uz v druhom roku. Rovnako ako pri IFRS 4, najskor zacina
zisk vplyvom storna rast’ a tu uz v Stvrtom roku zacina klesat. Aj ked hodnota fondu este
neprevysila minimélnu garanciu zo strany poistovne v pripade timrtia klienta. Produkt je poCas
celej poistnej doby ziskovy, najvyssi zisk dosahuje v poslednom roku. ZvySenie storna od
Stvrtého roka znamena zmenu v podobe zniZenia zisku, v poslednom roku pri zvySeni storna
0 10 % je znizenie zisku 0 403,30 €.

Obrazok 4.19 ilustruje porovnanie zisku podla doteraz platného Standardu a nového
IFRS 17. V prvych troch rokoch nadobtida vysSiu hodnotu zisk podla IFRS 17, potom sa tato
hodnota znizuje a zisk podl'a IFRS 4 je vyS$$i az do konca poistnej doby. Cielom Standardu
IFRS 17 je v¢as odhalit’ stratové zmluvy a ich okamzZita stratu hned’ vykéazat’ ako stratu, aj ked’
sa za nejaky ¢as mozZe dand strata zmenit’ na zisk. V celkovom stcte za vSetky roky je zisk
podl'a IFRS 4 vyssi ako zisk podla IFRS 17, je vSak zrejmé, Ze to nemusi platit’ pri inych
poistnych produktoch, alebo inych parametroch.

Na obrazku 4.19 je vidite'ny aj rozdiel od desiateho roku medzi ziskom v zdkladnom
modeli a ziskom so zvysenim storna o 10%. Cim dlhsie trvaji poistné zmluvy, tym viac sa
prejavuje zmena zvySenia storna do hospodarskeho vysledku. ZvySenie storna zvySuje zavizky

poistovne (suvahova polozka) a ndklady na vyplatu odkupu (polozka vo vykaze ziskov a strat).
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Obrazok 4.19 Zisk podla IFRS 4 a [FRS 17

Zisk podl'a IFRS 4 a IFRS 17 + zvySenie storna o 10%
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Zakladny scenar IFRS 4 Storno 10% IFRS 4 ==@==Zakladny scenar IFRS 17 ==@==Storno 10% IFRS 17

Zdroj: vlastné spracovanie

Dalej uvedieme porovnanie zisku v zakladnom modeli a v modeli s realnou urokovou
mierou zobrazené na obrazku 4.20. Vzh'adom na zmenu trokovej miery sa zisk kalkulovany
podla IFRS 4 lisi od zakladného modelu v obdobi od druhého roku po dvadsiaty. Najvacsi
rozdiel sa nachadza v poslednom roku, a to vo vyske 1 103,15 €. Zisk zo zakladného modelu je
vyS$8i oproti zisku s readlnou trokovou mierou. Je to sposobené predpokladom v zakladnom
modeli, Ze ocakdvané vynosy sa rovnaju skutocne dosiahnutym. V modeli s aktualnou
urokovou mierou boli vynosy z investicii od Stvrtého roka po trindsty vyssie, z dovodu vyssej
redlnej urokovej miery, ktora po deviatom roku dosahuje nizSie hodnoty ako ocakévana
urokova miera. Tento trend nizSej realnej urokovej miery sa objavi v hospodarskom vysledku

az v Strnastom roku a pretrva az do konca poistnej doby.

Kalkuldcia zisku podla IFRS 17 prebehla odliSnym spdsobom, ato pouzitim VFA
modelu. Zmena urokovej miery mala vplyv na zisk ato tym, ze v celkovej sume doslo
Kk znizeniu zisku. Zaujimava je aj hodnota zisku podl'a IFRS 17 v zakladnom modeli a v modeli
s realnou trokovou mierou podla IFRS 4. V poslednom roku sa tieto hodnoty skoro rovnaju.
Pocas prvych troch rokov dosahuje zisk kalkulovany podl'a IFRS 17 vys$sie hodnoty a od
Stvrtého roka nizSie hodnoty ako zisk podl'a IFRS 4. NizSie hodnoty zisku podl'a IFRS 17 sa
nedaju aplikovat’ vSeobecne, aj ked’ Standard IFSR 17 ma tendenciu zisk znizovat, avSak pri

inom produkte a inych aktuarskych predpokladoch by zisk nemusel byt’ nizsi ako podl'a IFRS 4.
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Obrazok 4.20 Zisk podla IFRS 4 a IFRS 17 v zdkladnom modeli a v modeli s realnou
urokovou mierou

Porovnanie IFRS 4 a IFRS 17 so zmenou trokovej miery
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Zdroj: vlastné spracovanie

Hodnoty zisku podl'a IFRS 4 a IFRS 17 st uvedené v tabul’ke 4.26, v porovnani oboch modelov
VFA.

Tabul’ka 4.26 Hodnoty zisku podl'a IFRS 4 a IFRS 17

Rok IFRS 4 IFRS 4 IFRS 17 IFRS 1_7

zaklad zmenai zaklad Zzmenai

1 2431 2431 6 166 6 166
2 3564 3585 5507 5510
3 4 440 4500 5045 5051
4 5063 5177 4 666 4675
5 5515 5694 4 381 4391
6 5938 6 156 4727 4 895
7 6 546 6 792 5354 5577
8 7114 7 366 5940 6190
9 7 650 7 889 6 502 6 759
10 8 154 8 356 7030 7273
11 8617 8777 7505 7712
12 9 057 9136 7978 8 143
13 9460 9441 8 392 8474
14 9830 9682 8784 8769
15 10 164 9870 9133 8990
16 10 454 10 022 9419 9131
17 10 695 10 120 9 669 9250
18 10 904 10 165 9899 9341
19 11111 10 199 10 134 9416
20 11 322 10 219 10 354 9534

Zdroj: vlastné spracovanie
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Na zaver uvadzame porovnanie celkového zisku z UL produktu spocitaného za cela
poistnt dobu, za vSetky VFA modely na obrazku 4.21. Celkovy zisk podl'a IFRS 17 je niz$i ako
podla IFRS 4, najvyssie hodnoty nadobudaji podla obidvoch standardov v zékladnom modeli.
Je zrejmé, Ze zvySenie hodnoty storna bude mat’ na zisk negativny vplyv, teda ho bude znizovat'.

Zvolena realna tirokova krivka ma rovnako negativny vplyv na oba hospodarske vysledky.

Obrazok 4.21 Zisk podl'a IFRS 4 a IFRS 17
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Zdroj: vlastné spracovanie

Z uvedenych aktuarskych analyz mozZeme konstatovat’ celkové znizenie zisku pre
poistoviiu v pripade UL produktu kalkulovaného VFA metodou podl'a IFRS 17 v porovnani so
ziskom podla IFRS 4. Zvysenie, resp. znizenie zisku po zmene urokovej miery zavisi od
hodnoty skuto¢nej trokovej miery, ktora vstupuje do vypoctov a od toho, o kolko sa odliSuje
od ocakévanej hodnoty. V modeli so zmenou trokovej miery bola skuto¢na trokovd miera
Vv prvej polovici poistnej doby vyssia ako ocakavana a v druhej polovici poistnej doby bola
niz§ia ako oCakavana (obrazok 4.1). Napriek tomu, ze urokova miera klesala v druhej polovici,
produkt bol stale ziskovy.

Pohl'ad na zmenu celkového zisku v buducnosti pri kalkulacii podl'a IFRS 17 moze byt’
pre predstavenstvo poistovne neoptimisticky. Naklady spojené s realizaciou metodiky nového
Standardu a eSte predpoklad niZSieho zisku st skér demotivujice faktory pre podnikanie
Vv oblasti poistovnictva. AvSak ako kazda nova regulacia, aj implementacia IFRS 17 si bude

vyzadovat’ na zaciatku zvySené naklady na pociato¢né aplikovanie.
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5 Diskusia

V dizertacnej praci sme doteraz predstavili vypoéty a modely pre zvolené portfolia
zivotnych poistnych zmliv prezentované podla principov stanovenych v Standarde IFRS 17.
Zvolili sme nasledujuce vypocty a analyzy:

e vypocet rizikovej prirazky pri percentile 99,50 %,

e ocenenie zaistnych zmliv metdédou GMM drzanych poistoviiou,

e ocenenie zaistnych zmliv metdédou GMM vydanych zaistoviiou,

e ocenenie poistnych zmlav UL produktu metdédou VFA,

e vytvorenie VFA modelu so zmenou o¢akavaného storna,

e vytvorenie VFA modelu s r6znou ocakévanou a redlnou urokovou mierou,

e analyzu VFA modelov a vplyv zvolenych zmien na hospodarsky vysledok.

Na zdklade dosiahnutych vysledkov pri vypocte RA by sme zhodnotili moznost’ vyuZitia
metodiky Solventnost’ II a Cost of Capital, ktora je pouzitena nielen pre vypocet rizikovej
marze pri urCovani solventnosti poistovne. Mozeme konstatovat’, Ze tdto metodda je vhodna aj
na vypocet rizikovej prirazky podl'a IFRS 17. Nevyhodou percentilu 99,50 % je jeho vysoka
hodnota a nasledna vysoka hodnota rizikovej prirazky. Aj z tohto dévodu sme sa rozhodli
prezentovat’ hodnoty RA aj pri nizSich hladinach spolahlivosti ako 99,50 % vV nasledujucej

podkapitole.

5.1 Vplyv roznych percentilov na rizikovu prirazku

Prirazka k aktuarskym predpokladom v Solventnosti II je uréena na Grovni VaR 99,50%.
Predpisany percentil 99,50 % je povinny pre vypolty v rdmci Solventnosti II, avSak z hl'adiska
vypoctov IFRS 17 tento percentil povinny nie je. Pre vypocet priraZky k aktuarskym
parametrom na inej urovni ako 99,5% sme pouzili predpoklad, Ze prislusnd prirdzka
k predpokladu sa riadi normalnym alebo lognormalnym rozdelenim. Na zéklade tohto
predpokladu sme vypocitali prirazku aj pri inych kvantiloch ako 99,5%. Je na rozhodnuti
poistovne, akl vySku percentilu si zvoli a IFRS 17 prikazuje poist'ovni tato vySku aj zverejnit’.
Tento pristup je samozrejme uréitym zjednodusenim. Implicitne predpoklada, Ze Standardna
formula Solventnosti I zodpoveda rizikovému profilu poistovne. Tento predpoklad musi byt
spravidla verifikovany v procese Vlastného postdenia rizika a solventnosti (ORSA). V pripade,
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ak ma poistovia dostatok idajov, moze sa pokusit odvodit’ vel'kost prirazky z vlastnych dat
poistovne. V tabulke 5.1 st zobrazené Sokové scendre pre nizsie kvantily pre jednotlivé rizika.
Najvicsie Sokové scendre vychadzaju pre riziko odstupenia od zmluvy, najmensie pre naklady

a inflaciu.

Tabul’ka 5.1 Sokové scenare pri roznych percentiloch

Typ
rizika/VaR | 60% | 65% | 70% | 75% | 80% | 85% | 90% | 95% | gori

percentil

Umrtnost’ 101,48% | 102,24% | 103,05% | 103,93% | 104,90% | 106,04% | 107,46% | 109,58% | 115,00%
Storno 104,92% | 107,48% | 110,18% | 113,09% | 116,34% | 120,12% | 124,88% | 131,93% | 150,00%
Inflacia 0,10%| 0,15%| 0,20%| 0,26%| 0,33%| 0,40%| 0,50%| 0,64% 1,00%
Naklady 100,88% | 101,38% | 101,90% | 102,47% | 103,11% | 103,87% | 104,82% | 106,25% | 110,00%

Zdroj: vlastné spracovanie

V nasledujucej tabulke 5.2 st uvedené hodnoty rizikovej prirazky, pocitané na hladinach
spol’ahlivosti od 60 % do 99,50 %. Rozdiely medzi hodnotami rizikovej prirazky st vysoké.
Ak bude aktuar pocitat’ rizikovia prirazku metédou Cost of Capital, moze si zvolit’ percentil pre
hodnotu v riziku (VaR). Takisto moze aktuar kalibrovat’ vlastné percenta pre Sokové scenare,
vychadzajlc pritom z vlastnych dat prislusnej poistovne. Hodnoty pouzité v dizertacnej praci
vychadzali z idajov prezentovanych v metodike Solventnost’ I, kde bola kalibracia realizovana

na udajoch priemerné¢ho eurdpskeho poistného trhu.

Tabul’ka 5.2 Rizikova prirazka pri r6znych percentiloch

RANVAR | 60% | 65% | 70% | 75% | 80% | 85% | 90% | 95% 993'5[%
1. rok 1027 | 1558 | 2123 | 2737 | 3414 | 4211 | 5204 | 6685 | 10478
2. rok 703 | 1067 | 1453 | 1873 | 2337 | 2882 | 3562 | 4575 | 7170
3. rok 124 | 644 877 | 1131 | 1411 | 1740 | 2150 | 2762 | 4327
4. rok 213 | 323 440 | 567 707 | 872 | 1078 | 1384 | 2168
5. rok 71 | 108 147 | 190 237 | 202 361 464 727
Sticet 2438 | 3700 | 5041 | 6498 | 8107 | 9998 | 12354 | 15870 | 24869

Zdroj: vlastné spracovanie

Na hospodarskom vysledku sa urcite prejavi, ak by sme pouzili hladinu vyznamnosti

60 % alebo ktorukol'vek vyS$iu. Na obrazku 5.1 je zretel'ne viditeI'ny rozdiel medzi rizikovymi

priraZzkami. Téato analyza by bola vhodné pre risk manazérov na zvolenie vhodného vypoctu

rizikovej prirdzky z nefinancného rizika.
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Obriazok 5.1 Rizikova prirdzka pri roznych hladindch vyznamnosti

Rizikova prirazka
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60% 65% 70% 75% 80% 85% 90% 95% S1199,5%
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Zdroj: vlastné spracovanie

5.2 Rozne sposoby rozpust’ania zmluvnej servisnej marze

Ked’ze standard neuvadza konkrétny spdsob, akym by mala byt’ zmluvna servisnad marza
rozpustana, do uvahy prichadza viac veli¢in odrdzajicich zostavajuce poistné krytie pomocou
CU (coverage units).

V ramci VFA zékladného modelu uvedieme tri moznosti vypoctu jednotiek zostavajaceho
poistného krytia (angl. remaining coverage units):
e vypocet podla plynutia poistnej doby (0zna¢ime - PD),
e vypocet zalozeny na celkovej expozicii voci riziku vyjadrenej celkovou poistnou sumou
(oznacime - PS),
e vypocet zalozeny na celkovom prijme poistného pocas trvania poistnych zmlav

(ozna¢ime — P).

V pripade rozpustania CSM podla poistnej doby sme amortizacny faktor vyjadrili hned’
V percentach pomocou uz uplynulej poistnej doby v kazdom roku. Tento typ rozpustenia sme
aplikovali v modeli, v ktorom sme ocefovali zaistné zmluvy (kapitola 4.1.2). V druhom pripade
sme ur€ili celkové poistné krytie ako sucasnu hodnotu celkovej poistnej sumy v jednotlivych
rokoch poistenia. Amortizacny faktor je odvodeny od zniZovania tejto sumy pocas jednotlivych
rokov. Dany typ rozpustenia CSM sme aplikovali vo VFA modeli (kapitola 4.2). V tretom
pripade sme spocitali sicasni hodnotu celkového ocakdvaného poistného pre kazdy rok.

Amortizacny faktor je odvodeny od zniZovania tejto sumy pocas jednotlivych rokov. Tento typ
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rozpustania CSM sme vo vypoctoch nepouzili, uvddzame ho ako moznu alternativu na
porovnanie vysledkov s pouzitymi spdsobmi rozpustenia CSM. Vsetky 3 typy aplikujeme na
portfolio poistnych zmluv v ocennovacom modeli VFA. Zobrazené vysledky su z tohto modelu.
Na obrazku 5.2 je zobrazeny amortizacny faktor vo vSetkych troch pripadoch rozpustenia
zmluvnej servisnej marze. Na zaciatku poistnej doby je viditeI'ny rozdiel, hlavne v prvom roku
sa rozpusta najviac CSM podla prijatého poistného, menej podl'a poistnej sumy a 0% sa
rozpusta podl'a poistnej doby.
Ako vidime, pri pouziti aktivnych poistnych zmliv v kombinacii s poistnou sumou bola suma
amortizacie v prvych rokoch mensia, avSak z dlhodobého hladiska maji vsetky 3 pristupy

blizke hodnoty, v poslednych dvoch rokoch sa dokonca skoro rovnaju.

Obrazok 5.2 Amortiza¢ny faktor vyjadreny troma sposobmi
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Zdroj: vlastné spracovanie

Vplyvom opisanych troch spdsobov vypoctu amortizacného faktora sme dospeli k trom
odlisnym hodnotdm rozpustenia CSM Vv kazdom roku. Na obrazku 5.3 mézeme vidiet' uplne
odli$né hodnoty. Kym hodnota rozpustenia CSM podl'a poistnej doby mé linearny charakter
a nezobrazuje vykyvy stornovanych poistnych zmluv, d’alSie sposoby zohladiiujice pocet
aktivnych poistnych zmlav su tiez navzajom odlisné. Napriek tomu, Ze hodnota amortizacného
faktora je podobna, ovplyviiuje CSM na zaciatku aj na konci obdobia a hodnota rozpustenia je
v kazdom spdsobe uz pocitana z inej hodnoty. V poslednych rokoch by sa najviac rozpustilo
CSM v pripade amortizacie podla poistnej sumy a najmenej Vv pripade amortizacie podla

poistného.
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Obrazok 5.3 Hodnota rozpustenej CSM
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Zdroj: vlastné spracovanie

Rozne sposoby vypoctu amortizacného faktora ovplyvnili pochopitelne aj celkovia
hodnotu zmluvnej servisnej marze na za¢iatku roka aj na konci. CSM na konci roka (EoP)

rozpustant podl'a r6znych sposobov uvadzame na obrazku 5.4. CSM nadobuda najvyssie

vve

Vv obidvoch pripadoch v kombinacii s aktivnymi poistnymi zmluvami.

Obrazok 5.4 CSM na konci roka
CSM na konci roka
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Zdroj: vlastné spracovanie

Pri rozpustani podla poistnej doby dostdvame CSM, ktord je viac-menej linedrneho

charakteru a rovnako aj hodnota CSM na konci roka rovnomerne klesa.
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Ako sme mohli vidiet, alternativne spdsoby rozpustania zmluvnej servisnej marze
smeruju K roznym vysledkom. Z uvedenych vystupov mozno konstatovat, Zze problematika
vypoctu zmluvnej servisnej marze nespociva len v komplexnosti samotného vypoctu, ale aj vo
zvoleni vhodného spdsobu rozpustania, ktory ma znacny vplyv na financné vysledky
poistovne. Z tohto dovodu je nutné venovat sa analyze zmluvnej servisnej marze a jej
dopadom, ¢i uz zo strany aktudrov, ale aj finanéného oddelenia poistovne.

Vzhl'adom na to, Ze Standard neurCuje presne stanoveni metodologiu na vypocet
zmluvnej servisne] marze (ani Ziadnych inych zloziek), poistovne dostavaji priestor na
zvolenie si vlastnej metodiky. IFRS 17 tymto poskytuje poistovniam urcitt volnost’ a zaroven

moznost’ konkurenénych vyhod v oblasti metodiky.

V praktickej Casti prace sme spracovali metody GMM a VFA, tretej metdéde PAA sa
Vv praktickej Casti venovat’ nebudeme, z dovodu potreby aplikovat’ metédu PAA pre poistné

zmluvy nezivotného poistenia a to uz nie je predmetom a ciel'om tejto dizertacnej prace.

5.3 Poznamky k implementacii IFRS 17

Nemozno popriet’ fakt, ze pre poistovne nastdva naro¢né obdobie do implementacie
Standardu. Od vydania Standardu v roku 2017 poistovne hl'adaju zamestnancov s pracovnou
napliiou ,,ako o najlepSie implementovat’ [FRS 17, Zac¢iatkom roka 2019 zaznela prezentacia
v Slovenskej spolo¢nosti aktuarov na tému IFRS 17, kde boli prezentované tdaje zobrazené na
obrazku 5.5. Je tam uvedena pracovna napli v suvislosti so zavedenim IFRS 17 na jednotlivych
oddeleniach poistovne. Studia (Polagek, 2019, [25]) hovori 0 potrebe 3 aZ 4,5 zamestnancov
potrebnych na zavedenie tohto Standardu. Pocet zamestnancov, ako mozeme vidiet,, sa netyka
len oblasti poistnej matematiky a risk manaZzmentu, ale aj oddeleni financii a Uc¢tovnictva,
informatiky alebo produktov zivotného resp. nezivotného poistenia. Uz samotné nové produkty
poistovne teraz nastavuju tak, aby vyhovovali poZiadavkam kladenym v IFRS 17. Napriklad
vyvoj produktu, v ktorom bude jasne definované, ¢i ide 0 poistny alebo investi¢ny produkt
S naslednym oddel'ovanim jeho zloziek. Na oddeleniach u¢tovnictva a kontrolingu budi musiet’
zamestnanci do urcitej mieri rozumiet podstate novych poloZiek z hladiska poistnej
matematiky. Zaroven budi musiet implementovat’ tvorbu novych rekoncilaénych tabuliek
tykajucich sa porovnania i¢tovnych hodnét za u¢elom komparacie tidajov a zabezpecenia ich

spravnosti. Uétovna zavierku uz za rok 2022 budi musiet’ poistovne zostavovat’ aj podla
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IFRS 17, pretoze tieto udaje budi musiet’ byt ako porovnatel'né ku zavierke za rok 2023 na

prezentaciu vo vyroénej sprave.

Obrazok 5.5 Podet potrebnych zamestnancov na implementaciu IFRS 17
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Zdroj: prezentdcia S. Poldacek, SSA, literatiira [25]

Po prezentacii modelov z IFRS 17 a vybranych spdsobov ocenenia rizikovej prirazky
a zaistnych zmlav sme dospeli k nasledujicemu zaveru. Dosiahnuté vysledky maji
konzistentny charakter a Cast’ znich bola oCakavana, ind neoCakavana. Napriklad, trochu
oCakavany, viditelny rozdiel medzi ziskom podl'a IFRS 4 aIFRS 17, alebo vysledok, Ze
zvysenie storna povedie k dlhodobému znizeniu zisku z investicného zivotného poistenia pri
stabilnej vynosnosti z podkladovych aktiv. Zmena ocakavanych predpokladov v pripade
urokovej miery mala za nasledok vplyv hned’ v danom roku iba pre niektoré zlozky, v dalsom
roku uz pre vSetky zlozky z vykazu ziskov a strat. Porovnanie hospodarskych vysledkov podla
dvoch Standardov viedlo k vysledku, ktory nebol ocakavany a to, Ze zisk podl'a IFRS 17 je
mensi ako podl'a IFRS 4. Samozrejme, Ze toto konStatovanie nie je vSeobecné pre vSetky poistné
produkty, je to vSak zrejmé pri produkte unit-linked a pri nami zvolenych aktuarskych
parametroch. Analyza rizikovej prirazky metodou Cost of Capital priniesla tiez konzistentné
vysledky. Zvoleny percentil 99,50 % sme povazovali za prili§ vysoky a v diskusii sme uviedli
vysku rizikovej prirdzky aj pri nizSich percentiloch. Metédu CoC povazujeme za vhodnu pre
vypocet rizikovej prirdzky, av§ak rozhodnutie o vySke percentilu je na aktudrovi, ktory dobre
pozna prislusné rizikd portfolia, pre ktoré pldnuje rizikova priraZku ocenovat’. Kalkulacia
zaistnych zmlav priniesla rozsirenie poznatkov v tom, Ze hoci sa ocenuju zakladnou metoédou
ako poistné zmluvy, st tam aj odli$nosti, ktoré sa nemdzu prehliadnut. Zaistné zmluvy sa
nemdzu vykazovat’ ako stratové, ale musi sa vytvorit’ stratovo-obnovitel'na poloZka na strane

aktiv. Rovnako sa ndm roz$irili vedomosti o moznych spdsoboch rozpustania zmluvnej
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servisnej marze. Dosiahnuté vysledky v ramci VFA modelu sme uviedli v diskusii v kapitole

5.2.

Vsetky vykonané aktuarske analyzy viedli k hlbSiemu pochopeniu a uvedomeniu si

dolezitosti novych hodnot zavedenych Standardom.

Prinos praktickej Casti dizertacnej prace je hlavne vo vytvoreni oceniovacich modelov

a vSetkych vypoctov v suvislosti s poziadavkami Standardu v rdmci zivotného poistenia. Na

zaver je vhodné este dodat’ navrhy pre d’alSie praktické aplikacie:

Na uvod celého procesu oceifiovania Zzivotnych poistnych zmlav st potrebné
dostato¢né vedomosti a teoretické znalosti z oblasti poistnej matematiky. Metoda
projekcie penaznych tokov, komutacné Cisla, stochasticky pristup ocefovania
finanénych opcii a garancii st zname aktudrske ocenovacie techniky pouZivané
V zivotnom poisteni.

Aktuar musi mat’ dostato¢ny prehl'ad o predavanych poistnych produktoch a znalosti
fungovania poistné¢ho trhu.

Na zaklade znalosti poistnej matematiky v oblasti zivotného poistenia, po dokladnom
Stadiu nového Standardu IFRS 17, je potrebné nadobudnuté poznatky prakticky
aplikovat pri vytvarani oceniovacieho modelu.

V nasledujucom kroku je potrebné pripravit’ portfolio poistnych zmlav tak, aby sa
dalo roz¢lenit’ podla poziadaviek Standardu. Poistné zmluvy sa rozclenia na trovni
portfolia, na urovni ziskovosti a na rocné kohorty.

Dolezity je aj vyber vhodnej diskontnej sadzby pre prislusné poistné produkty, ma
byt’ podla poziadaviek Standardu.

Po priprave vhodnych aktuarskych predpokladov nasleduje vyber vhodne;j
ocenlovacej metody (GMM, VFA alebo PAA) a jej nasledna aplikacia. Sucast'ou
ocenenia poistnych zmlav je aj vypocet rizikovej prirazky podla podkladov
z dokladnej analyzy vlastného portfolia poistnych zmlav. Takisto ocenenie zaistnych
zmluv drzanych poistoviiou metédou GMM alebo PAA.

Po oceneni portfolia poistnych zmlav je vhodné vytvorit Kkvalitny a podrobny
podklad na prezentaciu pre predstavenstvo poistovne s prisluSnymi analyzami
a navrhmi zmien niektorych parametrov, ktoré vplyvaju na vysSku hospodarskeho
vysledku.

Do uctovnej zavierky je nutné pripravit podklady, kde su detailne popisané

informdcie o vhodnosti pouzitych ocetiovacich metdd pre skupiny poistnych zmlav,
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pretoze poistoviia musi vediet odovodnit, preco zvolila jednotlivé metody
ocefiovania, a aj preco ich uplatnila pri metédach VFA a PAA.

Na zaver musi aktuar znaly problematiky IFRS 17 vediet pohotovo a vystizne
reagovat’ na vSetky otdzky pri pravidelnej kontrole interného alebo externé¢ho
auditora. Auditori disponuju vysokou znalostou kazdého nového uctovného
Standardu, nakol'’ko sami pontikaji Skolenia v tychto oblastiach pre vsetky uctovné
jednotky, ktorych sa to tyka. V pripade pouzitia Standardu, ktory bol predmetom tejto
prace, sa skumany Standard tyka iba spolo¢nosti vykonavajucich poistenie

a zaistenie.
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Zaver

Pociatky medzinarodnych uctovnych Standardov (IAS) siahajii az do roku 1973. Ich
cielom bolo zosuladit' u¢tovné postupy roznych krajin. IAS Standardy boli vel'mi rozsiahle
a nejednoznacné a nie vzdy poskytovali ocakdvané rieSenia. Z tychto dovodov boli viackrat
novelizované a niektoré dokonca zrusené. Rada pre medzinarodné uctovné Standardy zacala
(po vydavani IAS standardov) vydavat medzindrodné Standardy finanéného vykaznictva
(IFRS) aj ako nahradu za IAS Standardy. V roku 2003 bol vydany prvy IFRS Standard (IFRS 1).
Na Slovensku sa zacalo ti¢tovat’ podl'a IFRS a IAS standardov od roku 2005, kedy sme nahradili
lokdlne pouzivané UcCtovnictvo medzindrodnymi Uctovnymi Standardmi. Vydanie kazdého
nového Standardu preto ovplyvni spolocnosti, ktorych sa tyka.

Predmetom prace bol aktualne vydany Standard IFRS 17, ktory ovplyvni poistovne
a zaistovne. To, ¢i ich ovplyvni pozitivne alebo negativne, ukédze cas. Ciel Rady pre
medzindrodné ucltovné Standardy bol zvysit transparentnost’ a porovnatelnost’ Uctovnej
zéavierky poistovni a zabezpecit, aby zisk poistovni bol vykazovany v obdobi, kedy vznika. Pri
Stadiu Standardu a diskusii s pracovnikmi poistovni sme dospeli k zaveru, Ze naplnenie tychto
cielov §tandardom bude naroéné. Standard je komplikovany, prinasa zasadni zmenu pohladu
na vykazy poistovni, rovnako sa pri odhade penaznych tokov pouzije mnozstvo arbitraznych
rozhodnuti. Je zrejmé, ze tieto veci mdézu smerovat aj proti cielu transparentnosti
a porovnatelnosti deklarovanych Radou. Rovnako bude problematickd jeho samotna
implementécia. Zo strany poistovni bude vyzadovat zvySené naklady na sluzby aktuéarskych
odbornikov, externych konzultantov a auditorov. Implementicia je ndkladnd aj
zZ technologickej strany, ¢innosti uctovania budi generovat’ velké mnoZstvo dat, ktoré treba
spracovavat’ a uchovavat. Toto si bude vyzadovat' zakupenie a udrziavanie nakladnej IT
infraStruktury. Najmi pre mensSie poistovne na poistnom trhu je implementécia tohto Standardu
vyrazna ndkladova polozka, ktord v kone¢nom dosledku neprindsa Ziadny finanény Gzitok. Je
na zvazeni, ¢i deklarované ciele Standardu stoja za naklady a tUsilie, ktoré musia byt pri
implementécii Standardu vynaloZené.

V tvode dizertacnej prace boli opisané zdkladné principy zo Standardu IFRS 17
a porovndvame ich s aktudlne platnymi principmi v Standarde IFRS 4, ktorych prakticka
aplikacia sa vykondva na slovenskom poistnom trhu od roku 2005. Ddlezitou stcastou
teoretickej Casti prace je prechod na IFRS 17. Podrobne opisané metody, ktoré poistoviia musi
pouZit' pri oceneni poistnych zmliv, su modifikovany retrospektivny pristup a pristup fair

value. Kazdy z nich ma svoje Specifikd a podmienky pouzitia, pripadne dovody nepouzitia.
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Cielom prace bolo podrobne opisat’ a vysvetlit nové pojmy a metédy zo Standardu
IFRS 17 a ukézat’ aplikaciu s pouzitymi novymi metédami na konkrétnom portfoliu poistnych
zmluv zo zivotného poistenia. Tento ciel’ sme naplnili po teoretickej aj praktickej stranke.

Z troch hlavnych met6d su pouzitelné pre zmluvy zivotného poistenia dve, a to GMM
a VFA. Tieto dve metddy sme pouzili na ocenenie portfolia poistnych zmlav. Ako prva sme
pouzili GMM metddu na ocenenie 2 000 poistnych zmluv poistenia na umrtie, kde sme
pouzitim kvotového zaistenia zaistili 40 % z nich. GMM metédou sme ocenili 60 % poistnych
zmlav drzanych poistoviiou a 40 % poistnych zmlav drzanych zaistoviiou. Dalej sme
predstavili mozny sposob vypoctu rizikovej prirazky metodou Cost of Capital, ktort poistovne
V sti€asnosti vyuZivajli na aktuarske vypocty. Kalkulaciu rizikovej prirdzky sme predstavili pre
rozne kvantily. Ocenenie poistnych zmluv VFA metddou sme realizovali na 80-tich zmluvach
investicného zivotného poistenia unit-linked, ktoré je Casto ponukané na poistnom trhu. Najskor
sme vytvorili zdkladny model srovnakymi ocakdvanymi aredlnymi aktudrskymi
predpokladmi.  Nasledne sme zrealizovali aktualizaciu aktuarskeho predpokladu — storna od
druhého poistného roka a porovnali sme dosiahnuté vysledky so zdkladnym modelom.
Vytvorili sme d’alsi VFA model, kde uz bola odliSna ocakévana urokova miera od redlne
dosiahnutej. Zaroven sme porovnali hospodarske vysledky vSetkych VFA modelov
a sformulovali sme zavery. Hospodarsky vysledok kalkulovany podl'a IFRS 4 a IFRS 17 nikdy
nebude rovnaky kvoli roznemu umorovaniu nakladov z poistnych zmlav a naslednému
diskontovaniu. Zmena finanénych predpokladov vo VFA metdde je zachytena v CSM. Dalgia
Specificka vlastnost’ pre VFA metddu je ocenenie vSetkych najlepSich odhadov (BE) pri
sucasnych trhovych trokovych mierach. Zmluvna servisna marza je vel'mi ddlezita polozka,
ktora ma najvacsi vplyv na hospodarsky vysledok. Preto poistovne budi ur¢ite uvazovat’ o tom,
akym sposobom ju poéitat’ a akym spdsobom pristupovat k jej rozpistaniu. Standard opisuje
len principy, ktoré sa musia zachovat’, neudava konkrétne sposoby vypoctov. My sme uviedli
3 spdsoby rozpustania CSM. Rozpustanie podla poistnej doby, poistnej sumy a podla
poistného. Vsetky spdsoby sme graficky zobrazili a analyzovali v diskusii.

Vyskum sme realizovali v prostredi MS Excel, ktory ponuka spracovanie skiimane;j
problematiky na vybornej a vel'mi prehladnej Grovni. Vypoctovej realizacii predchadzalo
mnozstvo Casu Studia Standardu, a tiez absolvovanych skoleni a prednasok, ked’Ze nie je
dostupna literatara k tejto téme, z dovodu jej aktudlnosti. Samotné spracovanie modelov na
ocenenie poistnych zmluyv, ilustracia novych zloziek a zostavenie Uctovnych vykazov podla

poziadaviek IFRS 17 zahfiialo velké mmnoZstvo Casu, ktoré nie vzdy viedlo k dobrym
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vysledkom. Dopracovanie sa k sprdvnym a zaroven vystiznym vystupom bolo naro¢né. Preto
verime, ze dizertatna praca prinesie Citatelom dostatocny uzitok.

Ako navrhy na dalSie spracovanie alebo rozsirenie tejto aktualnej témy by sme
povazovali roz§irenie o modelovanie diskontnej krivky viacerymi spdsobmi, ¢i uz pri prechode
alebo az pri kompletnej aplikécii §tandardu. Dal§ou zaujimavou pracou by uréite bola zmena
inych aktuarskych parametrov, ako boli uvedené v praci, vo vSetkych metdédach definovanych
Standardom. Vykonat’ analyzy na inych produktoch zivotného poistenia so zahrnutim vsetkych
rizik, ktoré sa ich tykaji (napr. zvolit’ déchodkovy produkt, kde by sa zistil vplyv rizika

dlhovekosti na rizikovu prirazku, zmluvnu servisnii marzu a ostatné hodnoty).
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Prilohy

Priloha ¢. 1 — Zobrazenie Cistych peniaznych tokov pri zvySeni imrtnosti o 15%

Mortalita 0 15% vysSie

Rok poistnej zmluvy 1 2 3 4 5
- Pocet poistnych zmluv 2 000
S | Poistna suma 30 000
% Miera umrtnosti (41rofné Zena) 0,0009 0,0013 0,0015 0,0016 | 0,0017
S Miera stornovanosti 5% 5% 5% 5% 100%
& | Provizia 75% 5% 5% 5% 5%
=< Obstaravacie naklady na PZ 80
~§ Rezijné naklady na PZ 10,00 10,30 10,61 10,93 11,26
g Ocakavana inflacia na rezijnych
nakladoch 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% | 3,00%
Bezrizikova tirokova miera -0,525% | -0,565% | -0,545% | -0,505% | -0,385%
E Pocet PZ na zacCiatku roka 2 000 1898 1801 1708 1620
E Umrtia (na konci roka) 1,73 2,55 2,67 2,65 2,76
R Storna (na konci roka) 100 95 90 85 1618
I~ Pocet PZ na konci roka 1898 1801 1708 1620 -
o Poistné 155354 | 147459 | 139897 | 132705 | 125874
§ - Vyplaty pri umrti 51750 76627 80 154 79570 | 82742
2 3| Provizie 116 515 7373 6 995 6 635 6 294
2 E Obstaravacie naklady 160 000
= Rezijné naklady 20 000 19 553 19 107 18668 | 18239
Cisté peiiaZzné toky spolu -192 912 43 905 33 641 27 831 | 18600




Priloha €. 2 — Zobrazenie Cistych peniaznych tokov pri zvySeni storna o 50%

Storno 0 50% vyssie

Rok poistnej zmluvy 1 2 3 4 5
- Pocet poistnych zmluv 2 000
S | Poistna suma 30 000
Eg Miera timrtnosti (41rocna Zena) 0,0008 0,0012 | 0,0013 | 0,0014 | 0,0015
S Miera stornovanosti 8% 8% 8% 8% 100%
& | Provizia 75% 5% 5% 5% 5%
% Obstaravacie naklady na PZ 80
§ Rezijné naklady na PZ 10,00 10,30 10,61 10,93 11,26
= Ocakavana inflacia na rezijnych
N nakladoch 3,00% 3,00% | 3,00% | 3,00% | 3,00%
Bezrizikova Girokova miera -0,525% | -0,565% | -0,545% | -0,505% | -0,385%
E Pocet PZ na zaliatku roka 2 000 1849 1708 1578 1458
E Umrtia (na konci roka) 1,50 2,16 2,20 2,13 2,16
R Storna (na konci roka) 150 138 128 118 1455
I~ Pocet PZ na konci roka 1849 1708 1578 1 458 -
o Poistné 155354 | 143594 | 132 669 | 122 561 | 113 216
e .| Vyplaty pri Gmrti 45000 | 64886 | 66098 | 63902 | 64714
% 3| Provizie 116515 | 7180 6 633 6128 5661
£ E| Obstaravacie naklady 160 000
= Rezijné naklady 20 000 19041 | 18120 | 17241 | 16405
Cisté peiiaZzné toky spolu -186 162 | 52487 | 41818 | 35289 | 26436

Priloha ¢. 3 — Zobrazenie Cistych penaznych tokov pri zvyseni ndkladov o 10% a inflacie o 1%

Naklady o 10% vysSie a inflacia o 1% vysSie

Rok poistnej zmluvy 1 2 3 4 5
o Pocet poistnych zmluv 2 000
= Poistna suma 30 000
% Miera umrtnosti (41ro¢né Zena) 0,00075 | 0,00117 | 0,00129 | 0,00135 | 0,00148
3 Miera stornovanosti 5% 5% 5% 5% 100%
% Provizia 75% 5% 5% 5% 5%
< Obstaravacie naklady na PZ 88
§ Rezijné naklady na PZ 11,00 11,33 11,67 12,02 12,38
% Ocakavana inflacia na rezijnych
nakladoch 4,00% 4,00% 4,00% 4,00% 4,00%
Bezrizikova irokova miera -0,525% | -0,565%| -0,545%| -0,505% | -0,385%
~_§ Podet PZ na zaciatku roka 2 000 1899 1802 1709 1622
E Umrtia (na konci roka) 1,50 2,22 2,32 2,31 2,40
R Storna (na konci roka) 100 95 90 85 1619
I~ Pocet PZ na konci roka 1899 1 802 1709 1622 -
o, Poistné 155354 | 147475 | 139937 | 132769 | 125960
§ Vyplaty pri umrti 45 000 66 640 69 719 69225 | 71999
S E Provizie 116 515 7374 6 997 6 638 6 298
% E|  Obstaravacie naklady 160 000
5 Rezijné naklady 22 000 21511 21 024 20545 | 20076
Cisté peiiaZné toky spolu -188 162 51 951 42 197 36 361 | 27587
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