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K systému riadenia uverového rizika vo vybranej komerc¢nej banke
2.¢ast’

Nefinan¢na analyza tvori stc¢ast’ ratingového systému banky na hodnotenie
obchodného rizika priCom pri jej vypracovani sa hodnotia kvalitativne ukazovatele klienta.
Zdrojmi nefinan¢nej analyzy st informacie, ktoré mozno ziskat’ len dopytovanim sa u klienta,
preto je vypovedacia schopnost’ tejto analyzy do znac¢nej miery zavisla od formy a Grovni
komunikacie s klientom.

Pri nefinan¢nej analyze sa hodnotia nasledovné oblasti:

Platobna disciplina a vyuzivanie sluzieb banky,

Odvetvie podnikania,

Analyza odbytu a pozicie na trhu,

Hodnotenie irovne manazmentu,

Hodnotenie vykonnosti.

Vysledky nefinan¢nej analyzy sa bodovo ohodnotia a na zéklade poctu ziskanych
bodov sa klient zatriedi do jednej zo Styroch tried:

1. Trieda - malé riziko,

2. Trieda - primerané riziko,
3. Trieda - prevazujuce riziko,
4

Trieda - vysoké riziko.

Vysledny rating klienta

Spojenim finan¢nej a nefinancnej analyzy sa urci rating klienta. Ratingom sa rozumie
zhodnotenie bonity klienta, v ktorom sa okrem kvantitativnych ukazovatel'ov zohl'adiiuji ak
ukazovatele kvalitativne. Je potrebné prihliadat’ na r6zne faktory, ktoré mozu skresl'ovat’
vysledné hodnotenie, ako doba fungovania podniku na trhu, velkost’ podniku, kvalita

manazmentu, kvalifikdcia zamestnancov, odvetvie, a pod.
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. Financné riziko
Obchodné riziko A B C 5
1 A A B C
2 A B C
3 B C
4 C

A rating znamena vel'mi kvalitného klienta schopného uhradzat’ svoje zavézky.
Naopak rating D je pre banku negativnym znamenim a podnikom s takymto ratingom hrozi

likvidacia.
1.1 Priklad finan¢nej a nefinan¢nej analyzy na vybranych podnikoch

Prehl'ad finan¢nej a nefinan¢nej analyzy uvediem na priklade dvoch ndhodne
zvolenych firméch teoreticky ziadajucich Privatbanku o kontokorentny tiver.

Privatbanka definuje kontokorentny tver ako tiver poskytovany bonitnym klientom na
financovanie prevadzkovych potrieb. Cerpanie a splacanie kontokorentného tveru sa realizuje
prostrednictvom osobitného uctu, na ktorom ma moznost’ klient ¢erpat’ financné prostriedky
do zmluvne dohodnutého debetného ramca. Poskytnutie kontokorentného tiveru je okrem
iného podmienené presmerovanim platobného styku na osobitny tiet. Uroky splaca klient
mesacne pricom Cerpané prostriedky banka uro¢i denne. Splatnost’ je jeden rok a minimalna
vyska uveru je 332 000 EUR. Privatbanka poskytuje kontokorentny uver v menach EUR,
USD a CZK. Za akceptované zabezpecenie je povazovany hnutel'ny a nehnutel'ny majetok,

pohladavky, zmenky, rucenie tretou osobou, cenné papiere a podobne.

1. Bevex-bansky vyskum, s.r.o
Spolo¢nost’ podnika v strojarenskom priemysle od roku 1994. Zaobera sa vyrobou strojov pre
banictvo, tazbu a stavebnictvo a taktieZ podnikd vo vyrobe zelezni¢nych lokomotiv a
vozového parku. Firma je zapisana v obchodnom registri a svoje zavézky si plni na Cas.
Banka pri svojom rozhodovani vychadza z u¢tovnych vykazov. Analyzou udajov
obsiahnutych v Stivahe a Vykazu ziskov a strat sa banka snazi minimalizovat’ kreditné riziko
vyplyvajuce z obchodu.

Kontokorentny tver sliZi na financovanie prevadzky spolo¢nosti. Standardna hranica
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angaZovanosti banky v prevddzkovom investovani je od 10% do 15% vykonov spoloc“:nosti.1

Ako prvé preto banka analyzuje trzby z predaja a ich vyvoj oproti minulym obdobiam.

BeZzné ti¢tovné obdobie Bez.p,rost’rve dne p redcha}-
(vEUR) dzajuce uctovné obdobie
(v EUR)
Trzby z predaja tovaru 134
Tr7by z predaja viastnjch 3491716 4 343 505
vyrobkov a sluzieb
Tr;by z predaja QIhodobeho 6017 11 653
majetku a materialu
Trzby Spolu 3497716 4 355 158

Z uvedeného mozeme konstatovat’, ze ak by banka hodnotila len trzby z predaja, tak
potom pri dodrzani Standardnej hranice angazovanosti v prevadzkovom financovani by bolo
mozné poskytnit’ spolo¢nosti kontokorentny uver od 349 771,6 EUR do 524 657,4 EUR.
TrZzby oproti predchadzajicemu uctovnému obdobiu klesli o0 19,7% €o predstavuje 857 291
EUR. Pokles trzieb je pre banku negativny signal, ¢o sa pri pripadnom schvaleni
kontokorentného uveru prejavi v nizsej hodnote uveru, pripadne potrebou dodatoéného
zabezpecenia zo strany klienta.

Medzi d’alSie vyznamné polozky Vykazu ziskov a strat, ktoré banka sleduje patri aj
pridané hodnota. Rast tohto ukazovatela je hlavnym predpokladom rastu prevadzkového
zisku, bez ohl'adu na to, ¢i vykony firmy rastli alebo klesali. Medziro¢ny pokles vykonov totiz
moze byt kompenzovany vyssou efektivitou spolocnosti ¢o sa prejavi prave v raste tohto
ukazovatel'a. Skiimana spolo¢nost’ zaznamenala medziro¢ny pokles pridanej hodnoty

0 541 307 EUR c¢o predstavuje 23,9%.

Bezné uétovné obdobie Bezprostredne predchadza-
juce uctovné obdobie (v

(v EUR) EUR)

Pridana hodnota 1729079 2 270 386

Dalsi ukazovatel’, ktory banka sleduje su odpisy. Odpisy predstavuju opotrebenie
kapitalového majetku vo finanénom vyjadreni. Ked’Ze sa firma po zapocitani odpisov moze

dostat’ do straty Z beznej prevadzkovej ¢innosti, banka pouziva ukazovatel EBITDA, ktory
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mozeme vypocitat ako®:

EBITDA = vysledok hospodarenia po zdaneni + dan z prijmu z beznej ¢innosti + dan
Z prijmu z mimoriadnej ¢innosti + nakladové troky + odpisy

V idealnych pripadoch by mal ukazovatel' EBITDA nadobudat’ hodnoty nulové, alebo
kladné.

Bezné ctovné obdobie Bez.p,rost’rve dne p redcha}-
(v EUR) dzajuce uctovné obdobie
(v EUR)
\,/vysled(,)k hosppdarema za 182 551 268 863
uctovné obdobie po zdaneni
Dan z prijmov z beznej ¢in- 55 157 136 234

nosti

Dai z prijmov z mimoriad-
nej ¢innosti

Nakladové uroky 4 368 1

Odpisy a opravné polozky k
dlhodobému nehmotnému

majetku a dlhodobému 112 081 126 604
hmotnému majetku
EBITDA 354 157 531 702

Ukazovatel’ EBITDA medziro¢ne klesol, no stale nadobuda kladné hodnoty. Tento
ukazovatel sluzi najma ako zaklad na porovnavanie teoretickej urovne vynosov spolo¢nosti
s inymi ukazovateI'mi spolocnosti, ako napriklad objemom aktiv, objemom bankovych
uverov, nakladovymi urokmi a pod.

Schopnost’ klienta splécat’ svoje zavéizky banka sleduje prostrednictvom ukazovatel'ov

likvidity. V pripade hodnotenej spolo¢nosti nadobtidaju tieto ukazovatele nasledovné hodnoty:

BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadza-

(koef.) juce uctovné obdobie (koef.)
Likvidita 1. stupiia 2,32 1,50
Likvidita 2. stupiia 5,39 4,01
Likvidita 3. stupna 7,40 5,20

Likvidita 1. stupnia je ukazovatel’ pohotovej likvidity a vyjadruje vzt'ah medzi
najlikvidnejSou Castou majetku podniku a kratkodobymi zavéazkami. Za prijatel'né vysledky

banka povazuje hodnoty v intervale 0,2 - 0,6. Pokial’ podnik dosahuje tieto hodnoty, nema

2 Mikocziova, J.- Polavka, V. - Jangovitova Bognéarova, K.: Tebria a politika kapitalovej Struktury pod-
nikatel'skych subjektov: zbierka prikladov, 2. rozsir. a dopl. vyd., Bratislava: EKONOM, 2010
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problémy s uhradzanim svojich zavédzkov. Z nameranych hodnét vyplyva, ze podnik sice je
solventny, ale dosahuje az prili§ vysoké hodnoty pohotove;j likvidity. Znamena to, ze drzi
zbytocne velky objem finan¢nych prostriedkov na finanénych uctoch v pomere ku okamzite
splatnym zavizkom.

Likvidita 2. stupnia, alebo aj bezna likvidita, je pomer najlikvidnejSich aktiv ku
kratkodobym zavazkom. Bankou zelany pomer je 1. To znamen4, Ze finanény majetok a
kratkodobé pohl'adavky by mali byt’ v rovnosti s kratkodobymi zavidzkami. Z nameranych
hodndt mozeme vidiet,, Ze bezna likvidita bola d’aleko vyssia, v beznom roku 5,39 a v
predchadzajiicom obdobi 4,01. Mozno predpokladat’, ze firma nehospodari efektivne, ked’ze
drzba hotovosti neprinasa spolo¢nosti ziadny vynos.

Likvidita 3. stupna, alebo celkova likvidita, bola v beznom obdobi az 7,40, v
bezprostredne predchadzajiicom obdobi 5,20. Banka si stanovila optiméalnu hodnotu tohto
ukazovatela 2. Vysoké hodnoty celkovej likvidity na jednej strane vypovedaji o schopnosti
spolo¢nosti splacat’ svoje zavizky, no na druhej strane z idajov vyplyva, ze firma viaze velky
objem finan¢nych prostriedkov v obeznom majetku, respektive v zasobach.

Cisty pracovny kapital poskytuje banke informaciu ako spolo¢nost’ kryje obeznym
majetkom upravenym o dlhodobé pohl'adavky svoje kratkodobé zaviazky. Podmienka je, aby
hodnota bola kladna, ¢o spolo¢nost’ splnila (3 689 499 EUR).

Okrem ukazovatel'ov likvidity banka hodnoti aj rentabilitu spolo¢nosti, ktora

informuje o vysledkoch podnikatel'skej ¢innosti spolo¢nosti.

BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadza-
(%) juce uctovné obdobie (%)

Rentabilita aktiv (ROA) 4,74 7,81
Rentabilita vlastného kapitalu

(ROE) 4,19 6,22
Rentabilita trzieb 5,22 6,17
Rentabilita dlhodobo investo-

vaného kapitalu (ROI) 5:40 9.29

Rentabilita aktiv (ROA -Return on Assets) vyjadruje, aké cast’ zisku bola
vygenerovana z celkovych aktiv spoloénosti. Cim vyssie hodnoty rentabilita aktiv nadobuda,
tym lepSie. Medziro¢ne klesla rentabilita aktiv o 3,07%, avSak stale nadobtida kladné hodnoty.
Pri analyze kreditného rizika tento ukazovatel’ poskytuje banke informaciu, Ze v pripade ak by

firma generovala nedobytné pohl'adavky, alebo nepredajné zasoby vo vyske 4,74% aktiv
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rocne, tak rentabilita aktiv pokryva tieto problematické aktiva.

Rentabilita vlastného kapitalu (ROE - Return on Equity) je percentudlnym vyjadrenim
Cistého zisku a vlastného kapitalu. Je vyjadrenim vynosnosti vlastného imania. Z pohl'adu
analyzy kreditného rizika nema pre banku vysokt vypovedaciu hodnotu, ked’Ze nezahfna
informacie ako rizikovost’ navratnosti vlastného imania, nezohl'adnuje trhovi hodnotu
vlastného imania, nezohl'adiiuje inflaciu ani nadklady na vlastné imanie.

Rentabilita trzieb predstavuje percentudlny podiel zisku na trzbach z predaja tovaru,
vyrobkov, sluzieb, materidlu, majetku a cennych papierov a vkladov. Ideélne je, aby tento
ukazovatel, tak ako iné ukazovatele rentability, rastol v Case.

Rentabilitu dlhodobo investovaného kapitalu banka definuje ako pomer zisku pred
zdanenim a Grokmi voci vlastnému imaniu a dlhodobych zavizkov. Z uvedenych hodnot
vidime, Ze vSetky ukazovatele rentability maja v €ase klesajiicu tendenciu, o mdze byt pre
banku negativnym signalom.

Dalsie ukazovatele, ktoré banka hodnoti pri finanénej analyze st ukazovatele aktivity,
ktoré poskytuji banke informacie ako je podnik schopny vyuzit’ svoj majetok a viazanost’

kapitalu v majetku podniku.

BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadza-

(den) juce uctovné obdobie (defi)
Dobra obratu z4sob 115,04 81,09
Doba splatnosti pohl'adavok 211,08 191,76
Doba splatnosti zavizkov 45,56 57,81

Doba obratu zasob vyjadruje priemerny pocet dni za hodnotené obdobie, pocas ktorej
je majetok viazany do spotreby alebo predaja. Cim kratsia je tato doba, tym to je vyhodnejsie
pre spolo¢nost’. Hodnotenej spoloc¢nosti vzrastla doba obratu zasob o viac ako mesiac, ¢o
banka mdZe hodnotit’ negativne. AvSak mohla nastat’ situacia, Ze bolo pre podnik vyhodné
nakupit’ va¢sie mnozstvo zasob, o vyustilo do zniZzenia doby obratu (napriklad poskytnutie
zlavy).

Doba splatnosti pohl'addvok a doba splatnosti zavdzkov vyjadruje splatenie
pohl'adavok a svojich zavédzkov v ditoch. Dolezité je, aby pohl'adavky boli kvalitné a
pravdepodobnost’ splatenia takmer ista. Vysoka hodnota doby splatnosti pohl'adavok
znamena, ze finan¢né prostriedky spolo¢nosti st viazané do malo obratkovych pohl'adavok.
Doba splatnosti zavdzkov by mala dosahovat’ vyssie hodnoty ako doba splatnosti pohl'adavok.

Spolocnost’ dosahovala presne opacné hodnoty v beznom aj v predchadzajucom obdobi, teda
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doba splatnosti pohl'adavok bola vyssia ako doba splatnosti zavizkov ¢o méze sposobit’
problémy kratkodobého financovania spoloc¢nosti.

Zadlzenost’ je d’alSi parameter, ktory banka sleduje v procese finan¢nej analyzy
spoloc¢nosti. Ukazovatele zadlzenosti vyjadruju zavislost’ spolo¢nosti na cudzich zdrojoch v

pomere k vlastnym zdrojom financovania podniku.

BeZné uctovné obdobie Bezprostredne predchadza-
(%) juce uctovné obdobie (%)
Ukazovatel zadlZenosti 13,12 16,58
Stupen finan¢nej samostatnosti 86,88 83,42
Urokové krytie 55,42 -

Ukazovatel’ zadlZenosti predstavuje celkovi zadlzenost’ podniku. Je vyjadreny
pomerom cudzieho a celkového kapitalu. Podl'a banky by sa hodnota tohto ukazovatel'a mala
pohybovat’ v intervale 0,45 - 0,7, t.z. hodnota cudzieho kapitalu nema presiahnut’ 45% az 70%
celkového kapitalu spoloc¢nosti. V naSom pripade podiel cudzieho kapitalu nepresiahol v
priebehu poslednych dvoch sledovanych obdobi 20%, ¢o znamena, Ze podnik si financuje
svoje potreby prevazne z vlastnych zdrojov. Stupen finan¢nej samostatnosti je opaény
pomerovy ukazovatel k celkovej zadlZenosti, t.z. Ze spolu tvoria tieto ukazovatele 100%.

Ukazovatel’ krytia urokov vyjadruje schopnost’ spolo¢nosti uhradit’ cenu za cudzi
kapital, teda irok. Hovori ndm o tom, kol'ko krat prevysuje zisk urokové platby. Vo
vSeobecnosti mozno povedat’, ze ¢im vyssi je tento ukazovatel’, tym vysSia je uroven
finan¢ne;j situdcie vo firme. Idedlne urokové krytie by sa podla Privatbanky malo pohybovat
v rozmedzi hodnot 2 - 3.

Spoloénost BEVEX — BANSKY VYSKUM, spol. s.r.0. nedosahuje z pohl'adu
ukazovatel'ov finan¢nej analyzy hodnoty, na zaklade ktorych by sa dalo o firme prehlasit’, ze
je vhodny klient na poskytnutie kontokorentného tiveru. Trzby, pridana hodnota, EBITDA aj
ukazovatele rentability zaznamenali medzirocny pokles. Naopak likvidita sa zvysila z uz dost’
vysokych hodnot predchadzajuceho uctovného obdobia. Vzrastla doba splatnosti pohl'adavok
a zaroven poklesla doba splatnosti zdviazkov. Zo zjednodusSenej finan¢nej analyzy mozno
vyvodit’ zaver, Ze podnik nie je vhodny klient pre banku na poskytnutie kontokorentného
uveru, a teda z pohl'adu finan¢nej analyzy ma rating D. Samozrejme v banke prebiehaju pri
realnom hodnoteni spolocnosti aj iné analyzy, ktoré ovplyvnia vysledny rating klienta.

FOR FIN, Odborny mesacnik pre financie a investovanie, Bratislava,
Fin Star 2016, ISSN 1339-5416, M3aj 2016



Z pohl'adu nefinan¢nej analyzy mozeme predpokladat’ nizke riziko klienta. Spolo¢nost’

na trhu pdsobi stabilne viac ako 20 rokov, index platobnej discipliny mé spolocnost’ AAA+.

Banka zhodnoti poziciu spolo¢nosti na trhu voc¢i konkurencii, trh samotny ako aj vyvojové

trendy. Privatbanka taktiez hodnoti momentéalnu politicku situdciu, ktord mézeme povazovat’

za stabilnu, analyzuje socialno-ekonomické faktory, ekologické faktory a ako spolo¢nost’

vplyva na zivotné prostredie. Pre potreby nasej analyzy predpokladajme, ze firma ma skiseny

manazment s potrebnymi znalost’ami, banke predlozi zmluvy o buducich zmluvach na

kontrakty so stabilnymi a silnymi odberatel'mi, pripraveny inovacny plan a licencie na nové

technologie. Spolo¢nost’ bude rucit’ za uver kvalitnou nehnutel'nostou v lukrativnej lokalite s

trhovou hodnotou vo vyske 120% ziadané uveru. Vsetky menované faktory su bankou bodovo

ohodnoten¢ a nasledne bude spolo¢nost’ z pohl'adu nefinan¢nej analyzy zaradena do

ratingovej kategorie A.

Rating klienta z pohl'adu uverového rizika potom banka stanovi ako prienik ratingu

finan¢nej analyzy na trovni D a ratingu nefinan¢nej analyzy na tirovni A. Vysledny rating

klienta bude C ¢o by znamenalo poskytnutie kontokorentného uveru v znizenom tiverovom

limite.

2. Alu Slovakia, s.r.o

Alu Slovakia,s.r.o. bola zaloZena v roku 2003 a podniké v kovovyrobe a hutnictve. Firma je

zapisana v obchodnom registri a svoje zavézky si plni na ¢as. Podl'a predchadzajucich

vypoctov mdzeme analyticky pre spolo¢nost’ vypocitat’ vsetky ukazovatele.

Bezprostredne
Merna jednotka | BeZné obdobie | predchadzajice
obdobie
Trzby z predaja tovaru EUR 800 204 893 026
Trzvl:?y z predaja vlastnych vyrobkov a EUR 1956 960 2547 897
sluzieb
Triby.’z predaja dlhodobého majetku a EUR 15 500
materialu
Trzby Spolu EUR 2772 664 3 440 923
Pridana hodnota EUR 797 468 938 164
szledok hosl?odarenla za uctovné obdo- EUR 36 633 72 469
bie po zdaneni
Dan z prijmov z beZnej ¢innosti EUR 14 693 12 687
Da z prijmov z mimoriadnej ¢innosti EUR
Nakladové troky EUR 11789 9521
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Odpisy a opravné polozky k dlhodobému

nehmotnému majetku a dlhodobému EUR 121 428 116 094
hmotnému majetku

EBITDA EUR 184 543 210771
N:élklady vynalozené na obstaranie preda- EUR 773 390 838 193
ného tovaru

Obchodna marza EUR 26 814 54 833
Vyroba EUR 1907 369 2500 705
Vyrobna spotreba EUR 1136 715 1617 374
Likvidita 1. stupna koef. 0,12 0,26
Likvidita 2. stupnia koef. 0,33 0,55
Likvidita 3. stupna koef. 0,55 0,68
Rentabilita aktiv (ROA) % 3,70 3,97
Rentabilita vlastného kapitalu (ROE) % 11,58 25,67
Rentabilita trzieb % 1,32 2,11
tRéTStablhta dlhodobo investovaného kapi- % 1141 1038
Doba obratu zasob den 27,81 22,56
Doba splatnosti pohl'adavok den 25,95 54,26
Doba splatnosti zavizkov den 129,97 186,17
Ukazovatel zadlzenosti % 77,19 86,83
Stupen finan¢nej samostatnosti % 22,81 13,17
Urokové krytie koef. 5,35 9,94

Pri Standardnej uverovej angaZovanosti by mohol byt’ spolo¢nosti poskytnuty

kontokorentny uver vo vyske od 277 266,4 EUR do 415 899,6 EUR. Ked'Ze spodné hranica

uverov prevadzkového financovania v Privatbanke je nastavena na 332 000 EUR, kladie to

zvySené naroky na kvalitu spolo€nosti, ked’ze minimalna angaZovanost’ banky je v tomto

pripade 11,97%. V pripade, ze by spolo¢nost’ dosiahla nizky vysledny rating, banka by

nemusela poskytnut’ spolo¢nosti Giver z dovodu, Ze pri zniZeni angaZovanosti by sa vysledny

objem uveru dostal pod minimalnu hranicu.

Medziro¢ne spolocnosti klesli trzby spolu 0 668 259 EUR, ¢o predstavuje pokles o
19,4%. Trzby z predaja tovaru klesli 0 92 822 EUR, ¢o predstavovalo 10,4% pokles. Pri

prevadzkovych nakladoch by mala platit’ istd umera medzi zmenou vykonov a nakladov.

Néklady na obstaranie predané¢ho tovaru klesli medzirocne o 64 803 EUR (7,7%), co mdZeme

povazovat’ za porovnatel'ny pokles. Trzby z predaja vlastnych vyrobkov klesli 0 593 336 EUR
(23,7%). Néaklady na vyrobu klesli medziro¢ne o 29,7% (480 659 EUR), ¢o by mohlo

evokovat’ mierny rast pridanej hodnoty. Ta vSak medziro¢ne tieZ poklesla o 15% (140 696

EUR). Pokles pridanej hodnoty bol tahany najmé poklesom obchodnej marze a to medziro¢ne
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0 51% (28 019 EUR). Obchodna marza predstavuje rozdiel medzi trzbami za predany tovar a
nakladmi na nakup tohto tovaru. Z uvedeného mozno predpokladat, ze firme vzrastli ndklady
na obstaranie tovarov.

Ukazovatel EBITDA medziro¢ne klesol o 12,4% na hodnotu 184 543 EUR.
Ukazovatel stale nadobuda kladné hodnoty a banka ho pouziva pri d’alSich analyzach klienta,
napr. porovnanie ziskovosti firiem v odvetvi (benchmarking).

Z pohladu banky nadobuda ukazovatel likvidity 1. stupna takmer idedlne hodnoty. V
beznom obdobi dosahoval pomer pohotovych penaznych prostriedkov a kratkodobymi
zéaviazkami hodnotu 0,12, no v predchadzajicom obdobi to bolo 0,26 ¢o spada do bankou
prijatelného rozpitia 0,2 - 0,6. Likvidita 2. stupnia nedosahuje bankou zelané hodnotu 1 (0,33
v beznom obdobi). Teoreticky plati, Zze ¢im véac¢sie hodnoty tento ukazovatel'a nadobuda, tym
lepsie. No niz§ie hodnoty nutne neznamenaju ,ze by bol podnik v problémoch s krytim
kratkodobych zavdzkov pohl'addvkami a finanénym majetkom v pripade ak sa nepredaju
zasoby. Pre banku je z pohl'adu kreditného rizika istejsie financovat’ pohl'adavky, ktoré
predstavuju realizovany predaj ako zasoby, ktoré su len ur¢ené na predaj. Likvidita 3. stupna
taktieZ nedosahuje bankou stanovenu priemernt hodnotu 2. Hodnota bezného obdobia 0,55 na
prvy pohl'ad evokuje skutocnost, Ze spolocnost’ nie je schopna splacat’ na ¢as svoje zavizky.
Za urcitych podmienok je v§ak mozné fungovanie firmy aj s nizSou celkovou likviditou ako 1,
teda v situacii kedy je pracovny kapital zdporny. Dévodom moZze byt’ rozdielny prevadzkovy
cyklus alebo odlisna kvalita obeznych aktiv. VSeobecne ale méZzeme povedat’, Ze takato nizka
celkova likvidita znamena pre spolo¢nost’ vysoké likvidné riziko.

Vsetky ukazovatele rentability medziro¢ne klesli. Najvacsi pokles zaznamenal
ukazovatel rentability vlastného kapitalu o 14% na 11,6%. To znamen4, Ze zisk z bezného
obdobia tvoril 11,6% vlastného kapitalu. Pri vyuZiti vlastnych aj cudzich zdrojov
financovania podniku nadobtida ROE vyssie hodnoty ako ROA, ¢o vidiet’ aj na naSom
priklade (11,6% vs. 3,7%). Aby bolo financovanie podniku prostrednictvom cudzich zdrojov
prospesné, je podstatné, aby bola dynamika ROA vysSia ako ROE. V nasom pripade nastal u
oboch ukazovatel'ov pokles oproti predchadzajucemu obdobiu, pritom ROE kleslo na takmer
polovi¢né hodnoty, zatial’ ¢o ROA sa zmenil len minimalne.

Ukazovatele aktivity hodnoteného podniku nadobudaju z celkového hl'adiska dobré
hodnoty. Doba obratu zasob je nizka, doba splatnosti zadvizkov prevysuje dobu splatnosti
pohladavok, ¢o by malo zabezpecit’ spolo¢nosti bezproblémové kratkodobé financovanie.

Ukazovatele zadlzenosti taktiez nadobtidaji z pohl'adu banky dobré hodnoty. Celkova
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zadlZenost’ je na urovni 77,2%, €o len mierne prevySuje bankou stanovené idealne rozpitie
zadlzenosti 45% - 70%. Stupen finan¢nej samostatnosti je analogicky na tirovni 22,8%.
Urokové krytie sa znizilo z 9,94 v predchadzajicom obdobi na 5,35 v beznom obdobi, ¢im sa
vyrazne priblizilo bankou stanovenému idealnemu rozpatiu 2 - 3. VysSie urokové krytie nie je
negativom, vyjadruje, Ze zisk prevysuje urokové platby 5,35-krat.

Zo zjednodusenej finan¢nej analyzy ALU SLOVAKIA, s.r.o mozno vyvodit’ zaver, ze
podnik je vhodny klient pre banku na poskytnutie Gveru. Aj napriek medziroénému poklesu
ukazovatelov, vSetky ukazovatele, s vynimkou likvidity a dynamiky ROA a ROE, nadobtdaju
z pohl'adu banky akceptovateIné hodnoty. Rating financ¢nej analyzy mo6zeme odhadom
zaradit’ do kategorie A.

Z pohl'adu nefinan¢nej analyzy budeme opét predpokladat’ nizke riziko klienta.
Spolocnost’ na trhu posobi viac ako 10 rokov, index platobnej discipliny mé spolo¢nost’
AAA+. Banka uskuto¢ni rovnaké kroky ako pri predchéddzajicej spolo¢nosti. Zhodnoti
poziciu spolo¢nosti na trhu voc¢i konkurencii, trh samotny, vyvojové trendy, iné tivery
spolo¢nosti, politickt situdciu, analyzuje socialno-ekonomické faktory a ekologické faktory.
Predpokladame, Ze firma ma skiseny manazment s potrebnymi znalost'ami, stabilnych
odberatel'ov a neddvno ziskala ISO certifikaciu. Spolo¢nost’ bude rucit’ za Gver
pohl'adavkami. Po bodovom ohodnoteni bude spolocnost’ z pohl'adu nefinan¢nej analyzy

zaradena do ratingovej kategorie B.

Rating klienta z pohl'adu tiverového rizika banka stanovi ako prienik ratingu financnej
analyzy na urovni A a ratingu nefinanc¢nej analyzy na trovni B. Vysledny rating klienta bude

A.
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