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ABSTRAKT

KNOTEK, Martin: Vyuzitie bankovych zdaruk na podporu podnikania, viverovych obchodov
a exportu. — Ekonomicka univerzita V Bratislave. Obchodna fakulta; Katedra
medzinarodného obchodu. — Veduci zavereénej prace: Doc. Ing. Cubos Pavelka, PhD. —

Bratislava: OF EU, 2020, 88 s.

Cielom diplomovej prace je zhodnotenie vyuzitia bankovych zaruk V tuzemskych
a zahrani¢no-obchodnych kontraktoch s akcentom na pomoc s podporou podnikania na
Slovensku a podporou slovenskych podnikov exportujucich do zahranic¢ia. K naplneniu
hlavného ciel'a dopomohli 4 parcidlnych cielov. Praca je rozdelend do 4 kapitol. Obsahuje
3 grafy, 5 tabuliek, 13 obrazkov a 6 priloh. Prva kapitola sa v Gvode venuje sucasnej
situacii bankovych zaruk v tuzemsku a v zahrani¢i, vymedzuje definicie, pravnu apravu
a medzinarodne zvyklosti, subjekty vystupujice v bankovych zarukach. Nasledne sa
venuje deleniu zaruk podla rozli€nych aspektov a na zaver kapitoly porovnava zaruky s
podobnymi zabezpecovacimi inStrumentmi. V d’alSej Casti je uvedeny ciel, metodika
a metody skimania. V tretej kapitole st prezentované konkrétne vysledky skiimania ako st
syndikacie zaruk sliziacich na zmieriovanie arozloZenie rizik finan¢nych institdcii,
poukdzanie na vyhodnost' S$tatnej podpory cez EXIMBAKU SR a SZRB. Nasledne
zhodnotenie uloh nadndrodnych bank pri podpore exportu do rozvojovych krajin. Za
ucelom eSte podrobnejSiecho vysvetlenia problematiky vznikli 2 riadené rozhovory
s odbornickami na bankové zaruky. Na zhrnutie poznatkov posluzi pripadova Stadia.
Vysledkom prace st uvedené rieSenia a odporii€ania danej problematiky pre prax
a poukézanie na dolezitost’ tohto zabezpecovacieho nastroja vo vyuZiti bankovych zaruk aj

pocas pandémie COVID-19.
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ABSTRACT

KNOTEK, Martin: Bank Guarantees use in support of business, credit and export
transactions. — The University of Economics in Bratislava. The Faculty of Commerce; The
Department of International Trade. — Thesis supervisor: doc. Ing. Cubos Pavelka, PhD. —
Bratislava: OF EU, 2020, 88 s.

The aim of the diploma thesis is to evaluate the use of the bank guarantees in domestic and
foreign trade contracts with the emphasis on the assistance with the business support in
Slovakia and the support of Slovak companies which export abroad. 4 partial goals helped
to fulfill the main goal. The work is divided into 4 chapters. It contains 3 graphs, 5 tables,
13 pictures and 6 appendixes. The first chapter deals with the current situation of the bank
guarantees in our country and abroad, defines the definitions, the legislation and the
international practices, entities operating in the bank guarantees. Subsequently, it deals
with the dividing of the guarantees according to the various aspects and at the end of the
chapter it compares the guarantees with similar security instruments. The next part presents
the goal, the methodology and the research methods. The third chapter presents the specific
results of research such as syndications of guarantees used for reduction and spreading of
the risks of financial institutions, pointing out the benefits of the state support through
EXIMBAKU SR and SZRB. Subsequent the evaluation of the role of multinational banks
in supporting of export to the third world countries. In order to explain the issue in even
more detail, there were initiated 2 guided interviews with the experts in bank guarantees. A
case study will be used to summarize the findings. The solutions and recommendations of
the issue for practice and pointing out the importance of this security tool in the use of

bank guarantees during the pandemic COVID-19 is the result of this work.

Key words:
Bank guarantee, financing of export, business support, Stand-by letter of credit, state aid,

business entities, the security of contract, risk reduction, COVID-19
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Zoznam skratiek

ADB — Azijska rozvojova banka (Asian Development Bank)

BU - Bernska Gnia, zalozena v r.1934 (Berne Union)

EBRD - Europsku banku pre obnovu a rozvoj (European Bank for Reconstruction
and Development

ECA - Exportné kreditné agentury

EIB — Eurdpska investicna banka (European Investment bank)

EPC- inZinierstvo, obstaravanie, stavebnictvo (engineering, procurement,
construction)

IDB — Medziamericka rozvojova banka (Inter-American Develeopment Bank)

IFC — Medzinarodné finan¢na spolo¢nost’ (International Finance Corporation)

1B — Medzinarodna investi¢na banka (International Investment bank)

MOK/ ICC - Medzinarodna obchodna komora v Parizi (ICC- International
Chamber of Commerce)

MSP — Malé¢ a stredné podniky

OECD - Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj, zalozena vr. 1960
(Organisation for Economic Co-operation and Development)

OSN - Organizécia spojenych narodov, zalozend v r. 1945

SNS — Spolo&enstvo nezavislych statov (krajiny byvalého sovietskeho zvizu)

SWIFT — medzinarodna spolo¢nost: Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication

SZRB - Slovenska zaru¢na a rozvojova banka

SFRB — Statny fond rozvoja byvania

TFP — program na podporu obchodu nadnirodnych bank (Trade Facilitation
Program)

UCC — Americky jednotny Obchodny zakonnik (Uniform Commercial Code)

UCP 600 — Medzinarodné standardy pre kontrolu akreditivov (Uniform Customs &
Practice for Documentary Credits)

UNCITRAL - Komisia OSN pre medzinarodné obchodné pravo (The United
Nations Commission on International Trade Law)

UNCITRAL Convention — Konvencia OSN o0 nezavislych zarukach a Stand-by
akreditivoch, 1995 (United Nations Conventions on Indipendent Guarantees and Stand-by
Letters of Credit, 1995)



URCG - Jednotné pravidla pre zmluvné zaruky edicia Medzinarodnej obchodne;j
komory v Parizi z r.1978 ako publikacia ¢. 325 (Uniform Rules for Contract Guarantees
1978 edition of ICC, publication No. 325)

URDG 758 — Jednotné pravidla pre zaruky vyplatitelné na poziadanie revizia
Medzinarodnou obchodnou komorou v Parizi r. 2010 ako publikécia ¢. 758 (Uniform
Rules for Demand Guarantees 2010 revision ICC publication No. 758)

778 - Zakon zmenkovy a Sekovy C. 191/1950 Zb.



Uvod

Novodobym tkazom by sa mohli nazvat’ bankové zaruky, ktoré sa zacali rozvijat’
najmé od 60. rokov minulého storo¢ia vd’aka vyvozom obrovskych investi¢nych celkov do
regionu stredného vychodu. V dneSnom svete sa stali bankové zaruky neoddelitelnou
sti¢astou v medzinarodnych kontraktoch, nakol’ko st vSestranné a vedia sa prispdosobovat’
okolnostiam, akym je aj vypuknutie virusu COVID-19 vroku 2020 ajeho globalne
roz§irenie po celom svete. Nova doba, znamena nové vyzvy pre cell spolo¢nost’ a zaroven
prinasa rizika pre hospodarsky vyhl'ad jednotlivych krajin a podnikatel'skych subjektov.
Dodavatel’/ exportér sa v medzinarodnom podnikani nemdze uspokojit’ a spolahnut’ s tym,
ze vSetko sa to vyriesi cez dobré vztahy (gentleman agreement) a na referencie z doterajsej
bilateralnej spoluprace s tym danym obchodnym partnerom. Zmenena ekonomicko-
spoloCenskd situdcia prinaSa nové prilezitosti, nastroje a formy pre tych, ktori sa usiluju
vyuzit' vzniknutd situdciu pre svoj prospech. Meni sa aj spravanie subjektov a parametre
obchodnych kontraktov z hl'adiska poziadaviek na zabezpecenie tzv. kreditnych rizik. Na
zabezpecenie kreditnych rizik slizi jeden z najddlezitejSich ndstrojov: bankova zaruka.
Ato vovela SirSich dimenzidch ako v pripade zmeniek s bankovym avalom alebo
dokumentarnych akreditivov.

Cielom tejto diplomovej prace bude zhodnotenie vyuzitia bankovych zaruk
V tuzemskych a zahrani¢no-obchodnych kontraktoch s akcentom na pomoc s podporou
podnikania na Slovensku a podporou slovenskych podnikov exportujucich do zahranicia.
Nakol’ko vel'a podnikatel'ov si mysli, Zze $tat im hadze pod nohy polena ale pritom im déva
,»pomocnu barlicku®, pretoze existuju Specializované institicie (SZRB a. s., EXIMBANKA
SR a. s.), vd’aka ktorym mozu dostat’ tiver alebo bankovu zaruku.

Diplomova praca je zlozena zo Styroch kapitol. V prvej, teoretickej kapitole, najprv
uvedieme pravnu Upravu, definicie a medzinarodné zvyklosti, ktorych aj nas pravny
systém toleruje a vo vidsine pripadov maju aj prednost pred pravnou upravou. Dalej
zadefinujeme obsah a Struktaru bankovych zaruk, subjekty, ktoré byvaji zacasthované
v bankovych zarukach. Nasledne rozdelime bankové zaruky: podla charakteru zavizku,
podla sposobu vystavenia, zhladiska zaistovacieho zavdzku ana zaver kapitoly
porovname bankovll zaruku s obdobnymi kolateralmi (zmenka s avalom a Stand-by
akreditiv) a objasnime rozdiely medzi nimi.

V druhej kapitole sa popisuje definovany ciel' a pouzitd metodika, ktorou je

spracovany primdrny ciel’ a parcidlne ciele zaverecnej prace.
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Tretia, prakticka, kapitola bude naviazana na teoreticki cast’, v ktorej budu
rozobraté syndikované zaruky, teda sposob ako finan¢né inStiticie zmierfiuju rizika ich
rozlozenim medzi sebou. Okrem komerénych bank wvystavuji zaruky SZRB a. s.
a EXIMBANKA SR a. s. s cielom prosperity malého a stredného podnikania na Slovensku
a podpory exportu na zahrani¢né trhy. Na rizikovejsie trhy slizia nadnarodné banky, ktoré
vramci ich zaruénych programov podporuji globalny obchod. O najnovsie poznatky
0 bankovych zarukach sme sa dozvedeli od Ing. Dariny Polyniovej a Ing. Evy Zezulove;j.
Na ziklade doterajSich poznatkov uvedieme priklad v pripadovej S$tadii, kde na
konkrétnom obchodnom pripade budu implementované vsetky dané subjekty a Cinitele
(syndikécia zaruk, bankové zaruky z komer¢nej banky, SZRB a nadnarodnej banky).

Posledna kapitola obsahuje komplexne zhrnutie doterajSich poznatkov.
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1 Sucasny stav bankovych zaruk doma a v zahranici

Posobenim novej novej pandémie COVID-19 sa na jar 2020 znaéne zmenili
parametre medzindrodného obchodu. Vela podnikatel'skych subjektov je zatvorenych,
niekol’ki znich uz skrachovali. Ostatni vyckavaju na sprdvnu chvilu a dozaduji sa
Statnych dotacii. Svet sa zmenil a podnikatel'ské subjekty budu v novych kontraktov o to
viac opatrné a budu sa dozadovat silnych kolaterdlov aby eliminovali ¢o najvicsie
mnozstvo rizik. VSeobecne vSak plati, Ze v obchodnych vztahoch miera rizika je
ovplyvnena predovsetkym stupiiom vzajomného poznania.

V 90. rokoch znamy ekoném O. E. Williamson vo svojej nadéasovej publikaciit
formuloval Corporate Governance. Definoval v iom 4 hypotetické zmluvné svety. Svet

planovania, prisl'ubu, sitaze a riadenie a kontrola. 2

Tabul’ka 1: Porovnanie hypotetickych zmluvnych svetov a ich vlastnosti

0 + i Planovanie

+ 0 + Prisl'ub

+ + 0 Sutaz

+ + + Riadenie a kontrola

Pramen: vlastné spracovanie podla WILLIAMSON, Oliver E. Die O6konomischen Institutionen des
Kapitalismus. Mohr Siebeck 1990. s. 35, ISBN 978-3163454330

Pri pohl'ade na jednotlivé svety, v prvom Planovanie, nie je zastupena obmedzena
racionalita. Kazdy ucastnik vie o kazdom vsetko a ma sklon k oportunizme teda chce
vytazit' ¢o najviac aj na ukor druhej strany. V druhom svete Prisl'ubu obaja partneri by
konali tak aby boli spokojné obe strany a stacil by ustny dohovor. V tretom svete Sut'az su
produkty Standarizované a na trhu sa nahodne stretni a vymenia si medzi sebou svoje
komodity, tu trh asutaz vyrieSia kazdy problém. Poslednym zmluvnym svetom je
Riadenie a kontrola. Tento svet odpoveda realite, obe strany nevedia vsetko 0 druhej
strane a nevedia vSetky body zhrnit' do zmliv a musia sa chranit’ zaistenim rizik pred

moznym oportunizmom druhého obchodného partnera.® V obchodnych vztahoch, kde je

L WILLIAMSON, Oliver E. Die 6konomischen Institutionen des Kapitalismus,. Mohr Siebeck 1990. s. 382,
ISBN 978-3163454330

2 Steinhauser, Dusan a kol. Vyvoj globalizovaného sveta v 21. storoi s akcentom na jeho $pecifické oblasti.
1. vyd. Bratislava: Ekonom, 2015. s. 69. ISBN 978-80-225-4215-9

3 MLCOCH, Lubomir. Institucionalni ekonomie. 2. vydanie. Praha: Karolinum 2005. s.56-57 . ISBN 80-246-
1029-9
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miera vzdjomného poznania velmi nizka, alebo kde v dosledku chovania zmluvného
partnera je potreba zakotvenia zaistenia rizika, prichadzaju do uvahy predovSetkym
platobné metody, ktoré popri platobnej funkcii plnia aj funkciu zabezpecovaciu.
Predavajuci, resp. exportér moze napriklad pozadovat od kupujiceho zistenie platby
dokumentarnym akreditivom, ktory je povazovany za vdbec najlepsi spdsob zaistenia
uhrady ktpnej ceny. V inom pripade moze predavajuci ziadat’, aby kupujuci akceptoval
zmenku alebo vystavil vlastni zmenku, ktord nasledne bude avalovanid bankou
kupujuceho. V pripade, ak z r6znych dovodov dohoda o platobnej podmienke nie je mozna
prostrednictvom vysSie spomenutych platobnych zaistovacich platobnych metdd, mdzu
zmluvné strany dohodnut’ podporni formu zaistenia platby vo forme bankovej zaruky,
v ktorej sa banka kupujuceho zaviaze uhradit’ kiipnu cenu v pripade, ak by ju kupujuci
neuhradil alebo prostrednictvom amerického ekvivalentu zaruky a to Stand-by akreditivu.

Bankova zaruka na rozdiel od platobnych zaistovacich néstrojov (dokumentarny
akreditiv a bankou avalovana zmenka) ma univerzalnu povahu, to znamena, zZe je ju mozné
pouzit’ pre zaistenie akéhokol'vek rizika. Banka sa vystavenim zaruky moéze napriklad
zaruCit', ze zaplati urcitl Ciastku, ak predavajuci nesplni riadne kipnu zmluvu (nedoda vcéas
a/alebo v pozadovanej kvalite). Bankovou zarukou je mozné zaistit’ rizika aj mimo oblasti
obchodu a sluzieb, napriklad vSade tam, kde je nutné zlozit’ kauciu v hotovosti — napriklad
sudna kaucia, colna istota a i.

Akceptovatel'nost’ zarukou zaistené¢ho rizika predpokladd vysoku bonitu rucitela/
vystavitela zaruky (banky prikazcu), vratane nizkej miery suverénneho rizika sidla
rucitela. Pri obchodovani s mélo rozvinutymi ekonomikami, ktoré su ratingom zaradené
mimo investiéného pasma medzinarodného ratingu je mozné pre zvySenie zaistenia, resp.
bonity zaistenej pohladavky zapojit do zaruCnych obchodov tretie strany. Bud
zaist'ovatelov, alebo poistovatel'ov, ktori prostrednictvom poskytnutia zaruk sa zarucia za
bonitu vystavitel'a zaruky. NajcastejSie vyuzivanymi tretimi stranami st nadnarodné banky
(supranational) ako napriklad EBRD, Asian Development Bank, International Finance
Corporation, Islamic Development Bank, International Investment Bank a European
Investment Bank, ktoré prostrednictvom svojich programov Trade Finance sa zapajaju do
medzinarodného obchodu ako poskytovatelia ru¢eni vo forme bankovych zaruk a Stand-by
akreditivov za uc¢elom zmiernenia rizika vo vztahu ku krajindm a dlznikom s vy$Sou
mierou rizika (rozvojové krajiny).

Uloha bankovych zaruk v medzinarodnom obchode za uéelom zaistenia platobnych
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a/ alebo neplatobnych rizik v globalnom svete zohrava svoju signifikantnu ulohu
pri zmiernovani rizik obchodu a to ako na strane exportéra, tak i na strane importéra.

V globalizovanom obchode v oblasti zaru¢nych obchodov su v drvivej vécésine
presadzované bankové zaruky abstraktného typu (nezavislé zaruky), ktoré navysSe prindsaju
Vv sebe riziko cudzieho pravneho prvku.

,,Nezavislé (abstraktné) zaruky a ich americky ekvivalent Stand-by akreditivy su
relativne novym prdavnym fenoménom a ich aplikdacia a pouzitie sa datuje od polovice 60.
rokov, kedy sa prvykrat pouzili na americkom domdcom trhu a vV medzinarodnych
transakciach az zaciatkom rokov 1970. PoZiadavka na poskytovanie tzv. nezavislych
a nepodmienenych zdaruk vo vztahu kzdkladnému kontraktu, suvisel predovsetkym
S narastom bohatstva krajin stredného vychodu produkujucich ropu a plyn, kedy za ucelom
zabezpecenia tazby, transferu bolo nutné realizovat mohutnu prestavbu celej
infrastruktury, vratane kompletne vystavby komunikacii, letisk, obrany to jest dovozom
investicnych celkov do tychto krajin, ktoré za ucelom zabezpecenia sprdavnosti prevedenia
kontraktov pozadovali zaruky vyplatiteIné na prvé poziadanie to jest zaruky nezavislé.,,*

Snaha o odstranenie prekazok a rizik v rozdielnych pravnych tpravach v oblasti
medzindrodnych zaruk vyustila do schvalenia Dohody o medzinarodnych zarukach
a Stand-by akreditivoch, ktora bola predlozena Valnému zhromazdeniu OSN v roku 1995
pracovnou skupinou UNCITRAL (Komisia OSN pre medzinarodné obchodné pravo).
Dohoda nadobudla u¢innost’ dna 1.1.2000. kedy doslo k naplneniu podmienky podpisu
Dohody minimalne Stimi §tatmi (Ekvador, Kuvajt Panama, Tunisko a USA). K dnesnému
diiu bola dohoda ratifikovana nasledujucimi $tatmi: Ekvador, Kuvajt Panama, Tunisko,
Bielorusko, El Salvador, Gabon, Kuwait, Liberia, Panama a teda obsah tejto Dohody sa
stal sti¢astou pravneho systému spomenutych $tatov.> Obdobne i Medzindrodna obchodna
komora v Parizi (MOK) vedena snahou o zjednotenie celosvetovej praxe Vv oblasti
bankovych zaruk vydala v minulosti uz niekol’ko publikacii obsahujuce pravidla pre
bankové zaruky. Nejedna sa sice o prdvne normy, ale o medzinarodné zvyklosti, ktorych
uzitie 1 nas pravny systém pripusta a pokial’ sa zmluvné strany na nich odvolavaju maju
prednost’ pred pravnou normou pokial’ nema kogentnu (donucovaciu) povahu. (§ 264

Obchodného zakonnika).

4 Bertrams Roeland. F. Bank Guarantees in International Trade. Second revision. Paris, New York: ICC
Publishing S.A. 1998. s.1. ISBN 92 842 11980

5 United nations convention on independent guarantees and stand-by letters of credit. [online].

[cit. 2020-03-28]. Dostupné na internete: <https://www.uncitral.org/pdf/english/texts/payments/
guarantees/guarantees.pdf>
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1.1 Pravna uprava, definicie a charakteristika bankovych zaruk
1.1.1 Pravna uprava, definicia a medzinarodné zvyklosti

Definiciam bankovych zaruk sa venuju viaceri autori. Autor Juraj Sipko opisuje
bankovu zaruku ako formu zabezpecenia pohladavky spocCivajicu v tom, ze sa rucitel
zaviizuje uspokojit’ veritela v pripade, ak priamy dlznik nesplni svoj zavizok.® Inymi
slovami banka sa zavizuje zaplatit' finan¢né prostriedky beneficientovi’ ak dlznik nesplni
dohodnuté zavizky. V slovenskom pravnom poriadku je bankova zaruka definovand v §
313 Obchodného zakonnika, ¢. 513/1991 Zb., podla ktorého cit: ,, Bankova zdruka vznika
pisomnym vyhlasenim banky v zdrucnej listine, Ze uspokoji veritela do vysky urcitej
penaznej sumy podla obsahu zarucnej listiny, ak urcita tretia osoba (dlznik) nesplni urcity
zavizok alebo sa splnia iné podmienky urcéené v zarucnej listine.®

Vzhl'adom k velkym rozdielom pravnych uprav v oblasti zaruk v medzinarodnom
obchode, za Ucelom zjednotenia celosvetove] praxe v zaruénych obchodoch, na urovni
OSN vznikla snaha vytvorit' jednotny material, ktory by zjednotil tieto pravne systémy.
Pracovna skupina UNCITRAL (Komisia OSN pre medzinarodné obchodné pravo)
publikovala Dohodu 0 medzinarodnych zarukach a Stand-by akreditivoch a obdobne
Medzinarodna obchodnd komora v Parizi (dalej len MOK) vydala viacero
medzinarodnych zvykovych tprav, ktoré boli vydané v publikaciach ¢. 325 ako Jednotné
pravidla pre zmluvné zaruky z roku 1978, publikacia ¢. 458 ako Jednotné pravidla pre
zaruky vyplatitelné na poziadanie zroku 1992 a ich revizia z roku 2010 pod ¢islom 758
(dalej len ,,URDG") anapokon Medzinarodne zvyklosti pres Stand-by akreditivy pod
¢islom publikacie 590 z r. 1998.

Jednotlivé zvykové upravy MOK na rozdiel od Obchodného Zakonnika SR nemaja
definiciu zaruk tak, ako je danid § 313, ale jej obsah je definovany tzv. minimalnymi

poziadavkami na obsah zaruky.

1.1.2 Obsah a struktura bankovych zdaruk
Bankové zaruky st charakteristické 3 znakmi: ,Urcitost, zrozumitel'nost
a kauzalnost™. Ur¢€itost’ je definovand priamo kogentnou tpravou Obchodného zakonnik v

§313, podla ktorého zavédzok rucitel'a musi uvadzat’ ur¢iti sumu, urcitého a vymedzeného

6 SIPKO, J. Medzinarodny platobny styk, ELITA, spol. st. 0., 2000, s. 237, ISBN: 80-8044-072-7

7 Beneficient - prijemca pefiazného plnenia, ktory prijima finanéné prostriedky na svoje meno.

8 Obchodny zakonnik. [online]. [cit. 2019-10-28]. Dostupné na internete:
<https://www.lewik.org/term/5470/bankova-zaruka-obchodny-zakonnik/>
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veritel'a (beneficient) a identifikaciu uréitého zavéazku, ktory sa ma splnit za wGcelom
naroku na plnenie zo zaruky. Kauzalnost’ Zznamena, ze bankova zaruka musi mat’ dovody
(kauzu) — to jest dovody vzniku/ vystavenia bankovej zaruky (ako napriklad: kupno-
predajnu zmluvu, averova zmluvu, zmluvu o dielo, vyhlasenie verejnej sut'aze. vyhlasenie
tendra, atd’). Banka ako rucitel, garantuje sekundarne plnenie zavizku voci jednému
z uCastnikov z tychto zmlav. Bankova zaruka nie je cenny papier a preto siou nie je
mozné obchodovat- to jest vol'ne prevadzat’ prava v nej obsiahnuté rubopisovanim, av§ak
prava na uplatnenie a vynos mozno previest’ alebo postipit’ na tretie osoby, ale len spolu
s pohl'adavkou, ku ktorej je zaruka vystavena, a za podmienky, Ze takéto postiipenie prava
nie je zarukou vyslovne zakazané.®

Bankova zaruka musi byt' vzdy vystavena pisomnou formou, ato bud’ v listinnej
podobe alebo telekomunikaénym sposobom: Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (d’alej len SWIFT).°

Bankové zéruka zvy&ajne pozostdva minimalne z tychto ¢asti: Uvodné ustanovenie
(preambula), zaru¢ny zavizok (zaviazkové vyhlasenie), zavereéné ustanovenia.

Ako bolo spomenuté vyssie, bankova zaruka nesmie vzniknat bezdévodne. Dovod
(kauza) na zaklade, ktorej je zaruka zalozend je zvyCajne uvedend v uvode zaruky
(preambule). V neposlednom rade obsahuje aj identifikacné tudaje zmluvnych stran,
identifikaciu kauzalneho vzt'ahu, zmluvna cenu a datum uzatvorenia zmluvy/kontraktu.
V zaruénom zavizku je obsiahnuty prisl'ub banky zaplatit' ur¢iti sumu oproti pisomnej
poZiadavke na vyplatu. V zaru¢nom prehlaseni st sucasne obsiahnuté aj podmienky
vyplaty. Zaruéné prehlasenie predstavuje z hladiska charakteru zavézku rucitela jadro
zaruky. V tejto Casti zaruky sa beneficient dozvie, ¢i zavdzok rucitela je podmieneny
(akcesoricky) alebo nezavisly (abstraktny) bez mozZnosti vzniest’ namietky z podkladového
vzt'ahu ( kauza), na ktorom je zaruka zaloZend. Zarucné prehlasenie sti€asne uvadza, ¢i sa
banka zarucuje neodvolatelne (pokial zaruka podlicha URDG, explicitné vyjadrenie
0 neodvolatelnosti nie je nutné - plati, Zze zdruka od pociatku jej vystavenia je
neodvolatelna — ¢lanok 4b URDG). V zavere¢nych ustanoveniach je zvy¢ajne uvedena

lehota platnosti zaruky a rozhodné pravo (pravo ktorym sa zaruka riadi, a pripadne podla

9 PAVELKA, Lubos. Medzindrodny platobny styk v podmienkach EU. Bratislava: Ekoném 2008. s. 172.
ISBN 978-80-225-2654-8

10 JANCIKOVA, Eva. Medzinarodny platobny styk. Bratislava: Ekoném 2009. s. 140. ISBN 978-80-225-
2858-0
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ktorého sa bude rozhodovat' v pripade sporu- miestna prislusnost pre rieSenie sporu).

Lehota platnosti je vacSinou ¢asovo obmedzena a to:

L 4

Kalendarnym datumom expiracie (vyprsanie platnosti), alebo

urCitou nevyvratitenou udalost’ou (napr. predloZzenim potvrdenia o ukonceni
stavby dodavatel'om, preberacieho protokolu a i).

V mensej miere sa vyskytuju bankové zaruky s neobmedzenou lehotou platnosti.
Pokial' zaruka podlicha URDG 758 astfasne neuvadza kalendarny datum
uplynutia platnosti, potom je zaruka ukoncend uplynutim troch rokov od datumu
vystavenia zaruky. Uvedenda podmienka neplati, pokiall zaruka podlieha
slovenskému pravnemu poriadku alebo inému pravnemu poriadku.

Zaruka moze byt ukoncend (pokial’ to podmienky zaruky priustaji a taxativne to
VO svojom zneni uvadza) aj pred stanovenou lehotou platnosti a to:

vratenim originalu listiny bankovej zaruky alebo

uvol’nenim zo zavizku, alebo

ZniZenim zarucenej Ciastky az na nulu (¢i uz vyplatou zaruky na zaklade
uplatnenia alebo prostrednictvom tzv. redukénej dolozky, podla ktorej sa
pohladavka z podkladového vztahu automaticky alebo na zaklade predlozenych
dokumentov alebo vnutornych zdznamov -znizuje)

V zéavislosti od typu zdruky, moze bankova zaruka obsahovat’ aj rozne dalSie

dolozky napriklad: operativnu dolozku — (resp. tzv. efektivnu dolozku) o odkladacom

uéinku zaruky, to jest o nastani ucinnosti zaruky na zaklade zarukou zadefinovaneho

splnenia podmienky.*

Z pravnej povahy zaruky (§314 Obchodného zakonnika) vyplyva, ze rucitel'ska

banka uspokoji prijemcu (beneficienta) zaruky vidy penazitou ciastkou ato

i v pripadoch, ked’ zavizok, za ktory sa zaru¢ila, nema povahu platobného zavizku. 2

1.1.3 Subjekty zucastnené v bankovych zarukach

V bankovej zaruke mdze vystupovat’ niekol’ko subjektov zacastnenych transakcie - vid.

obrazok 1.

11 BOUSKOVA, Dagmar. Bankové operécie. 1. vydanie. Bratislava: Ekoném 2009. s. 190-191. ISBN 978-
80-225-2859-7

12 Obchodny zakonnik. [online]. [cit. 2020-02-27]. Dostupné na internete: <https://www.lewik.org/term/
5470/bankova-zaruka-obchodny-zakonnik/>
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Obrazok 1: Subjekty vyskytujuce sa v bankovej zaruke

[N
PRIKAZCA 1 Zmluva BENEFICIENT
predavajict/ < > kupujucy/

kupujuci predavajtci
ziadost’ o 2 l avizovanie
vystavenie zaruky
zaruky m Bftnkové 3b
zaruka
3a
. i 3b
SUCITEL AVIZUJUCA
ystavijuca Bankova BANKA
Banka ,
zaruka

Pramen: vlastné spracovanie podla JANCIKOVA Eva. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: Ekoném
2009. s. 145. ISBN 978-80-225-2858-0

ZvyCajne v zadruénom vztahu (najmd v tuzemskych obchodoch, kde prevazuje
listinna forma vystavenia a dorucenia zaruky) vystupuju tri subjekty. DIlZnik,
(prikazca/Aplicant alebo Istructing party) za zavazky ktorého sa banka zarucuje (podl'a
povahy zavizku, za ktory sa banka zarucuje to moze byt: dodavatel’, odberatel, resp.
exportér/importér, vystavitel zmenky vlastnej, akceptant zmenky cudzej, koreSpondenéna
banka - pokial’ je zaruka vystavena z prikazu inej banky a oproti jej protizaruke). Dalsi
subjekt je ruditel (vystavujiuca banka/ Issuing Bank), ktory poskytuje svoju vlastnu
zaruku na ucet dlznika (prikazcu) a to na zdklade mandatnej zmluvy alebo zmluvy o zaruke
podpisanej medzi ru¢itelom a prikazcom.

Veritel’ (Opravneny alebo Beneficient/ Beneficiary) - V rovnakom pripade ako aj
pri prikazcovi, moze byt beneficient: exportér, importér, resp. dodavatel’, odberatel’, ale
I banky alebo verejné a §tatne institicie napriklad ministerstva, colné urady.

Do transakcie v zaruénych obchodoch mézu byt d’alej zapojené aj d’alSie subjekty
- zvycajne su to banky beneficientov alebo iné financné institucie, (napriklad exportné
kreditné agentury (d’alej len ECA) alebo nadnarodné banky.

Avizujica banka (Advising Bank) — je len sprostredkovatel'om dorucenia zaruky
beneficientovi, ktord vo vacSine pripadov je vystavend telekomunikaénym sposobom
(SWIFT). Jej hlavnou ulohou je v¢asné a spravne dorucenie a oznamenie (avizovanie)
bankovej zaruky beneficientovi. Avizujiica banka neprebera ziaden zavizok platenia voci

beneficientovi.
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Potvrdzujuca banka (Confirming Bank) — ide o0 solidarne rucenie dvoch
samostatnych bankovych subjektov, kedy beneficient za icelom posilnenia bonity zaviazku
rucitel'a pozaduje prostrednictvom svojej alebo inej banky pridanie svojho rucitel'ského

prehlasenia navyse k zaviazku vystavujucej banky.

1.2 Clenenie, druhy a typy bankovych zaruk

Podnik, ktory pdsobi v medzinarodnom odvetvi, najmd pokial' je vyvozcom
investi¢nych, technologickych a strojovych celkov sa stretdva s réznymi poziadavkami pre
poskytnutie zabezpek vo forme bankovych zaruk. Bankové zaruky moézeme rozdelovat
podla roznych kritérii, avSak najobvyklejsie Clenenie je podla ich pravnej a ekonomickej
podstaty. Bankovym zarukam sa venovali viaceri autori. Autor doc. Ing. Cubos§ Pavelka,
PhD.®® rozdelil bankové zaruky podla: sposobu vystavenia, doby platnosti, charakteru
zavazku, z hl'adiska osoby prijemcu a podl'a druhu zaisteného rizika, zodpovednosti bank
a finan¢ného krytia. Autorka JUDTr. Irena Cerméakova vo svojej knihe: Bankovni zaruka*
ako aj Roeland Bertrams v knihe: Guarantees in International Trade!® ako zakladné
kritérium pre Clenenie zaruk sa sustred’uju na pravnu a ekonomicka povahu a podstatu
zavazku to jest Clenenia zaruky podla a) charakteru zavizku, b) zaruky podla vztahu

k banke a jeho klientovi a nakoniec podl'a ¢) druhu zaistovaného zavézku.

1.2.1 Bankové zaruky podla charakteru zavdzku banky
Bankové zaruky podla povahy a charakteru zavdzku sa delia na akcesorické
a abstraktné zaruky. Pripadna vyplata pri akcesorickej povahe zaruk je uplne Spéta so

skamanim plnenia podkladového vztahu (napr. podmienok obchodnej zmluvy).

Akcesorické bankové zaruky

pokial’ to samotnd zaruka vo svojich podmienkach pripusta, mézu byt vystavené
ako:

Subsididrne (podporné) - rucitel’ by mal plnit’ az po predoslej urgencii/ vyzve

beneficienta voci prikazcovi, aby prikazca splnil svoj zavazok, ktory bankova

18 PAVELKA, Lubos. Medzinarodny platobny styk v podmienkach EU. Bratislava: Ekoném 2008. s. 173.
ISBN 978-80-225-2654-8

14 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. ISBN 80-86433-03-X

15 Bertrams Roeland F. Bank Guarantees in International Trade. Second revision. Paris, New York: ICC
Publishing S.A. 1998. ISBN 92 842 11980
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zaruka kryje. To znamend, ze vyzve na plnenie zo zaruky musi predchadzat’ vyzva
prikazcovi k plneniu.

Solidarne — O rucitel'skil banku moze poziadat’ beneficient aj bez toho, aby najprv
oslovil o plnenie svojho zavizku prikazcu, teda dlznika.'®

Prijemca bankovej zaruky by si mal dobre premysliet ¢i sa uspokoji s akcesorickou
bankovou zéarukou, nakolko pri akcesorickej bankovej zaruke, modze prikazca
prostrednictvom rucitel’a vzniest’ namietky proti plneniu z bankovej zaruky. Uplatnenie
namietok moze zapricinit’ beneficientovi zlozitejSie doziadanie plnenia z bankovej zaruky
a v pripade nemoznosti zopakovania vyzvy na plnenie (napriklad v désledku ukoncenia
platnosti zaruky alebo zakazu opakovanej vyzvy) i stratu moznosti plnenia z nej a teda
svoje naroky na plnenie méze vymahat iba stdnou cestou ato bud proti prikazcovi
samotnému na zdklade zmluvného vztahu alebo proti rucitel'skej banke, kde predmetom
zalobného petitu je nestihlas s podanymi namietkami proti plneniu zo zaruky. Vzhl'adom
K vyssie uvedenému ako i S poukdzanim na fakt, ze banky sa strania akychkol'vek moznych
sadnych sporov Kk titulom, ktoré s mimo ich sféry vplyvu (podkladovy vzt'ah), sa
akcesorické bankové zaruky vel'mi nevyuzivaja, napriek tomu maju aj niekol’ko vyhod:

e zlepSenie postavenia prikazcu z obchodnej zmluvy. Akcesoricka zaruka chrani pred
bezddvodnym alebo neférovym uplatnenim zaruky (zneuzitie zaruky).

e Skvalithuje funkciu tverového dlznika z dodéavatel'ského uveru. Konkrétne ho
chréani pred rizikom, ze kvoli poruche v technoldgii pri strojnom zariadeni by mu
umoziiovalo viest prevadzku. V tomto pripade by dlznik by prestal platit
dodavatel'sky uver. '

Je logicke, ze bude v zdujme prikazcu dohodnut’ také podmienky a znenie zaruky,
aby bol dostato¢ne chraneny pred neopravnenym uplatnenim (unfair calling), na druhe;j
strane je Vzaujme Dbeneficienta mat také zabezpecenie svojich pohladavok
prostrednictvom poskytnutej zaruky, aby v pripade ak prikazca zlyha vo svojich zavidzkoch

zo zmluvy, aby sa hladko a bez prietahov a sporov dostal k plneniu zo zaruky.

Priklad znenia akcesorickej bankovej zaruky

,,... zavdzujeme sa zaplatit' Vam na Vasu vyzvu akukolvek sumu az do zarucenej vyske

16 TORMA, Stefan a kol. Medzinarodny platobny styk a menové vztahy. 2. vydanie. Bratislava: Ekonoém.
278. ISBN 80-225-1310-5

17 PAVELKA, Lubos. Medzinarodny platobny styk v podmienkach EU. Bratislava: Ekoném 2008. s. 182.
ISBN 978-80-225-2654-8

20



V pripade, Ze firma X pri splatnosti faktury fakturu nezaplati, a za predpokladu, ze Vasa

firma splnila svoje zavizky vyplyvajiice zo zhora uvedeného kontraktu. “*8

Obrazok 2: Akcesoricka bankova zaruka zo strany prijemcu

$ nezaplatenie

PRIJEMCA 7| Z5| faktiry PRIKAZCA
predavajici < kupujuci
podnik Y podnik X

ziadost’ o plnenie

5| z bankovej zaruky 4
4
zaslanie 3| zistovanie
namietok namietok
banke, ze
: R odnik Y si
Avizovanie namietok P nesplnil
a neuskutocnenie - .
i zavizok RUCITEL
Vystavujuca
Banka

Pramefi: vlastné spracovanie podla CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON
publishing 2002. s. 25. ISBN 80-86433-03-X

Pri platobnych zarukach ak podnik X nezaplati faktaru, tak podnik Y sa obrati na
rucitel'ska banku podniku X. Banka zvycajne kontaktuje podnik X aoboznami ju, ze
prijala Ziadost' o uplatneni bankovej zaruky od podniku Y. Okrem iného zistuje, ¢i ma
podnik X ndmietky, ktoré by sa mohli vztahovat’ k prislusnému kontraktu (pokial’ sama
nedisponuje takymi vnltornymi zaznamami, na ktorych sama vie posudit’ opravnenost
uplatnenia a pripadného vznesenia namietok — (najmé pri zarukach za platobné zavizky
Vv suvislosti s poskytnutim uveru, za zaplatenie akreditivu, za zaplatenie zmenky, za
leasingové splatky). To znamend, ¢i podnik Y nesplnil alebo porusil zaviazky vyplyvajice
z daného kontraktu. V pripade ak podnik X informuje rucitel'ska banku a posle jej
namietky ohladom plnenia bankovej zaruky, tak banka plnenie zo zaruky zamietne so
suCasnym uvedenim vSetkych suvisiacich namietok (formdlnych ak existuj, ale 1z0

samotného podkladového vzt'ahu). Potom zvyc€ajne nasleduje, ze:

18 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 25. ISBN 80-86433-
03-X
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e Obaja zucastneni sa dohodnt, podnik Y splni naroky podniku X a nasledne
podnik X zaplati svoj zdvézok.

e Podanie zaloby, ked’Ze podniku Y bolo zamietnuté plnenie z bankovej
zaruky, tak poda Zalobu na rucitel'ska banku a domaha sa plnenia sudnou

cestou. Plati teda zasada: ,, najprv sa sud’ a potom plat*“.*®

Dalsi pripad moze nastat’ na strane prikazcu.

Obrazok 3: Akcesorické bankova zaruka zo strany prikazcu

™y
dodavatel ; zmluva PRIKAZCA

podnik Y < > objednavatel’
podnik X
v A
3 2
dodanie pozastavenia ziadost’ o
nekvalitného splacania vystavenie
tovaru dod. tveru a zaruky na
uplatnenie 4 zaplatenie
namietok od uveru 5
banky z A J
nesplnenych 8
podmienok RUCITE.E
kontraktu Vystavujlica
Banka

Pramefi: vlastné spracovanie podla CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON
publishing 2002. s. 25. ISBN 80-86433-03-X

Akcesoricka bankova zaruka maximalne chrani prikazcu (dlznika) pred
neopravnenym uplatnenim zaruky. Mo6Ze byt pouzitd napriklad pri kupe investicie na
dodavatel'sky uver napr. strojného zariadenia, ktory by mohol byt zaisteny bankovou
zarukou. V praxi to zvycajne byva tak, ze podnik X a podnik Y podpisu zmluvu v ktorej sa
dohodnu (napriklad zmluvu o dielo),v ktorej su dohodnuté milniky dodavky stavby
a ktomu dohodnuté milniky platieb. Podnik X (objednavatel’) poziada svoju banku
0 vystavenie bankovej zaruky za zaplatenie kiapnej ceny. Ciastka bankovej zaruky sa
znizuje o kazda uhradenu fakturu. V bankovej zaruke bude plnenie zo zaruky podmienené

splnenim podmienok kontraktu. VVystavenie bankovej zaruky je v Case, ked’ este podnik Y

19 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 25-26. ISBN 80-
86433-03-X
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(dodévatel’) nedodal investiciu (zvy€ajne ju esSte ani nevyrobil). V pripade, ze dodavatel
(alebo zhotovitel' dodal alebo dodal nekvalite, objednavatel’ neuhradi ¢iastkovu fvaktaru,
a pokial' dodavatel' uplatni svoje naroky zo zaruky zdoévodu omeskania platby/
neuhradenia faktary, ruéitel'ska banka uplatni jeho namietky z nesplneného kontraktu
(zvy&ajne na zaklade namietok predlozenych banke objednavatel'om).?

V pripade zaruk akcesorického typu ato najmd zaruky za neplatobné zavizky
prikazcu, banka ako ruditel' pri zamietnuti plnenia zo zaruky na zaklade namietok zo
samotného kontraktu (podkladového vztahu) bude pravdepodobne celit' Zzalobe, ak
beneficient zo zaruky nebude suhlasit’ s podanymi ndmietkami. Vzhladom na to, Ze
zalovanou stranou je banka ako rucitel, tj. strana, ktora zamietla plnenia a definovala
namietky proti plnenia, bude musiet obhdjit’ podané namietky (Casto sprostredkované
prikazcom najméd pokial' ide o zaruky za neplatobné zaviazky prikazcu) . Preto je
pochopitel'né, ze banka ako zalovana strana bude mat stazeni poziciu v obhajobe
namietok ohl'adom stavu samotného kontraktu, ktoré moézu dopadnut’ neuspechom a tak
vzajomne ovplyvnit’ negativne vzt'ahy s prikazcom. Zaroven ale aj s beneficientom najma
pokial’ ide o tuzemsky subjekt. Z uvedenych dovodov sa banky snazia takyto typ zaruky
neposkytovat’ a ak ano, tak iba v pripadoch, ak pdjde o zaruky platobného charakteru, kedy
st schopné zo svojich internych zdznamov sami spolahlivo obh4jit’ podané namietky
0 plneni/ neplneni zaviazku prikazcu ato inaprieck vedomiu, Ze by vystavenim zaruky
akcesorického typu viac ochraniovali postavenie prikazcu proti neopravnenému uplatneniu
a v eventualnom obchodnom spore. Pripadne sa rozhodnu o poskytnuti akcesorického typu
zaruky za dlznika, s ktorym maju zalozené dlhodobé vztahy (know your customer) alebo
ide o0 dlznika, ktory je na trhu vysoko akceptovany u ktorého je aspon teoreticka istota, ze
nepredlozi pre svoju ochranu zavadzajice alebo klamlivé udaje k obsahu podanych

namietok a je velky predpoklad poskytnutej spoluprace v pripadnom sudnom konani.?

Abstraktné bankové zaruky
Na rozdiel od akcesorickych bankovych zaruk su zaruky abstraktné a nezavislé od
podkladového vztahu (kauza), na ktorom je zaruka zalozena. Bez ohl'adu na to, ¢i je

uplatnenie zaruky beneficientom opravnené, banka mé povinnost’ splnit’ si svoj zavizok.

20 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zéruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 26-27. ISBN 80-
86433-03-X

2L PAVELKA, Lubos. Medzinarodny platobny styk v podmienkach EU. Bratislava: Ekoném 2008. s. 182-
183. ISBN 978-80-225-2654-8
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Plnenie zo zaruky sa nepodriad’uje skiimaniu stavu kontraktu a overovania ¢i uplatnenie
prav zo zaruky je opodstatnnené alebo nie. Uplatnenie zaruky je na (prvé) pisomné
poziadanie abez moznosti vzniest namietky zo samotného podkladového vztahu
(dlznikom prostrednictvom ruéitela alebo ruitel'skou bankou samostatnou).?? Jediné
namietky, ktoré mozu byt vznesené proti uplatneniu st namietky formalneho charakteru
(nesplnenie formalnych podmienok uplatnenia).

Aj ked plnenie z abstraktnej zaruky nie je viazané na skimanie plnenia/neplnenia
podkladového vztahu na ktorom je zaruka zalozend, zmluvu medzi obomi U¢astnikmi,
odkaz na obchodnu zmluvu alebo akykol'vek iny podkladovy vztah sa objavuje v ivode
kazdej zaruky. Ako bolo spominané v kapitole 1.1.2 bankovéa zaruka je charakteristicka
kauzalnost'ou, teda musi sa odvolavat’ na zmluvu alebo iny podkladovy vzt'ah (napriklad
verejna sut'az ai.) avSak takato zmienka alebo popis kauzdlneho vztahu, na ktorom sa
zaruka zaklada, nerobi z abstraktnej zaruky zaruku akcesorickt.

Je nutné vo vztahu k moZnosti pozastavenia plnenia zo strany banky na zaklade
tzv. mozného neopravneného uplatnenia sucasne uviest, Zze bankova zaruka nemoéze byt
,hatol’ko abstraktnd®, aby neexistovala sidna moc, ktord by pozastavila plnenie zavizku
banky zo zaruky. To znamena, Zze pokial prikazca ma dokaznu tarchu o podvodnom
konani beneficienta ateda, Zze sa beneficient snazi realizovat zaruku na zadklade
podvodného konania, potom pozastavenie plnenia je mozné vykonat’ na zaklade obdrzania
predbezného opatrenia prislusného sudu. Stucasne vSak treba poznamenat’, ze prikazca by
takto mohol konat’ pokial’, bol bankou v¢as notifikovany o obdrzani uplatnenia, nakol'ko
prikazca ma maly Casovy priestor pre pozastavenie vyplaty ziskanim vydania predbezného
opatrenia prislusSnym sidom. Pokial’ je predbeZzné opatrenie vcas doruc¢ené banke (pred
realizaciu vyplaty) v ramci lehoty kedy je banka povinna plnit’, banka pozastavi vyplatu az
do obdrzania vysledku sidneho rozhodnutia v predmetnej veci.

Priklad znenia abstraktnej bankovej zaruky:
., Zavizujeme sa zaplatit Vam na Vasu (prvi) pisomnu vyzvu a bez namietok akukolvek

sumu az do zarucenej vysky.. <

22 JANCIKOVA, Eva. Medzindrodné obchodné financovanie. Bratislava: Ekonoém 2013. s. 171. ISBN 978-
80—89719-00—3. )
28 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 28. ISBN 80-86433-
03-X
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Obrazok 4: Realizacia bankovej zaruky z pohl'adu prikazcu

neopravnene
4| uplatnenie zaruky

BENEFICIENT - prikaz_ca zaialujre6 PRIKAZCA
podnik Y I ! I beneficienta ﬂ' podnik X
A
ziadost’ o
plnenie z oznamenie prijatia
bankovej 2 uplatnenia zaruky
zaruky beneficientom
uskutocnenie plnenia
z bankovej zaruky
(bez skimania RUCITEL
Vystavujiica
Banka

Pramen: vlastné spracovanie podfa CERMAKOVA, Irena. Bankovni ziruka. 1. vydanie. Brno: ECON
publishing 2002. s. 28. ISBN 80-86433-03-X

Z pohl'adu prikazcu je abstraktnd bankova zaruka nevyhodna. Ked pride
K uplatneniu bankovej zaruky, tak rucitel'ska banka oznami tito skutoCnost’ prikazcovi a
(pokial’ st splnené formalne podmienky uplatnenia (v zmysle podmienok a znenia
samotnej zaruky)) bez namietok plni svoj rucitel'sky zavidzok vyplatou pozadovanej
Ciastky, ktora je bankovou zarukou kryta. Banka poskytnuti plnenia zo zaruky , nasledne
vyzve prikazcu k zahojeniu svojej pohladavky , resp. uplatni svoje zabezpecenie v zmysle
zmluvy medzi prikazcom a rucitel'skou bankou. Ak prikazca bude mat’ dokazy, ze sa jedna
0 neopravnené (unfair calling) uplatnenie zaruky beneficientom, tak prikazca zazaluje
beneficienta. Zalovanou stranou na rozdiel od akcesorickej zaruky, bude beneficient zo
zaruky, teda stranami sporu budu obaja zmluvni partneri. VSeobecne teda plati pri
abstraktnych zarukach zasada: ,, najprv plat potom sa sud’*.**

Z pohl'adu beneficienta je to najlepSia forma rucenia poskytnutého bankou.
Prijemca zaruky dostava okamzity pristup k peniazom pri pripadnom plneni. Plnenie
z bankovej zaruky je obmedzené len v jednom pripade ato, ze musi rucitel'skd banka
obdrzat’ vyzvu este v dobe platnosti zaruky. Beneficient dokonca obdrZi plnenie od banky

a to aj v pripade ak by mala banka mala vedomost,, Ze uplatnenie je neopravnené. °

24 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 28. ISBN 80-86433-
03-X
25 Tamze s. 28
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Akcesorické a abstraktné bankové zaruky su dva protiklady. Rovnovdhu medzi
nimi mézu nastolit’ takzvané dokumentarne bankové zaruky. Formulacia dokumentarnej
zaruky bude nad’alej umoznovat’ beneficientovi promptny pristup k financiam, predsa len
bude musiet dodrzat' urcit¢ podmienky, ktoré stanovila rulitel'skd banka v zaruke.
V pripade platobnych bankovych zaruk (zaruky kryjice platobnu povinnost’ prikazcu
napriklad: zaplatenie faktiry, doddvatel'ského uveru, leasingu atd’.), dokumentarny
charakter bankovych zaruk, to jest poziadavka na predlozenie tzv. negativnych
dokumentov (dokumenty preukazujuce plnenie zo strany beneficienta napriklad fotokopia
dodacieho listu a iné) mézu chranit’ prikazcu pred neopravnenym uplatnenim z bankovej
zaruky (etické hl'adisko) alebo ul'ah¢it’ predlozenie dokazného bremena v pripade sudneho

sporu, ktorej predmetom je vratenie neopravneného plnenia.?®

Obrazok 5: Dokumentarna bankova zaruka zo strany prikazcu

nezaplatenie faktary

BENEFICIENT po dodani tovaru PRIKAZCA
predavajtci < - kupujtici
podnik Y podnik X

ziadost o plnenie +
predlozenie $=

doku'mentov podla |I| %&: =

ziadost o vystavenie
zéruky s
podmienkou
predlozenia urcitych

plnenie zo

zaruky ¥ dokumentov
RUCITEL
Vystavujlica
banka
skimanie @ == @
dokumentov UC@: n@

po formalnej §>: %
stranke g .

Pramei: vlastné spracovanie podfa CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON
publishing 2002. s. 30. ISBN 80-86433-03-X

Podl'a obrazku 5, vyuzivanie dokumentarnej bankovej zaruky spocita v tom, Ze

prikazca pred vystavenim zaruky poziada banku, aby podmienila vyplatu zo zaruky

% CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 29-30. ISBN 80-
86433-03-X
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predlozenim ur¢itych dokumentov preukazujucich splnenie povinnosti beneficient,
napriklad fotokdpiu nezaplatenej faktury a fotokopie prislusného dodacicho listu, ak by sa
jednalo o0 zaruku zarucujucu zaplatenia tovaru, pripadne dokument tretej strany napriklad
inSpekénej spolo¢nosti potvrdzujliicej uréité skutocnosti napriklad splnenie zmluvnych
povinnosti beneficientom). V pripade uplatnenia narokov zo zaruky, beneficient je povinny
predlozit’ vSetky pozadované dokumenty spolu s pisomnou poziadavkou na vyplatu. Banka
nasledne skuma formalnu stranku splnenia platobnych podmienok uvedenych v zaruke
samotnej a navyse skiima i vzajomnu konzistentnost’ dokumentov samotnych (napriklad, ¢i
nie st zasadne nekonzistentnosti medzi faktarou a dodacim listom). Ak st vsetky
podmienky pre vyplatu bankovej zaruky splnené rucitel'skd banka realizuje vyplatu v
pozadovanej vySke v prospech uctu beneficienta (resp. u¢tu uvedeného v pisomnej

poziadavke na vyplatu).?’

1.2.2 Bankové zaruky z hladiska banky a Klienta a podla sposobu vystavenia

Vystavenie bankovej zaruky. Banky pri poskytovani bankovych zaruk vstupuji
do zavédzku za klienta vyplyvajuceho z kontraktu, resp. iného podkladového vzt'ahu. To
jest banky podstupuju tzv. podstvahovy zavidzok plnenia podla znenia a podmienok
obsiahnutych v rucitel'skej listine. Obdobne ako pri ostatnych podsuvahovych zavéizkoch
banky (dokumentarny akreditiv, aval zmenky) ide o tzv. absolitne obchody (Obchodny
Zakonnik ¢. 513/1991 Zb.) a tieto podliehaju ako zavdzkové nastroje schvalovaciemu
konaniu v bankach. V suvislosti s vystavenim bankovej zaruky ako i s odkazom na §321
Obchodného Zakonnika, podla ktorého je , dlznik povinny zaplatit banke to, ¢o banka
plnila podla svojej povinnosti zo zarucnej listiny vystavenej v sulade so zmluvou uzavretou
s dlzZnikom. “?® \/ pripade, ze dojde k realizacii zaruk (uplatnenie narokov zo zaruky a
nasledne plnenie zavdzku banky vyplyvajuceho z jeho rulitel'ského prehldsenia, banka
realizuje tzv. spitny postih v stlade so zmluvou podpisanou medzi klientom a rucitel'skou
bankou s poziadavkou vratenia Ciastky, ktorti za neho banka plnila. V pripade, ze klient
nevrati to, ¢o za neho banka plnila, nasleduje realizdcia zabezpecenia taxativne
vymedzené¢ho zmluvou o zéruke podpisanej medzi bankou a klientom. Kazda banka v tejto

suvislosti pred poskytnutim bankovej zaruky (alebo iného podsuvahového zavizku)

21 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zéruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 29-30. ISBN 80-
86433-03-X

28 Zbierka zakonov SR - 513/1991 Zb. znenie 01.01.2017, § 321. [online]. [cit. 2020-03-05]. Dostupné na
internete: <http://www.szk.sk/content/szk/ files/legislativa/513 1991 zz 20170101.pdf>
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obdobne ako pri inych komerénych uveroch, vyhodnocuje riziko a financna situdciu
klienta s poziadavkou na poskytnutie akceptovatelnych zabezpeceni a naplnenia inych
kovenantov.

Rucitel' (vystavujica banka) vystavi bankovii zaruku priamo Vv prospech
beneficienta. Original listiny mu zasle priamo na jeho adresu. V pripade priamej zaruky je
prijemca zaruky v priamom vztahu k rucitel'skej banke. Vyplatnym miestom je sidlo
rucitela, to znamena, ze beneficient je povinny dorucit’ v lehote platnosti zaruky svoju
ziadost’ o vyplatu (vratane vSetkych dokumentov poZadovanych zarukou) na adresu
rucitel’'skej banky.

Avizovanie bankovej zaruky. Ide 0 oznamenie bankovej zaruky prostrednictvom
d’alSej banky (avizujuca banka). Banka, ktora zaruku prijemcovi oznamuje (avizuje)
neprebera ziadne zavizky ztejto zaruky, len poskytuje sluZzbu oznamenia zaruky
prijemcovi. Prijemca teda =zaruku neobdrzi priamo zvystavujicej banky, ale
sprostredkované prostrednictvom d’alSej banky. Zapojenim tzv. avizujicej banky, sa
nemeni vyplatné miesto, ktoré ostava vo vystavujucej banke. Zapojenie avizujicej banky
je najCastejSie, Ked bankova zaruka je vystavena telekomunikaénym spdsobom (swiftom)
alebo ak beneficient musi preukazat' svojej banke vystavenie zaruky v jeho prospech
z dovodu poskytnutého financovania na realizaciu projektu/ diela®®

Potvrdenie bankovej zaruky. Ide o solidarne rucenie a to dvoch bank za zaviazky
vyplyvajice zjednej bankovej zaruky (vystavujlica banka a potvrdzujuca banka) voci
prijemcovi zaruky. Potvrdzujica banka prebera na seba rovnaky zavidzok ako vystavujica
banka. Vyhodou pre beneficienta je, ze moéze poziadat’ o plnenie z bankovej zaruky
potvrdzujiicu a/ alebo vystavujicu banku, alebo obe naraz. Ak pride k plneniu
beneficientovi zo strany potvrdzujicej banky, tak ma tato banka pravo na hojenie od
vystavujicej banky. Nevyhodou pre prikazcu je, ze moze znasat’ poplatky svojej banky
(vystavujuca banka), ale i naklady potvrdzujicej banky.® Platobnym miestom na

uplatnenie a vyplatu je adresa vystavujicej banky a/ alebo potvrdzujicej banky.

Podl'a spdsobu vystavenia sa bankova zaruka deli na priamu a nepriamu.

29 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zéruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 33-34. ISBN 80-
86433-03-X
30 JANCIKOVA, Eva. Medzindrodny platobny styk. Bratislava: Ekonom 2009. s. 143-144. ISBN 978-80-
225-2858-0
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Nepriama bankova zaruka (protizaruka)

Banka prikazcu (vystavujuca banka) poziada banku beneficienta (zvyc€ajne to byva
jej zahrani¢na korespondencna banka), aby vystavila vlastni bankovi zaruku v prospech
beneficienta na tarchu a riziko vystavujucej banky. Ked'ze vystavujuca banka vystavila
vo¢i druhej banke svoju zaruku (protizaruku), za ucelom poskytnutia zabezpeky pre
vystavenie priamej zaruky, tak ma povinnost’ poskytnit’ hojenie v zmysle svojho prisl'ubu
obsiahnutého v protizaruke v pripade, Ze beneficient si vyziada uplatnenie bankovej zaruky
nie od banky, ktora poskytla protizaruku, ale od rucitel'skej banky, ktora poskytla svoju
rucitel'sku listinu priamo prijemcovi (beneficient). Ide o dve na seba Uplne nezavislé
zaruky.®! Protizaruka je kolaterdlom (zabezpedenim) pre banku, ktora vystavuje priamu
zaruku a preto platobnym miestom pre uplatnenie a vyplatu zaruky voci beneficientovi je
sidlo/ adresa banky, ktora vystavila priamu zaruku. Nepriame zéaruky sa vyuzivaju
predovsetkym v pripadoch, ak export smeruje do krajin, kde prevazuje islamské
bankovnictvo (napriklad blizky vychod a severnad Afrika), ktoré aplikuji nadriadenym
organom predpisané texty zaruk v domacom jazyku, d’alej v pripadoch ak ide o zakazku
Vv posobnosti ministerstiev a inych Statnych organov v Azii alebo Afrike®, ako aj

v pripadoch syndikovanych zaruk (vid’ kapitola 3.1).

Obrazok 6: Nepriama bankova zaruka

. obchodna
PRIKAZCA zmluva |] BENEFICIENT
predavajucy/ < > predavajuct/
kupujuci kupujuci
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hojenie
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, —
Banka prikazcu . , Vystavujuca banka
Ziadost ystavijica ba
[acos 9 3 (banka beneficienta)

vystavenie zaruky

Prameii: vlastné spracovanie podla JANCIKOVA Eva. Medzinarodné obchodné financovanie. Bratislava:
Ekonom 2013. s. 171. ISBN 978-80-89710-00-3.

3t CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 36. ISBN 80-86433-
03-X
32 Tamze 36-37
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Je potrebné spomenut’ aj nevyhody nepriamej bankovej zaruky. Jednou
znevyhod je narast vydavkov spojenych s vystavenim zaruky. Ziadatel' plati poplatky
Vv oboch bankich. Naopak banky neradi vystavuju nepriame bankové zaruky, najmi ak
maju podliehat’ cudziemu pravnemu prvku a obsahuji dolozky a podmienky, pri ktorych
rucitel'ska banka podstupuje riziko ¢asovo neohrani¢eného zavazku, respektive postupuje
iné pravne rizikd napriklad opakujuce sa alternativne uplatnenie za wcelom
neopodstatnenej prolongacie platnosti zaruk, dolozky o nemoznosti pozastavit’ vyplatu aj

na zaklade stidnej moci a iné. 3

Rozdiely medzi priamymi a nepriamymi zarukami

Pri priamej zaruke banka zvyCajne lepSie zohladiuje osobitné poziadavky
a potreby ziadatel'a aj beneficienta. Pri priamej zaruke banka lepSie formuluje aj text
zaruky. Naopak ak vystavujuca banka poziada o vystavenie zaruky druht banku, tak
spravidla pouziva jej Standardizované texty, aby bola zaruka pouziteI'na na prvé poziadanie
a bez namietok. Preto tieto podmienky musia byt zohladnené aj v texte protizaruky
vystavenej vystavujucou bankou. V praxi ak mé druhd banka pouzit’ iné ako Standardné
texty tak s tym byva spojené namahavé rokovanie a stale bude ziadat’, aby bolo umoznené

bezproblémové a okam?zité hojenie v pripade uplatnenia jej zaruky beneficientom.®*

Vyhody nepriamej zaruky pre beneficienta

Existuje aj rad vyhod pre beneficienta. Beneficient vd’aka nepriamym zarukam
mdze prechadzat’ politickym, transferovym ¢i pradvnym rizikdm. Druhd (rucitel'skd) banka
lepSie pozna domace pomery. Pre beneficienta je jednoduchsie zhodnotenie, aké ma riziko

ruéitel'skej banky. Uplatiiovanie zaruky zvicsa byva jednoduchsie, rychlejsie a aj istejsie.®®

Vyber zahrani¢nej banky a doba platnosti nepriamej zaruky
Pri nepriamych zarukachzvycajne vyber banky, ktora bude vystavovat priamu
zaruku urcuje b anka dlznika, kde rozhodujicim faktorom je existencia zalozené¢ho vzt'ahu

medzi oboma bankami, ako i existencia uverového limitu protistrany na banku dlZnika.

33 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk — prirucka pre podnikovii prax. 9. vydanie. Bratislava: Ing.
Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 179-180 ISBN 80-88810-21-3

34 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk — priru¢ka pre podnikovii prax. 9. vydanie. Bratislava: Ing.
Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 179-180 ISBN 80-88810-21-3

35 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk — prirucka pre podnikovii prax. 9. vydanie. Bratislava: Ing.
Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 179-180 ISBN 80-88810-21-3
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V niektorych pripadoch je takato banka urcend vopred kontraktom samotnym najmé
V krajindch stredného vychodu, kde su urené banky, ktoré st zmocnené ndrodnym
regulatorom k realizécii zahrani¢éného obchodu a devizovych operacii alebo v pripadoch ak
ide 0 zakazku Statneho sektora. Nepriame zaruky, ked’ze na seba nadvézuju, maju odlisnt
platnost’. Platnost’ nepriamej bankovej zaruky zvacSa dlhsia o 15 az 30 dni ako platnost’
priamej bankovej zaruky. Ide o tzv. ,,mailing time* to jest ¢as potrebny na doruéenie vyzvy

na hojenie do sidla ,,proti-ru¢itel'skej* banky

1.2.3 Bankové zaruky 7 hladiska druhu zaistovaného zavizku

Zaruky podla kritéria druhu zaistovaného zaviazku sa delia na dve velké skupiny
a to na zaruky platobné a neplatobné. Toto ¢lenenie z hl'adiska vykaznictva je poziadavkou
aj narodného regulatora v SR (opatrenia Narodnej banky Slovenska o0 uverovej
angazovanosti a kapitalovej primeranosti),®” nakolko Vv spojitosti s poskytnutim uréitého
typu zaruky bank identifikuje rozne rizika, ktoré maji rozdielny dopad na rizikovy kapitél
a rezervy banky. Neplatobné zaruky st povaZzované za menej rizikové a teda kladii mensie
poziadavky na kapital a rezervy banky. Pri platobnych zarukach banka ruci za splnenie
platobného zavéizku prikazcu vyplyvajiceho z podkladového vztahu (zaplatenie kupnej
ceny, zmenky, akreditivu, splatok tiveru a leasingu). Pri neplatobnych zarukach ruci banka
za zrealizovanie iného zavizku Ziadatel'a.® Autor Peter Oravec rozdeluje zaruky podla
druhu zaistené¢ho rizika na 3 skupiny, vid tabul’ka 2. V prvej skupine su platobné zaruky,
ktoré su vystavené na prikaz dlznika. Druhu skupinu predstavuju zaruky za neplatobné
zavizky dlznikov a tretiu zaruku v prospech tzv. tretich stran to ejst stran, s ktroymi dlznik/

prikazca nie je v obchodnom zmluvnom vzt'ahu.

3 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 37-38. ISBN 80-
86433-03-X

37 Nariadenie europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 [online]. [cit. 2020-03-04]. s. 537. Dostupné
na internete: <https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SK/TXT/PDF/?uri=CELEX:02013R0575-
20180101&0id=1527611972603&from=en>

3 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 182. ISBN
80-88810-21-3
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Tabul’ka 2: Zoznam zaruk podl'a druhu zaisteného rizika

(zaruky za dlZnika (zaruky za exportéra v
prospech exportéra) prospech dlznika) (zaruky v prospech tretich osob)
za stratené cenné papiere
za hladku platbu ponukova zaruka - Vadium (ndmorné konosamenty, zmenky)
za dokumentdarne inkaso |Zaruka za vratenie akontdcie |za sudne trovy
za zaplatenie zmenky za dobré vykonanie zmluvy Za colny dlh
Technicka zaruka (zaruéna
za splatky tveru lehota diela)
za leasingové splatky Za zadriné

Pramen: vlastné spracovanie podl'a: ORAVEC Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav
Mracko, EPOS 1996. s. 182. ISBN 80-88810-21-3

V dodavatel'sko-odberatel'skych vztahoch mimo uzemia Slovenska najmi pokial
odberatel’ pozaduje dodavatel'sky uver (platba otvorenym uctom do 120 dni od datumu
faktary alebo od datumu nalozenia/ dodania tovaru), pozaduju dodavatelia casto
zabezpecCenie svojich pohl'adavok a to okrem dokumentarnych akreditivov alebo poistenia
pohladavok aj prostrednictvom bankovych zaruk pripade stand-by akreditivov. Bankové
zaruky (alebo stand-by akreditivy) sa vyuzivaju Casto pri pravidelne sa opakujucich
dodavkach (napriklad komponenty, komodity) alebo v pripade =zaistenia tverovych
obchodov (napriklad ako forma zabezpecenia poskytovanych tverov dcérskym
spoloCnostiam, zahrani¢nych firiem, kde banka materskej spolo¢nosti zabezpecuje
pohladavky dcérskej spolo¢nosti z titulu poskytnutého uveru) alebo ako zaistenie
akéhokol'vek platobného zavazku dlznika, ktorym moéze byt importér/ kupujici alebo jeho
banka (v ramci vystaveného dokumentarneho akreditivu).

V ramci tuzemska st platobné zaruky poskytované vo vicsine pripadov v prospech
Statneho fondu rozvoja byvania (d’alej len ako SFRB) ako zabezpeka za poskytnuty tver.
Alebo ako zabezpeka za Gver malym a strednym podnikatelom, kde sa zaruka poskytuje
Slovenskou zaru¢nou a rozvojovou bankou (d’alej len SZRB) v prospech komerénej banky,

ktora uver poskytuje. (viac v kapitole 3.2)

Bankova zaruka za zaplatenie zmenky

Dalsia forma platobnej zaruky je zaruka za zaplatenie zmenky. Zmenka vyrazne
zl'ahCuje uskutoCnenie exportu, pretoze vymozitelnost pohladavok narastd a z pohl'adu
predavajuceho sa aj jednoduchsSie da predat. Zmenka je dlhovy cenny papier s kratkou

dobou splatnosti. Zmenka v sebe obsahuje zaviazok od vystavitel'a (pri vlastnej zmenke)
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alebo potvrdenie zavizku (pri cudzej zmenke). Na zmenke je tiez uvedend pravomoc
majitela doméhat’ sa v uréenej lehote jej platby.*®

Zmenka je platobny nastroj a méze byt aj zabezpeCovaci nastroj (napriklad v
pripade ak je vystavena ako zdbezpeka k poskytnutiu dodavatel'ského tveru alebo
komer¢ného tiveru, to jest zmenka sa pouzije len ak doslo k zlyhaniu dlznika Vv plneni jeho
platobnych zavizkov). Zmenka je vSak tak kvalitnym zabezpeCovacim prostriedkom
platenia aka je bonita samotného dlznika (vystavitel' vlastnej zmenky alebo akceptant
zmenky cudzej). Pokial’ ma veritel' pochybnosti o bonite dlznika, pripadne ak zmenka je
vystavena v Sérii za ucelom krytia splatok poskytnutého odberatel’ského tiveru pri vyvoze
finan¢ne naro¢nych investi¢nych a technologickych celkov, je zavdzok dlznika ,,posilneny*
ruenim tretfou osobou, zvyCajne bankou vo forme instititu avalu na zmenke alebo
bankovou zarukou (alebo jej americkym ekvivalentom Stand-by akreditivom), pokial
institut avalu nie je primerane alebo vobec upraveny v prisluSnom pravnom poriadku
dlznika alebo avalistu. Ak je zaplatenie zmenky mozné opatrit’ avalom, potom poskytnutie
takéhoto rucenia sa formalne realizuje podpisom rucitel'a priamo na zmenke vyjadrenim
»per aval“ asucCasne sa dopiSe (najmid v pripade cudzej zmenky) za koho je aval
poskytnuty.®® Ak prikazca nezaplati zo zmenky (po jej prezentacii) v defi splatnosti
zmenky, avalista preberie zavizok a bude plnit’ svoj zavédzok z titulu poskytnutého avalu
(resp. dojde k uplatneniu bankovej zaruky/ Stand-by akreditivu, pokial je zaplatenie
zmenky zaruc¢ené touto formou), priebeh zaruky za zaplatenie zmenky je zobrazeny na

obrazkoch 7 a 8.

39 PAVELKA, Cubo§ — JAMBOROVA Erika Maria — RUZEKOVA Viera. Manual slovenského exportéra.
GNOWEE 2015. s. 60. ISBN 9788097220594
40 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 184. ISBN
80-88810-21-3
33



Obrazok 7: Bankova zaruka za zaplatenie zmenky (cudzia zmenka)

kupno- PRIKAZCA

BENEFICIENT

p predajna > kupujuci
predavajuci podnik X
] IMH-

—

>
ziadost’ o
Q vystavenie

zaslanie | = zaruky za vydava

/

zaslanie: dispozi¢nych

dokumentov s tratou (cudzi zmenky na zaplatenie dispoz.
neakceptovana zmenka) s \ akceptaciu zmenky E?[klllllen’fy
instrukciou vydania % ovaru
dokumentov oproti . =) |I|
akceptacii zmenky a - \4
vystavenia abstraktnej BZ na 1= /
menoviti hodnotu zmenky. RUCITEL
Vystavujuca
EIQ: zaslanie akceptovane] Banka
|i{ zmenky a bankovej
zaruky

zaslanie zmenky

na inkaso

Prameni: vlastné spracovanie podla ORAVEC Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav
Mracko, EPOS 1996. s. 184. ISBN 80-88810-21-3

Priebeh bankovej zaruky za zaplatenie zmenKky pri vystaveni cudzej zmenky

1.

Podpisanie kuapno-predajnej zmluvy s dohodou o platbe zmenkou splatnou
Vv budicnosti a zaru¢enou bankovou zarukou za zaplatenie zmenky. Prikazca/
kupujuci predklada do banky ziadost’ o poskytnutie zaruky za zaplatenie zmenky.
Predévajutci zasiela tovar kupujucemu.

Zaslanie prikazu na inkaso spolu s dispozicnymi dokumentami k tovaru a traty
(cudzia zmenka este neakceptovand) do banky kupujiceho (inkasnd/ predkladajica
banka) v ramci dokumentarneho inkasa s instrukcioui vydania dokumentov oproti
akceptacii zmenky (d/a) a poskytnutia rucenia formou bankovej zaruky za
zaplatenie zmenky.

Banka predklada klientovi (kupujucemu) zmenku na akceptaciu.

Rucitel'ska banka vydava dispozi¢né dokumenty k tovaru kupujucemu.

banka zasiela akceptovanu zmenku a rucitel'sku listinu (veritelovi/ dodavatel'ovi/

exportérovi).
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7. Dodavatel’ alebo novy majitel zmenky (pokial’ zmenka bola financovana formou
diskontu zmenky) zasiela zmenku pred splatnostou na jej inkaso do banky
s instrukciou predloZzenia zmenky na platenie a so ziadost'ou, aby rucitel’ pInil svoj
zavézok platenia v pripade nezaplatenia zmenky v den splatnosti akceptantom.

8. Zmenka je uhradena akceptantom (kupujlci/ importér/ dlznik), banka vykona
uhradu v prospech majitel'a zmenky a znehodnoteni zmenku vracia k rukam

kupujuceho/importéra/dlznika.*

Druhy priklad na bankova zaruku za zaplatenie zmenky.

Obrazok 8: Bankova zaruka za zaplatenie zmenky (vlastnd zmenka)

ktpno-predajnd zmluva

(Ghrada kupnej ceny
BENEFICIENT dohodnuta poskytnutim 5
dodivatel {a| I dodavatel'skeho uveru) PRIKAZ CA
predavajuci < > kupuyuci
podnik Y podnik X
A @E realizacia dodévki 3
financujuca : : Prikazca priklada
banka vydava notifikacia o siadost o
zmen,ku_ , zZmene prav vystavenie zaruky
predavajicemu, | |4 a plnenia |3 za zaplatenie
ktory ju obratom _ zmenky +
jej preda (zmena vystavenie fotoképie
v osobe banlfovej Zéml.cy, zmeniek a
beneficienta z ktora 11111??1311Je kontraktu | 1b
dodavatel'a na prevod prav na
financujiicu v uplatnenie a vyplatu ¢
banku) na financujucu 3 - -
banku RUCITEL
FINANCUJUCA < > Vystavujica
BANKA zasiela Banka
Banka dodavatela zmenku
novy beneficient na inkaso

.. - ()
zmenka nie je uhradena, X
realizacia plnenia zo zaruky | |

Pramen: vlastné spracovanie podla ORAVEC Peter. Zahraniény platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav
Mracko, EPOS 1996. s. 184. ISBN 80-88810-21-3

41 Osobny vyklad veducej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy
Zezulove] - Specialistky na financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky
Slovensko a. s.
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V praxi sa vyuziva ked’ dodédvatel’ poskytne kupujicemu dodavatel'sky uver, teda odklad
splatnosti a poziada kupujaceho aby vystavil zmenku. Kupujuci suhlasi a poZziada banku

aby vystavila bankovl zaruku na zaplatenie zmenky. Vid. obrazok 8.

Priebeh bankovej zaruky za zaplatenie zmenky pri vystaveni vlastnej zmenky

1. podpisanie kupno-predajnej zmluvy o dodavke technologického celku, pricom
uhrada kipnej ceny bola dohodnutd poskytnutim 5 ro¢ného dodavatel'ského tiveru
so 10timi rovnomernymi polro¢nymi splatkami. Prva splatka splatna 6 mesiacov od
datumu uvedenia do prevadzky (starting point). Kazda splatka zabezpecena
vlastnou zmenkou, ktorych zaplatenie bude zaru¢ené bankovou zarukou bonitnej
banky. Séria zmeniek zaslanad k vernym rukdm banky preddvajuceho (financujica
banka). Prikazca/ kupujtci predklada do banky ziadost' o poskytnutie bankovej
zaruky za zaplatenie zmenky + predklada fotokopie série vystavenych zmeniek
a kontraktu.

2. Banka vystavuje bankovu zaruku v prospech dodavatela/ exportéra, ktora povol'uje
prevod prav na uplatnenie a vyplatu financujucu banku.

3. Predavajuci realizuje dodavky podl'a harmonogramu milnikov

4. Pri kazdej realizdcii milnika (na zaklade predlozenych dokumentov) vydava
prislusni zmenku financujuca banka preddvajucemu, ktory ju vzapdti predava
finacujucej banky prevodom prav zo zmenky (rubopisovanim) bez spétného
postihu na predavajuceho so subeznym postupenim prav na uplatnenie a vyplatu
Z bankovej zaruky (zmena v osobe beneficienta z dodavatel’a na finacujucu banku).

5. Notifikacia zasland kupujucemu (resp. vystavitel' vlastnej zmenky) a rucitel'skej
banky, Ze prava zo zmenky ako i prava na uplatnenie vyplaty z bankovej zaruky
boli postiipené na finacujucu banku.

6. Financujuca banka zasiela prva (alebo druhu, tretiu... podla splatnosti) zmenku na
inkaso do rucitel'skej banky (zmenkové inkaso). Suicastou inkasa je aj podmienena
vyzva na uplatnenie z bankovej zaruky, pokial’ zmenka po predlozeni nebude v deit
splatnosti uhradena dlznikom.

7. Zmenka uhradena nie je a banka realizuje poziadavku na plnenie a plni zo zaruky.*

42 Osobny vyklad veducej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy Zezulovej - $pecialistky na
financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky Slovensko a. s.
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Dalsiu ast’ platobnych zaruk predstavuju zaruky vystavené v prospech finanénych
institacii (banky, leasingové spolo¢nosti) zabezpecujuce zavizky dlznika za splatenie
uveru alebo leasingovych splatok ako izaruky v prospech tretich stran (zvycajne

prislusné colné tirady).*?

Druhou velkou skupinou zaruk st zaruky zabezpecujice neplatobné zavizky
dodavatel'ov/ exportérov, ktoré vyplyvaju z dodavatel'skych zmlav a kontraktov to jest
zavazky za spravne dodanie a prevedenie kontraktu, okrem zaruk, ktoré sluzia ako kaucia
Vv pripade tcasti v tendroch a verejnych ineverejnych sutaziach tzv. tendrové zaruky

alebo zaruky za ponuku.

Zaruka za ponuku

V praxi sa nazyva aj zaruka za vadium, alebo zéruka za tender. Zaruka sa vyuziva
ako forma kaucie v sutaziach na dodavku tovaru, diela alebo sluzieb, ku ktorym vypisuje
sufaze najmi §tat, Statne institucie alebo verejné korporacie.** Vyhlasovatel' zvy&ajne
vypise alebo zverejni tender, resp. stitaz napriklad na vystavbu tunela. Subjekt, ktory sa
chce zhcastnit’ tendra, predlozi ponuku vratane ostatnych sutaznych podkladov, medzi
inym i bankovu zaruku. Banka sa v zaruke musi zaviazat’ k plneniu pokial’ Gicastnik tendra
odstupi so svojou ponukou pocas lehoty viazanosti ponuk, pripadne (rozsirend kaucia)
odmietne podpisat’ zmluvu o dielo/kontrakt pokial’ bol spesnym Uc€astnikom (vitazom)
sutaze a/alebo nezabezpeli vystavenie bankovej zaruky za spravne prevedenie
zmluvy/kontraktu. Ciel'om poskytnutia tejto zaruky pre vyhlasovatel’a sut'aze je eliminacia
rizik a 8§kod spojenych s omeSkanim planovanej investicie pokial by znova musela byt
sutaz vyhlasena po odstapeni jeho uchadza¢ alebo akceptovand menej kvalitna alebo
drahsia ponuka menej uspesného uchadzaca. Vyska kaucie vo forme tendrovej zaruky je
presne ur¢ena v sutaznych podkladoch a reprezentuje 2 az 5 % z celkovej hodnoty danej
ponuky. Platnost’ zaruky sa zvycajne pohybuje od 3 do 12 mesiacov od datumu jej

vystavenia.*®

43 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 185-186.
ISBN 80-88810-21-3

# TORMA, Stefan a kol. Medzinarodny platobny styk a menové vztahy. 2. vydanie. Bratislava: Ekoném.
278. ISBN 80-225-1310-5

4 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 186-187.
ISBN 80-88810-21-3
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Ziruka za vratenie zalohovej platby (akonta¢na zaruka)

Pri dodavkach technologickych, strojovych celkov, dodavkach diela (investicné
celky) to jest vyrobkov na zakazku st zvyCajne pozadované zalohové platby (akontacie)
uz pri podpise zmluvy alebo v prvych etapach realizacie diela v niekol’kych milnikoch
zvyCajne vo vyske 5 az 30 % zhodnoty kupnej ceny. Dovodom dodavatela pri
poziadavkach na zaplatenie zalohovych platieb je nielen slabd bonita/ neddvera voci
kupujicemu, ale idokazom prejavu seriézneho zaujmu kupujiceho o tato dodavku/
zakazku. Samozrejme kupujici podstupuje vysoké riziko (najma pri velkoobjemovych
dodavkach), ze plati Cast’ kipnej ceny vopred bez toho, aby mal asponi zodpovedajucu cast’
zmluvnej dodavky. Dodavatel’ tymto sposobom poist'uje riziko, storna objednavky, resp.
odstapenie od zmluvy. Na druhej strane vznika pre kupujuceho riziko, ze exportér nedoda
tovar a ani nevrati uz zaplatenu akontaciu. Preto pre eliminaciu tohto rizika pozaduje
bankovu zaruku za vratenie zalohovej platby (d’alej len akonta¢na zaruka), Banka sa
vystavenim akontac¢nej zaruky zaruci, ze vrati kupujucemu poskytnuti akontaciu (niekedy
aj s urokmi), ak predavajici nesplni zaviazok dodania podl'a zmluvy. Zmyslom akontaénej
zaruky je zaistenie splnenia kontraktu. Odporuca sa, aby zaruka bola vystavena skor ako je
poskytnutd/ vyplatena zalohova platba. Sucasne prikazca, ale i rucitel'ska banka za tcelom
naplnenia povinnosti kupujuceho uhradit’ zmluvnu zélohovu platbu veas a v pozadovanej
vyske by mala v podmienkach bankovej zaruky uviest’ operativnu dolozku, podla ktorej
zaruka vstupi do svojej G€innosti aZ pripisanim zarukou uréenej vysky zalohovej platby na
zarukou urceny ucet. Pokial' neboli splnené odkladacie podmienky pre vstupenie do
ucinnosti zaruky, zaruka je sice platne vystavend, avSak az do nastania jej U¢innosti
nemoéze byt zo strany beneficienta realizovana (uplatnena). Akonta¢na zaruka moze za
ucelom znizenia rizika a celkovej uverove] angazovanosti prikazcu vyplyvajicej
Z poskytnutej zaruky obsahovat aj tzv. reduként dolozku, podla ktorej sa celkovlli suma
zaruky bude znizovat' zarukou uréenym sposobom ato bud 0 propor¢nu alebo uplnu
hodnotu parcidlnych dodavok na zaklade splnenia zarukou urcenych podmienok zvycajne
predlozenie dokumentov preukazujucich realizaciu dodavok ¢i uz pod zarukou alebo
v ramci dokumentarneho inkasa alebo dokumentarneho akreditivu.*® Platnost akontadnej
zaruky zvyc€ajne kon¢i dodanim, resp. kompletizaciou diela, a preto jej platnost’ je od 6

mesiacov do 2-3 rokov (v zavislosti od predmetu dodavky).

4 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 187-188.
ISBN 80-88810-21-3
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Zaruka za dobré vykonanie zmluvy (kau¢na zaruka)

Tato zaruka sa nazyva aj kauCna zaruka alebo vykonova zaruka. Predmetom
zaistenia podla vykonovej zaruky je splnenie povinnosti dodavatela vyplyvajiceho
z podkladového vzt'ahu (zmluva/ kontrakt). Zaru¢ena suma vo vykonovych zarukach sa
zvyc€ajne pohybuje na trovni 5 az 10 % z hodnoty kontraktu. Kau¢nou zarukou je mozné
zaistit’ nielen povinnosti dodavatel'a dodat’ prislusni hmotni dodavku v dohodnutom case
a kvalite, ale idodavku sluzieb savisiacich s kontraktom, napriklad pri dodavkach
technologickych a strojovych celkov je to povinnost dodavatela zabezpecit' instalaciu,
ispesné uvedenie do prevadzky, ale i zaskolenie obsluhujticeho personalu.*’

V pripade ak prikazca nedodrzi podmienky obchodnej zmluvy, no najmi
nesplnenie: terminov dodania tovaru, vykonovych parametrov, dohodnutej akosti. Celé

ruéenie mdze byt v platnosti az po dobu skonéenia technickej zaruky za zariadenie.*®

Zaruka za kvalitu (technicka zaruka)

Ide o0 zaruku za splnenie povinnosti dodavatel'a pocas technickej zaruky, to jest
zarucnej lehoty diela, ktora kryje povinnost’ zhotovitel'a/ doddvatel'a odstranovat’ vady
diela pocas zarucnej lehoty. Zaruka je zvyCajne vystavend v Case odovzdania dicla
podpisanim preberacieho protokolu alebo protokolu o uspesnom uvedeni do prevadzky. Na
rozdiel od zaruky za zadrzné nie su zadrziavané Ciastky z faktury v ramci dohodnutych
platobnych podmienok. Vyska zaruky je zvy€ajne 5 az 10 % z hodnoty kontraktu. Aby si
dovazajici uchranil svoje prava ma zavdzné podat dodavatelovi spravu o chybovosti
dodavky bezdovodného zdrziavania. Platnost’ je zvyCajne dohodnuta pevne a Kryje

dohodnutt zaru¢na lehotu diela.*®

Ziruka za zadrZzné
Pri velkych projektoch ako st investi¢né celky alebo realizacia diela dochéadza
K platbam importéra po Castiach. Kedze dodavané dielo sa realizuje v niekolkych

samostatnych ¢astiach, objednavatel’ zvy€ajne vyZaduje kauciu vo vyske 5-10 %, ktora jej

47 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 52. ISBN 80-86433-
03-X

48 Eximbanka SR. Podmienky pre poistenie bankovej zaruky vystavenej v stivislosti s podmienkami ziskania
alebo plnenia vyvozného kontraktu [online]. [cit. 2020-01-24]. s. 2. Dostupné na internete:
<https://www.eximbanka.sk/buxus/docs/Produkty/Z/Podmienky_uveroveho_poistenia_Z.pdf>

49 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 189-190.
ISBN 80-88810-21-3
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bude sluzit’ ako zadbezpeka k odstraiiovaniu vad pocas realizacie diela (z ktorej si uhradi
vynalozené naklady odstranovania vad pokial ich neodstrani dodavatel) alebo pocas
zarucnej lehote diela po jej odovzdani. T8to kaucia modze byt dohodnutd ako zadrzanie
(nevyplatenie) dohodnutého percenta z ¢iastkovych faktar (alebo zadverecnej faktiry), ktora
je uvolnena az odovzdanim diela (alebo ukoncenim zaruc¢nej lehoty diela). Pokial’ to
kontrakt ajeho podmienky pripustaju zadrzné moéze byt uvolnené ato nahradenim
zadrzného bankovou zaruku za zadrzné, predmetom zaistenia ktorej je obdobne ako pri
zaruke za kvalitu zaistenie povinnosti dodavatel’a odstraniovat’ vady diela pocas realizacie
diela alebo pocas technickej zaruky diela. Takto ziska dodavatel’ celit hodnotu platieb tym
zlepsuje svoje cash flow, ale eliminuje riziko, Ze zadrzand suma neprepadne napriklad
Vv pripade ak ide o zaru¢né lehoty dlhodobé¢ (3 az 7 rokov) kedy objednévatel’ uz moze celit’
finanénym tazkostiam alebo dokonca moze dojst’ k jeho zaniku (konkurz alebo zanik

spoloénosti).>

Tretia Cast’ podla tabulky 2 su neplatobné zaruky vystavené beneficientom

Vv prospech tretich osob.

Zaruka za stratené dokumenty (konosamenty)

V namornej doprave sa vyuziva ako dopravny doklad ndmorny nakladny list (d’alej
len konosament). Konosament je obchodovatelnym cennym papierom donosnym, podla
ktorého je jeho drzitel' opravneny nakladat’ s tovarom a predstavuje vlastnictvo k tovaru,
inkorpovaného v listine. Konosamenty sa vystavuju zvyCajne Vv 3 originaloch
a v niekol’kych neobchodovatelnych kopiach. Priebeh tejto zaruky je uvedeny na obrazku
9. Zmluvny prepravca dovezie tovar do pristavu ur¢enia. Pri naloZeni tovaru prepravca
alebo kapitan lode potvrdi prijem tovaru vydanim plnej sady originalov konosamentov do
rak exportéra. Exportér zvyCajne zasiela plnu sadu konosamentov kupujicemu a to
zvyc€ajne prostrednictvom banky v rdmci dokumentarneho inkasa alebo dokumentarneho
akreditivu (alebo priamo). Pokial’ pocas zasielky (v transfere) doslo k strate plnej sady
originalov konosamentov, kupujiuci nema dispozi¢ny doklad na zaklade ktorého by sa
Vv pristave dorucenia preukazal ako majitel’ tovaru opraviiujuceho k prevzatiu tovaru. Preto

ziada exportéra, aby zabezpecil u prepravcu nahradnt sadu konosamentov. Prepravca vSak

5 CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 53-54. ISBN 80-
86433-03-X
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za UCelom eliminacie rizika, pozaduje vystavenie prislubu odSkodnenia od banky,
predmetom kotorého je odSkodnenie prepravcu/ prevadzkovatela v pripade ak sa niekto
preukdze prvotne vystavenou sadou konosamentov a bude sa domahat tovaru ako
opravneny vlastnik (bona fide) i sudnou cestou a to tispesne. Prisl'ub odskodnenia i ked’ je
upraveny inou ¢iastkou zakona ako bankové zaruky, je vystavovany zvyc¢ajne bankami vo
forme bankovych zaruk a je evidovany v knihdch banky ako abstraktnd bankova zaruka.

Tato zaruka byva vo vyske 150 % a viac z celkovej hodnoty tovaru. >

Obrazok 9: Bankova zaruka za stratené konosamenty

Predavajici ziada prepraveu o
vystavenie sady konosamentov od

predavajuceho
Potvrdenie/ l
prevzatie tovaru
Exportér |I| k preprave II =—¢| Kkapitan lode
predavajici m— > VA= _| prepravca
podnik Y < —V
Vydanie plnej
: : 4 sady 1ng) ’ : Prepravca
zaslanie plnej konosamentov |= stratenie vystavuje a
sady predavajicemu |=F konosamentov zasiela nahradni
konosamentov Iransfere sadu originalov
kupujiicemu kupuji ziada o konosamentov.
alebo jeho E vystavenie ’ II[[II]]H]] tomu z prikazu
banke =3¢ E Eahradnej s?dy q koho bola zéruka
= onosamentov o =
=p —_— stavena %
\ vﬁm =
. v e , —
RUCITEL ziadost” o poskytnutie Importér
Vystavujica prislubu odskodnenia h ku}ljjujﬁci
6b
banka < podnik X
Banka vystavuje , .
prisTub E Podl'a dohody kupujuci (alebo

odskodnema

predavajuci, v zavislosti kde a
ako doslo k strate alebo
poskodeniui konosamentov)
ziada svoju banku o vystavenie
prisl'ubu odskodnenia

Prameii: vlastné spracovanie podla CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON
publishing 2002. s. 55-56. ISBN 80-86433-03-X

Zaruka za studne trovy

Aby za sud bolo realne zaplatené pri sidnom konani vedenom v cudzine, smie

5t CERMAKOVA, Irena. Bankovni zaruka. 1. vydanie. Brno: ECON publishing 2002. s. 55-56. ISBN 80-

86433-03-X
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tento sud okrem vyziadania zaplatenia hotovosti ¢i cennych papierov ako zlozenia kaucie,
vyziadat’ vystavenie bankovej zaruky az do vysky sudnych trovov. Platnost’ tychto zaruk je

neobmedzen4 a sud ich mdze vratit’ po prijatom kone¢nom rozhodnuti.>2

1.2.4 Zmenkovy aval a Stand-by akreditiv - rozdiely, vyhody a nevyhody

oproti bankovym zarukam

Zmenkovy aval

ako typ zaruky je zvlaStnym pravnym institGtom ruc¢enia obdobného ruceniu podl'a
obcianskeho zakonnika (§ 546 a nasl.) a podl'a Obchodného zakonnika (§303 a nasl.), resp.
aj obdobny bankovej zaruke podla (§313 a nasl.) Obchodného zakonnika.

Zmenkové rucenie (aval) je v slovenskom pravnom poriadku upravené v uplnosti
samostatne v Zakone zmenkovom a Sekovom &. 191/1950 Zb., konkrétne v § 30-32°3
(dalej len ZZS) a nie je mozné na neho aplikovat’ ustanovenia ob&ianskeho a obchodného
zakonnika upravujli ru€enia a zaruky.

Ruditel' na zmenke — avalista podl'a ZZS ma postavenie solidarneho dlznika a z
povahy zmenky samotnej je poskytnuté ruenie formou avalu vyjadreného na zmenke
uplne abstraktnej povahy. Z formalneho hladiska aval ako forma rucenia musi byt
vyjadrend priamo na zmenke.

Anglické zmenkové pravo — Bills of Exchange Act z r. 1882 a pravne systémy z
neho odvodené (krajiny Commonwealthu, byvalé¢ koldnie) nepoznd zmenkové rucenie
formou avalu. Podl'a ¢l. 56 Bills of Exchange Act je zaistovaci prostriedok mozny
indosamentom ( tzv. quasiendorsement) .>*

Ani zmenkové pravo USA nepoznid zmenkové rucenie formou avalu v podobe
zenevskych dohdd. Americky Uniform Commercial Code (d’alej len UCC) vSak upravuje v
¢l. 3-416 zmenkova garanciu pripojenim dolozky ,payment guaranteed (platenie
zarucené) alebo podobnu dolozku. Podl'a vyssie citovaného UCC je moznd i garancia za

inkaso zmenky dolozkou ,,collection guaranteed” (inkaso zaruc¢ené) alebo dolozka

podobného znenia. Avsak oba typy garancii maju na rozdiel od avalu zmenky podl'a ZZS

52 ORAVEC, Peter. Zahrani¢ny platobny styk. Bratislava: Ing. Miroslav Mracko, EPOS 1996. s. 191. ISBN
80-88810-21-3

53 Z&kon zmenkovy a Sekovy €. 191/1950 Zb § 30-32. [online].[cit. 2020-03-25] Dostupné na internete:
<https://www.epi.sk/zz/1950-191>

5 PISEK, Zdenék - Vozenilkova Blanka. Sménky a $eky — Sméneény a Sekovy zékon. Praha: PP Agency
1995. s 5-6.
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zasadne akcesorickll povahu rucenia. Pri takomto ruceni za zmenku /inkaso zmenky sa
majitel' zmenky musi najprv domahat’ uspokojenia od prislusného zmenkového dlznika a
garanciu moze uplatnit’ az vtedy, ak nedosiahol uspokojenie svojej zmenkovej pohl'adavky
ani na zéklade sidneho rozhodnutia.*®

Z vyssie uvedeného vyplyva, ze pokial’ sa zmluvné strany chcti dohodnut’ na platbe
zmenkou a veritel pozaduje navySe aj zaruCenie zaplatenia zmenky bankou, nie je mozné
pozadovat’ bezne v zahrani¢no-obchodnych vzt'ahoch zaruku vo forme pripojeného avalu
na zmenku ako typu rucenia. Preto pokial’ je dohodnutou platobnou metdédou zmenka a
navyse s poziadavkou poskytnutia abstraktného rucenia za zaplatenie zmenky, potom
prichddza do Gvahy bezné institlty rucenia vSeobecnej pravnej povahy vo forme bankove;j
zaruky alebo Stand-by akreditivu.

Komeréné banky na Slovensku ponukaju aval len vynimo¢ne. Dévodom moze byt
to, ze aval na zmenke reprezentuje rovnaké riziko ako poskytnutie Gveru ale zvy¢ajne aj
s menSim ziskom. Banky radSej klientovi poskytni iver nez by mali rucit’ na zmenke.
Napriklad EXIMBANKA SR neponuka bankovy aval vobec, pretoze ho nepoklada za
néstroj pre podporu exportu®®

Pokial’ ide o rucenie za zaplatenie zmenky mimo zmenkovymi zaistovacimi
prostriedkami, potom pojde prakticky vzdy o zavdzkové vztahy, ktoré i napriek ich
abstraktnej povahe budil akcesorické a subsidiarne k zavizkom zo zmenkovej listiny a
pdjde o naroky samostatné.>’

Obdobne aj rucenie formou abstraktnej ,bankovej“ zaruky, na rozdiel od
slovenského pravneho poriadku nie je upravené vo vicsine jurisdikcii krajin sveta a vo
véacsine z nich abstraktnd forma zaruky poskytovana bankovym domom terminologicky
ako ,,bankova zaruka“ nie je upravena vobec. Ani medzinarodné zvyklosti nevyuzivaju
terminologie ,,bankova‘“ zaruka ¢i uz v medzinarodnych pravidlach publikovanych MOK
alebo Dohodach o medzinarodnych zarukach a stand-by akreditivoch pracovnej skupiny
UNCITRAL pri OSN. V mnohych jurisdikcidch je rufenie upravené vSeobecne a ma
akcesoricki povahu obdobne nasmu Obchodnému zakonniku § 303-312. Preto pokial

zmluvné strany sa dohodli na zabezpeceni svojej pohladavky/ zaviazku formou rucenia,

5 PISEK, Zdenék - Vozenilkova Blanka. Sménky a $eky — Sméne¢ny a Sekovy zakon. Praha: PP Agency
1995. s. 5-6
% PAVELKA, LCubo§ — JAMBOROVA, Erika Méaria — RUZEKOV A, Viera. Manu4l slovenského exportéra.
GNOWEE 2015. s. 68. ISBN 9788097220594
57 KOVARIK, Zdenék. Zakon sméneény a Sekovy komentaf. 2. vydani. Praha: C. H. Beck 1999, str. 99 ISBN
80-717-220-9;
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ktoré ma mat’ abstraktni povahu, a institat (bankovej) zaruky neprichadza do uvahy,
rieSenim moéze byt ruCenie formou vystavenia Stand-by akreditivu, ktoré po obsahovej
stranke zodpoveda zaruke a je mozné nim zarucit akykolvek typ zavizku prikazcu a
sucasne vo vicsine jurisdikcii je akreditiv definovany s abstraktnou povahou zavéizku
vychadzajuc z jeho historicky upravenej pravnej podstaty.

Rozdiely, vyhody aj nevyhody jednotlivych rucitel'skych ndstrojoch sa ukazuju
najmid v oblasti zaistenia platobnych zavdazkov ako ciela, ktorého chceme dosiahnut’

stvisiacim financovanim pohl'adavok.

Stand-by akreditiv

Ako uz bolo vysSie spomenuté stand-by akreditiv je svojou povahou podla
Obchodného zakonnika (§§682-691) ako ipodla definicii prislusnych jurisdikcii a
medzinarodnych zvyklosti a pravidiel MOK (Jednotné zvyklosti a pravidla pre
dokumentarne akreditivy, revizia 2007, publikacia ICC 600 a Medzinarodnych zvyklosti
pre Stand-by akreditivy publikacia ICC ¢. 590) abstraktnym zavazkovym nastrojom. Podl'a
MOK pravidiel publikacia 600 je: , akreditiv svojou povahou transakcia oddelend od
kupnej alebo inej zmluvy, ktorda moze tvorit ich podklad. Banky sa Ziadnym sposobom
nezaoberaju ani nie su viazané takymto kontraktom, a to ani v pripade, ak je v akreditive
odkaz na takyto kontrakt. Zavizok banky honorovat, negociovat, alebo splnit akykolvek
zavdzok v ramci akreditivu nepodlieha narokom alebo ndmietkam zo strany prikazcu
vyplyvajiiceho z jeho vztahu k vystavujiicej banky alebo k beneficientovi. “8

Z uvedenej definicie ako i1 pravnej praxe teda jednoznacne vyplyva abstraktny a
nezavisly charakter rucenia Stand-by akreditivov na rozdiel od bankovych zaruk, ktorych
povaha moze byt akcesoricka, pokial to z obsahu listiny alebo samotného prava, ktorému
zaruka podlieha vyplyva.

Stand-by akreditiv oproti bankovej zaruke musi mat zasadne dokumentarnu
povahu. NavysSe, pokial Stand-by kryje zavidzky platobného charakteru za zaplatenie
kapnej ceny a z podmienok Stand-by akreditivu vyplyva, Ze beneficient v pripade
uplatnenia svojich narokov mé predlozit tzv. dokazné negativne dokumenty to jest
fotokopiu nezaplatenej faktury a dodacieho listu, v pripade Stand-by akreditivu (zalozny

akreditiv) st tieto dokumenty skumané ovela striktnejSie podla medzinarodnych

58 |CC Uniform Customs and Practice documentary credits. Revision 2007. Paris: ICC Publication No. 600.s.
20. ISBN: 978-92-842-0280-5
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Standardov pre kontrolu dokumentov, alebo podl'a UCP 600, pokial’ Stand-by akreditiv im
podlieha. To znamend, Ze na rozdiel od bankovej zaruky sa takého dokumenty
nekontroluju len z hladiska podmienok, ktoré urcila samotna zaruka, vratane ich
vzajomnej konzistentnosti, ale sa kontroluju v zmysle jednotlivych odporac¢ani a ¢lankov
pre kontrolu dokumentov. Preto Stand-by akreditiv dava vacsie moznosti k zamietnutiu
plnenia na zaklade chyb v dokumentoch ako je tomu v pripade bankovych zaruk.

Preto je snahou kazdého beneficienta v pripade tzv. platobnych zaruk za zaplatenie
kapnej ceny dosiahnut’ ruc¢enie formou abstraktnej zaruky a na strane druhej je snahou
kupujuceho a jeho banky dosiahnut’ zabezpecenie vystavenim Stand-by akreditivu.

Stand-by akreditiv ako zabezpeCovaci nastroj vznikol z dovodu zabezpeéenia
moznosti  poskytovat zaruky abstraktného chrakteriu finanénymi iSntitGciami
domestikovanymi v USA, nakolko existujica jurisdikcia USA nepolovala financnym
institGciam vystavovat’ bankové zaruky abstraktného charakteru. Zakladny rozdiel medzi
Stand-by akreditivom a dokumentarnym akreditivom je ten, Zze kym dokumentarny
akreditiv je platobnou metodou a platobnou podmienkou zaroven, kedy banka kupujuceho
vstupuje do originalnych platobnych povinnosti kupujuceho zaplatit' za dodany tovar/
poskytnutd sluzbu vystavenim svojho samostatného zavdzku platenia vo forme
dokumentarneho akreditivu, ktorého platba je podmienend predloZzenim poZadovanych
dokumentov vystavenych plne v stlade s podmienkami akreditivu, Stand-by akreditiv
platobnou podmmienkou ani metodou nie je, je ,len rucitelskym zabezpeCovacim
nastrojom* zaroven sa vzt'ahuje so zaplatenim za zrealizovanu dodavku tovaru a aktivuje
sa splnenim podmienok obchodnej zmluvy. Pri vystavovani Stand-by akreditivu sa ho
najmd nezamysla pouzit, nakol’ko by bol vyuzity, ak by doSlo k poruSeniu podmienok
obchodnej zmluvy. Tak ako aj pri dokumentarnej zaruke tak aj tu sa doloZzia listiny
nepriaznivého stavu: tovar nebol dodany, faktira nebola zaplatena a podobne. Stand-by
akreditiv by sa mohol prirovnat’ aj k poisteniu. Stand-by akreditiv ma viaceré vyuzitie
a moze solidne nahradit’ platobnll bankovu zaruku alebo pri neplatobnych zarukach

napriklad ponukovii alebo za dobré prevedenie zmluvy.*®

59 Stand-by akreditiv. [online]. [cit. 2020-01-30]. Dostupné na internete: <https://itradenews.cz/finance-a-
pojisteni/4/stand-by-akreditiv-zajisti-vase-zavazky-podobne-jako-bankovni-zaruka >
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Zmenkovy aval vs. Stand-by akreditiv vs. Bankova zaruka

Na rozdiel od bankovej zaruky a Stand-by akreditivu instititom zmenkového avalu
ako formy rucenia je mozné zaruCit' len zmenkoviu pohladavku (teda platbu dlhu
inkorporovaného zmenke). Naproti tomu, bankovou zarukou je mozné zabezpecit
akékol'vek zavazky platobného i neplatobného charakteru. Navyse zaruka moZze obsahovat’
v sebe rdzne ochranné prvky s cielom zabezpecenia vyvazaného stavu medzi zmluvnymi
stranami (napriklad predlozenie dokumentov preukazujtcich dodanie, alebo iné splnenie
podmienky, znizovacie a redukéné klauzuly, moznost ukoncenia zaruky pred lehotou
platnosti, prolonga¢né dolozky, vol'bu prava atd’.).

V pripade zmenky a avalu ako formy ruéenia, vSetky takéto ochranné prvky nie

je mozné na zmenke vyjadrit, nakol’ko by sposobili jej neplatnost’, vychadzajuc z jej
samotnej pravnej povahy a striktnosti v jej nalezitostiach a zapisoch.
Na druhej strane, pokial’ zmluvné strany rokuja o platbe lehotnou zmenkou (splatnou v
buducnosti), kde predavajici poskytnutim odkladu splatenia zavézku sicasne uvazuje o
predaji svojej pohl'adavky a to bezregresnym sposobom (bez spédtného postihu na neho v
pripade ak pohl'adavka nie je pri dni splatnosti uhradena) a sucasne pohl'adavka ma byt
zabezpecCena poskytnutim ruéenia za zaplatenie zmenky akceptovateI'nou bankou. Rucenie
formou avalu dava pravne a procesne menej zlozité postupy pri odkupe formou diskontu
zmenky jednoduchym rubopisovanim ako by tomu bolo v pripade postipenia prav na
uplatnenie pohladavky bankovej zaruky alebo prevodom prav zo Stand-by akreditivu,
ktoré boli vystavené za ucelom krytia zaplatenia zmenky.

Navyse, ako bolo vyssie spomenuté v pripade ak je zaplatenie zmenky zabezpecené
samostatnou zarukou mimo zmenky - tato zaruka je samostatnym zavézkom a vo vztahu k
zmenke samotnej ma akcesorické a subsidiarne postavenie, Co je vel'kou nevyhodou pri
financovani pohladavok vobec (pokial’ ich zaplatenie je kryté bankovou zarukou alebo
stand-by akreditivom) vratane zmenkovej pohl'adavky, pokial’ jej zaplatenie je zarucené

samostatnou listinou bankovej zaruky alebo Stand-by akreditivom. &

60 KOVARIK, Zdengk. Zakon sméneény a $ekovy komentaf. 2. vydani. Praha: C. H. Beck 1999. s. 99-100.
ISBN 80-717-220-9
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2  Ciel’ prace, Metodika prace a metody skimania

Ciel’ prace

V Case novej globalnej krizy poznacenou virusovou pandémiou, podniky a aj
finan¢né institucie celia novym vyzvam, na ktoré sa za pochodu co najlepsie
a najrychlejsie prispdsobuju. Aj v tomto obdobi st bankové zaruky zaradené k vel'mi
dolezitym inStrumentom V medzinarodnom obchode nakolko so svojou univerzalnost'ou
vynikaji nad ostatnymi bankovymi produktami. Hlavnym cielom prace je zhodnotenie
vyuzitia bankovych zaruk v tuzemskych a zahrani¢éno-obchodnych kontraktoch s akcentom
na pomoc s podporou podnikania na Slovensku a podporou slovenskych podnikov
exportujucich do zahrani¢ia. Nasledne po splneni tohto ciela bude moZné dedukovat

zavery nepochybnej vyznamnosti tejto problematiky.

Na splnenie hlavného ciel’a boli stanovené a vytycené parcialne ciele:

e Posudenie ulohy EXIMBANKY SR a SZRB v oblasti podpory firiem pri realizacii
tuzemskych a zahrani¢no-obchodnych kontraktov

e Zhodnotenie prinosu podpory medzinarodného exportu najmé v rizikovych
teritoriach s vyuzitim zaruk od nadnarodnych bank

e Postudenie vyuzitia syndikacie bankovych zaruk ako spdsob zmierfiovania rizik
bank, s vyuzitim protizaruk od participujucich bank na rozlozenie rizika

e Zhodnotenie moznosti vyuZzitia bankovych zaruk na zmiernenie ekonomickych

dopadov pandémie Covid-19 na podnikanie tuzemskych firiem

Metodika prace a metody skumania

PodrobnejSie si ozrejmime metddy prace a skumania, ktoré sme vyuzili na
dosiahnutie hlavného ciela a parcidlnych cielov diplomovej prace. Pri vypracovavani
diplomovej prace bola prestudovana knizna literatira od domadcich ale aj zahrani¢nych
autorov. Okrem nich boli preStudované viaceré oficidlne webové stranky: napr. SZRB a.
s., EXIMBANKY SR a. s., weby nadnarodnych bank, web obchodného zdkonnika a iné.
Pre uspesné vypracovanie pripadovej Stidie sme ziskali materialy od zamestnancov

oddelenia financovania obchodu a faktoringu OTP Banky Slovensko a. s.
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Pri pisani diplomovej prace boli pouzité nasledovné metddy skimania:

A)

B)

C)

D)

E)

F)

G)

Metéda pozorovania je systematické sledovanie informacii o sledovanom cieli
prace zo zameranim posudenia vyuzitia bankovych zaruk v praxi.

Metody analyzy a syntézy sa zaciel'uji na analyzovanie separatnych ekonomickych
skutocnosti a zhrnutie ¢asti problému do jedného celku. Metéda analyzy rozklada
skimany predmet a kazdu Cast’ zvlast’ analyzuje a metdda syntézy sleduje vzajomné
a relevantné suvislosti medzi roznymi Castami. Pomocou analyzy bolo mozné
skamat’ vSetky detaily bankovych zaruk ako sa ¢lenia, kto v nich vystupuje, ktoré
typy st pre koho urcené, analyzuju syndikdciu zaruk a preCo k tomu dochadza.
Vysledkom analyzy je mozné vytvorit’ predpoklad pre urcenie zdverov, teda metodu
syntézy celkovej problematiky.

Metoda indukcie je zamerana na hodnotenie procesu a bola vyuzita pri zhodnoteni
pripadove;j stadie.

Komparativha metéda slizi na zhodnotenie roznych alebo rovnakych vlastnosti,
nazorov autorov a nastrojov, ako napriklad porovnavanie kvality skiumaného
zabezpecovacieho nastroja.

Metoda grafického zobrazenia bola vyuzitd pri znazornovani postupu prebiehania
kontraktov za pomoci bankovych zaruk a vyobrazenie grafov pri porovnavani
vyvoja objemu poskytnutych zaruk v casovom horizonte.

Metéda analégia jej zakladnou ulohou je pozorovanie a hladanie podobnych
vlastnosti u réznych nastrojov. Vyuzita bola na objasnenie spolocnych znakov
rozdielnych zabezpecovacich nastrojov (bankova zaruka, zmenka s avalom, Stand-
by akreditiv)

Metéda riadeného rozhovoru — za tymto tcelom vznikli 2 riadené rozhovory
s odbornickami na danu problematiku, aby nam viacej ozrejmili ulohy S$tatnej
podpory skrz SZRB a. s. apostavenie bankovych zaruk z hladiska hierarchie

zabezpecovacich néstrojov v medzindrodnom obchode.
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3  Vysledky prace a diskusia

V prvej kapitole boli uvedené teoretické poznatky, ktoré tvoria vychodiskovi
zakladiiu pre splnenie ciela predlozenej zéverecnej prace. Je potrebné poukazat
na dolezitost’ a nutnost’ pouzitia bankovych zaruk v medzinarodnych kontraktoch, tendroch
no najmé pridat na vyznamnosti bankovych zaruk vdaka ich univerzalnosti aj pocas
celosvetovej krizy sposobenej COVID-19. Doélezitou sucastou aplikacie bankovych zaruk
v praxi st syndikované bankové zaruky. Vyuzivaji sa najmd vo finanne ndrocnych
technologickych a investicnych celkov a ich hlavnou prednostou je zmierfiovanie
arozlozenie rizik. Nasledne poukdzeme na urCiti formu Stitnej pomoci pocnic
vystavenim, konciac poistenim bankovych zidruk od EXIMBANKY SR a SZRB so
zamerom rozvoja malého a stredného podnikania a exportu na zahrani¢né a najma rizikové
trhy. Pre este rizikovejSie a menej rozvinuté trhy st vhodné nadnarodné banky s ich Trade
Facilitation programom (TFP) zameranym na podporu obchodu cez vystavené bankové
zaruky anovou formou financovania cez UPAS LC. V zavere kapitoly prezentujeme
zhrnutie poznatkov v pripadovej S$tidii ako realne rieSenie vyvozného obchodného

kontraktu.

3.1 Syndikacia zaruk
3.1.1 Syndikacia zaruk ako spésob zmierfiovania rizika a kapitalovych

poziadaviek a ich porovnanie na Back to Back zaruky (podzaruky)

V dodavkach finanéne naro¢nych investicnych a technologickych celkov su
Vv drvivej vicsine pripadov poZzadované od dodavatela/ zhotovitel'a bankové zaruky za
spravne prevedenie diela/ dodavky na cca 10 az 20 % z ceny diela/ objemu kontraktu. Pri
velkych objemoch vo finan¢nom vyjadreni kontraktov mézu vzniknat’ na strane hlavného
dodavatela (alebo tzv. EPC kontraktora = engineering, procurement, construction) 3
kritické momenty pri posudzovani rizika vyplyvajaceho z poskytnutia bankovej zaruky:
e prekrocenie povolenej maximalnej uverovej angazovanost’ vo vztahu ku kapitalu
financujucej banky avelmi vysoké riziko na strane financujicej banky
(poskytovatela bankovej zaruky)

e nedostatok zabezpecenie pre poskytnutie zaruky (gap of collateral)
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e vysoké riziko angazovanosti na strane hlavného dodavatela voc¢i objednavatelovi aj
za zaviazky tretich stran (subdodévatelia)
V pripade poziadaviek klientov na poskytnutie (vystavenie bankovej zaruky raddovo
v niekol’kych milionoch az desiatkach miliénov) je snahou bank najst’ rieSenie pre
eliminaciu vSetkych vyssie uvedenych rizik a to zvyc¢ajne cestou tzv. syndikacie zaruk.
Zvycajnou technikou v takychto pripadoch a ktora je preferované beneficientom je,
ze hlavna financujuca banka (napr. banka EPC kontraktora) tzv. veduca banka, vystavi
pozadovanu bankova zaruku v prospech objednavatela (importéra) na plnu pozadovanu
¢iastku podl'a hlavného (napr. EPC) kontraktu, pricom tato zaruka je krytd (zabezpecend)
protizarukami participujucich bank a to tak, Ze bud tieto banky participuju na riziku
celkovej angazovanosti a teda vystavuju zaruku na ucet a iverovi angazovanost EPC
kontraktora z verového limitu poskytnutého pre EPC kontraktora alebo za jednotlivych
kontraktorov (subdodavatel'ov) v radmci limitov Uverove] angazovanosti schvalenie na
jednotlivych subkontraktorov (alebo c¢lenov zdruzenia) najmid ak ide o dodavku
investicného celku kde, sa dodavky zucastiiuje viacero kontraktorov v ramci Joint

venture.®!
Obrazok 10: Syndikacia zaruk

veduca banka A

Zam[‘_
a 100

h Prikazea h Beneficient

Pramen: vlastné spracovanie podl'a Bertrams R. F., Bank Guarantees in International Trade. Second revision.
Paris, New York: ICC Publishing S.A. 1998. s.17. ISBN 92 842 11980

Ako z vyssie uvedeného obrazku 10 vyplyva, jednotlivé protizaruky su vystavené
v prospech hlavnej — veducej financujucej banky. Podla znenia jednotlivych sa jednotlivé
proti-rucitel’ské banky zavdzuju zahojit' hlavnt financujucu banku na zarukou presne

stanovené percento z uplatnenej sumy, ktord bola pozadovana pri uplatneni hlavnej zaruky.

61 Osobny vyklad vediicej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy Zezulovej - $pecialistky na
financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky Slovensko a. s.
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Tymto sposobom tak banka eviduje ako prijaté zabezpecenia jednotlivé zaruky
proti-rucitel’skych bank so schvalenou tGverovou angazovanostou (limit protistrany) na
tieto proti-rucitel'ské banky a vo¢i hlavnému dodavatelovi (pokial’ ide o Strukturu EPC

kontraktora so subdodavateI'mi) eviduje iba jeho protizarukami nepokrytu ¢ast’.

Back to Back zaruky (podzaruky)

V obchodnych pripadoch, kde nie je mozné rozlozit’ riziko, tverovi angazovanost’
medzi jednotlivych subdodavatelov tak, Zze budu ochotni niest rovnakii mieru
zodpovednosti a nasledného regresu z hlavnej zaruky bez ohladu na to, ¢i sa pripadné
uplatnenie tykalo ich konkrétnej dodavky tovaru/ sluzbe/ prac aich mieri zavinenia
neplnenia, resp. sa nejedna o konzorcium alebo joint venture, ako d’alSie mozné rieSenie st
tzv. Back to Back zéaruky, resp. ,,podzaruky*.

V takomto pripade, na rozdiel od syndikacie zaruk, kde jednotlivé zaruky su
vystavené¢ vo forme protizaruk v prospech hlavnej financujicej - veducej banky, su
jednotlivé zaruky vystavené v prospech hlavného dodévatela. Co v praxi znamena, Ze
v pripade ak dojde k realizacii (uplatneniu a naslednej vyplate hlavnej zaruky) hlavna
financujica banka sa nemoze automaticky zahojit' na prijatych zarukach nakolko nie je
beneficientom zaruk a teda je ,,odkdzand* na to, Ze hlavny dodavatel’ uplatni naroky zo

zaruky na prisluSnom subdodévatel'ovi.

Obrazok 11: Zobrazenie Back to Back zaruk

banka banka banka

Dodavka == Dodavka ™= Dodavka ™=

Dod:avatel’ sprostredkujuci sprostredkujuci koneény kupujuici
kupujuci/ kupujuci/
predavajuci predavajuci

Pramefi: vlastné spracovanie podl'a Bertrams R. F., Bank Guarantees in International Trade. Second revision.
Paris, New York: ICC Publishing S.A. 1998. s.17. ISBN 92 842 11980
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Pochopitel'ne takato konStrukcia neznizuje celkovli angaZzovanost’ banky, nakol'ko
pod-zaruky su chapané bankou iba ako doplnkové zabezpecenie s hulovou hodnotou a teda
celd averova angazovanost’ aj s poziadavkou na zabezpecenie k hlavnej zaruke je tarchu
hlavného dodévatela.

Jedinym risk mitigantom je poziadavka, aby vynos z pod - zaruk bol postipeny na
hlavnt financujicu banku, to jest v pripade ak jednotlivi zaruku (zaruky) uplatni hlavny
dodavatel’ ako beneficient z tejto zaruky (zaruk) tak platby z uplatnenej a vyplatenej sumy
nesmeruje na ucet tohto hlavného dodavatela, ale hlavnej financujucej banky, ktora
poskytla zaruku za hlavného dodéavatela.

Pokial' sa ojednd o tzv. neplatobné zaruky (zaruky zabezpecujuce zmluvné
povinnosti dodavatel’a) nie je rieSenim pre risk mitigaciu a zniZenie ,,gap of collateral*
postupenie prav na uplatnenie z tychto pod-zaruk nakolko ex lege prava z neplatobnych
zaruk je mozné postupit’ subezne len s postupenim prav zo samotného kontraktu.

Preto ciel’ dosiahnut’ rozlozenie rizika a ponizenia celkovej Giverovej angazovanosti
vyplyvajicej z poskytnutej bankovej zaruky je mozné dosiahnut’ iba v pripade platobnych
zaruk, kedy prava ztakychto zaruk st postupitelné aj s pohladavkou platenia. Takéto

pripady sa najéastejsie vyskytuji v komoditnom financovani.®?

62 Osobny vyklad vedicej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy Zezulovej - $pecialistky na
financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky Slovensko a. s.
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3.2 SZRB apodpora malych a strednych podnikov prostrednictvom
bankovych zaruk
3.2.1 Zaruky poskytované Slovenskou zarucnou a rozvojovou bankou SR pri
domdacich  podnikatelskych  aktivitach v tuzemskom  obchode
a investiciach
Slovenska zaru¢na a rozvojova banka je na Slovenskom trhu uz od roku 1991. Ako
prva banka vo vychodnej Eurdpe sa zameriavala na podporu malého a stredného
podnikania. Okrem toho je zamerand na rozvoj polnohospodarskych subjektov,

financovanie obci a miest a obnovu bytovych domov.®3

3.2.2 Riadeny rozhovor s vediicou oddelenia bankovych zaruk v SZRB
Problematiku Specifickych bankovych zaruk na podporu malych a strednych
podnikov (d’alej len MSP), ktoré su vo vSeobecnosti odlisné od stradi¢nych platobnych
a neplatobnych bankovych zaruk v medzinarodnom obchode predovsetkym pre absenciu
plnenia na prvé poziadanie a bez namietok sme sa rozhodli objasnit’ formou riadeného

rozhovoru s vedicou oddelenia bankovych zaruk pani Ing. Darina Polényova so SZRB.%

Otazky:
1. Kol’ko rokov ste na trhu a aké je poslanie SZRB?

DP: Na trhu sme uz 29 rokov. Buduci rok bude SZRB oslavovat’ okruhlych
30 rokov na slovenskom finanénom trhu. Odvtedy presla dlhu cestu a pomohla
vel'mi vel'a malym a strednym podnikatel'om s ich podnikanim.

Slovenska zaru¢na a rozvojova banka podporuje podnikanie na Slovensku v
sulade s hospodarskou politikou S$tatu. Jej vlastnikom a jedinym akcionidrom je
Ministerstvo financii SR. Zameriava sa predovSetkym na rozvoj malého a
stredné¢ho podnikania, pol'nohospodérskych subjektov, ale aj na financovanie miest
a obci a obnovu bytovych domov. SZRB poskytuje individudlny pristup ku

kazdému podnikatel'ovi, ked’ze sa nezaobera retailom.

83 Slovenska zaruéna a rozvojova banka a.s. (SZRB). [online]. [cit. 2020-02-20]. Dostupné na internete:
<https://www.szrb.sk/sk/historia/> )
64 Rozhovor sa konal 5.3.2020 0 15:30 v priestoroch centraly SZRB na Stefanikovej 27, Bratislava

53



2. Myslite si, Ze bankové zaruky od SZRB je urciti pomoc od Statu? A ¢i to
moZeme nazyvat’, Ze je to zachranné koleso, alebo pomocna barlicka?

DP: Ano, domnievam sa Ze je to ur¢ita pomoc $tatu, kedze Akcionar SZRB:

100 % Ministerstvo financii Slovenskej republiky. Zachrannym kolesom by som

zaruky SZRB neoznacila, ked’ze takéto vyhlasenie evokuje dojem, Ze nasi klienti su

ti, o financovanie ktorych nemajii komeréné¢ banky zdujem. Takéto vyhlasenie

nezodpoveda skutoCnosti. S pomenovanim ,,pomocna barlicka®“ pri financovani

klienta by som suhlasila.

3. Aké druhy bankovych zaruk najcastejSie ponukate?

DP: SZRB pontika vela typov bankovych zaruk. Naj¢astejsim typom je
rychla bankova zaruka. Dalsie typy su bankova zaruka: na zabezpeku k verejnému
obstardvaniu, za vykonanie diela, za zadrzné, za zaru¢ni dobu, za zalohovu platbu,
na uver, platobni, na obnovu bytovych domov (SFRB), na zalohovi platbu
nenavratného finanéného prispevku zo $trukturalnych fondov EU pre municipality
a zavizny prislub o budiicom vystaveni bankovej zaruky na uvery SFRB pre obce

na kupu najomnych bytov.

4. AKky je ciel’ rychlych bankovych zaruk?
DP: Cielom je rozSirenie moznosti financovania malych a strednych

podnikatelov.

5. Pre aké subjekty je vyhodny tento produkt? (napr. rychla bankova zaruka).
MoZu to vyuzivat’ aj zacinajuci podnikatelia (startup)?

DP: Vyhodny tento produkt pre vSetky fyzické a pravnické osoby, ktoré
podnikaju na izemi SR. PriCom sa povazuju za malého a stredného podnikatel’a,
vykonavajuci podnikatelskai ¢innost minimalne 12 mesiacov. Dalsie podmienky
su, ze sucet trzieb z predaja vyrobkov, tovarov a sluzieb je maximalne vo vyske 33
mil. Eur ro¢ne. Pocet zamestnancov je maximalne 250. Klient nesmie mat
exekucie, sudne spory a musi si riadne plnit' zdvizky voci Statu a niektorym

vybranym veritel'om.
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6. Rychla bankova zaruka sa viac priklana k akcesorickym alebo abstraktnym
zarukam?

DP: Rychla bankova zaruka je skor akcesorickou zarukou.

7. Myslite si, Ze rychle bankové zaruky su z hPadiska zabezpecenia zavizku na
tom slabSie (alebo menej vyhodné) ako beziné komercné bankové zaruky
abstraktné?

DP: Vyhodnost’ zabezpecenia tveru rychlou bankovou zarukou SZRB je na
posudeni komercnej banky, ktora je jej beneficientom, z titulu zabezpecenia tveru.
Pri poskytnuti tiveru klientovi komeréna banka okrem zabezpecenia posudzuje cely
komplex udajov (Gc¢el tveru, financné kritérid, soft kritéria atd’.), zabezpecenie je
len jednym nich. Po posudeni komplexu udajov sa komer¢na banka rozhodne, ¢i je
pre fu zabezpecenie uveru rychlou bankovou zarukou — s ohl'adom na parametre
pozadovaného obchodu — vyhodné/ dostato¢né alebo nie. Ak nie, moze od klienta
pozadovat’ d’alSie, prip. iné zabezpecenie.

Vo vSeobecnosti je abstraktnd bankova zaruka na prvil vyzvu pre beneficienta
najvyhodnejSou formou bankovej zaruky. Podl'a mojich skusenosti sa vSak v praxi

tato forma zabezpecenia tiverov vyuziva len minoritne.

8. Ci otieto rychle bankové zaruky maji zaujem teda len Klienti, ktorych
odmietne komer¢na banka poskytnut’ uverovy obchod, z dovodu, Ze maju
mailo majetku vhodného na rucenie alebo maju nizky rating?

DP: Vzhladom na skuto¢nost, Zze SZRB neprichadza do styku priamo s
(potencidlnymi) klientmi ,,rychlych bankovych zaruk®, nie je mozné z nasej strany
zhodnotit’ sposob ako a ktorym klientom je vo vSeobecnosti ponukany zo strany
komerénych bank tento produkt. SZRB hodnoti len, ¢i su splnené zikladné
podmienky produktu stanovené v zmluvy o spolupréci uzatvorenymi s komerénymi
bankami. Odpovedat’ na Vasu otazku by teda najlepSie vedela komeréna banka
poskytujuca aver zabezpeceny rychlou BZ. Komercna banka analyzuje klienta aj z
pohl'adu majetku alebo priradenia ratingu.

Co sa tyka majetku klienta: SZRB neskiima, v akej pozicii je majetok

klienta a teda ani ¢i m4 malo majetku vhodného na ru€enie. Tieto udaje hodnoti
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10.

11.

komer¢na banka. AvSak klientmi ,,rychlych bankovych zaruk® st aj subjekty s

najlepsimi ratingmi komerénych bank.

Mohli by ste nam uzrejmit’ cely proces poskytovania rychlych bankovych
zaruk? Pride podnikatel’sky subjekt priamo za vami alebo mate tieto sluzby
outsourcované? A realne ste s klientom v kontakte?

DP: Klient komunikuje s komerénou bankou, so SZRB Kklient
nekomunikuje. Cast’ ¢innosti je outsourcovana (komunikacia s klientom, analyza
klienta, ...) na zdklade zmluvy o spolupraci uzatvorenou s prislusnou komerc¢nou
bankou. Komer¢né banka — po vyhodnoteni vhodnosti klienta pre produkt ,,rychla
bankova zéaruka* — zasiela SZRB zmluvne dohodnuté zdkladné informécie o
obchode/klientovi a preveruje, ¢i je obchod/ klient aj z pohladu SZRB
akceptovatelny za ucelom poskytnutia rychlej BZ. V pripade kladnej odpovede,
doru¢i komercna banka v zmluvne dohodnutej lehote SZRB Ziadost' klienta o
zaruku SZRB podpisanu klientom + mandatnu zmluvu o vystaveni rychlej
bankovej zaruky (zmluvné strany: klient a SZRB) podpisant klientom. Nasledne je
obchod predmetom schvalovacieho procesu v SZRB. Po schvaleni obchodu je
doru¢end mandatna zmluva podpisana zo strany SZRB a vyhotovend zarucna listina

SZRB — oba podklady nasledne doru¢i SZRB do komer¢nej banky.

S ktorymi komer¢nymi bankami spolupracujete napr. pri produkte rychla
bankova zaruka?

DP: SZRB ma uzavret¢ zmluvy o spolupraci s Tatra bankou a. s. aso
Slovenskou sporitelfiou a. s. pri vystavovani predmetnych bankovych zaruk na

nimi poskytnuté uvery.

Ste v urcitych produktoch aj priama konkurencia komercénych bank?

DP: Z pohladu cinnosti, ktoré¢ spadaji pod mnou riadené oddelenie
bankovych zaruk nemoézem hodnotit’ vSetky produkty SZRB (t.j. napr. uvery,
platobné sluzby atd’.). Co sa tyka bankovych zaruk, SZRB ma v portfoliu vietky
druhy priamych tuzemskych bankovych zaruk, ktoré sa nachadzaju aj v portféliu
komerénych bank (za ponuku, za zalohov platbu, za vykonanie diela, za zddrzné,

za zarucnu dobu, platobné, za uver). Pri tychto zdrukdch moze SZRB byt priamou
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konkurenciou komerénych bank. Okrem toho mdéze SZRB konkurovat’ komerénym
bankdm aj Specifickymi bankovymi zarukami, ktor¢é ma SZRB v produktovom
portféliu a ktoré komercéné banky v takejto forme neposkytuju (Rychla bankova
zaruka, Bankové zaruka na obnovu bytovych domov pre SFRB, BZ za zalohovi

platbu NFP zo $trukturalnych fondov EU pre municipality).

3.2.3 Financné ukazovatele SZRB (obchodné vysledky)

Na zhodnotenie sti¢asného stavu SZRB sme Cerpali z aktualne poslednej
vyro¢nej spravy za rok 2018. SZRB bola v danom roku orientovana najmé na
podporu rozvoja a stabilizacie podnikania. Nastrojmi boli poskytovanie Gverov
a bankovych zaruk na tvery. No najmd tym podnikatelom, ktori nemali
postacujucu zdbezpeku na tuver alebo celkovo boli riskantnejS$i pre finan¢né
institacie. Vychodiskové pravidlo je vSak rozlozenie rizika medzi SZRB, dlZnika

a partnerského subjektu (komerénej banky).

Pri pohl'ade na graf 1, na prvom mieste je obchod s 37 % po nom ide stavebnictvo
s 30 % a tretia najvécsia Cast’ je vyroba. PoI'nohospodarstvo, ktoré predtym viedlo teraz ma

ccal%.

Graf: 1 Odvetvova struktira poskytnutych zaruk za rok 2018

B Polnohospodarstvo
m Stavebnictvo
Sluzby
Obchod
H Vyroba

B Cestovny ruch

Prameni: vlastné spracovanie podla vyro¢nej spravy SZRB z roku 2018. s. 50. [online]. [cit. 2020-03-05].
Dostupné na internete:  <https://www.szrb.sk/files/files/SZRB%20VS%202018%20-%20digital%20-
%20web.pdf>

Ako je mozné spozorovat’ na grafe 2, na regiondlnej urovni takmer polovica
poskytnutych zaruk pripada na bratislavsky kraj, v pripade 8 krajov je to velky nepomer.

O ¢om svedc¢i, ze vdcsina podnikov je ststredenych na zapadnom slovensku.
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Graf: 2 Regionalna $truktira poskytnutych zaruk za rok 2018
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Prameni: vlastné spracovanie podl'a vyro¢nej spravy SZRB z roku 2018. s. 50. [online]. [cit. 2020-03-05].
Dostupné na internete:  <https://www.szrb.sk/files/files/SZRB%20V S%202018%20-%20digital%?20-
%20web.pdf>

Tabul’ka: 3: Schvalené zaruky SZRB za roky 2016 - 2018

ukazovatel’ objemv pocet objemv  pocet objemv pocet
tis. EUR tis. EUR tis. EUR

schvilené spolu  29158,82 268 2759958 271  32708,36 224

z toho rychle 21453,3 249 24031,10 260 2068287 217

zaruky

poskytnuté 28992,48 266 27599,58 271  32708,36 224

portfélio 78401,4 687 87706,09 709 103563,44 792

Pramefi: vlastné spracovanie podla vyro¢nej spravy SZRB z roku 2018. s. 50. [online]. [cit. 2020-03-05].
Dostupné na internete:  <https://www.szrb.sk/files/files/SZRB%20VS%202018%20-%20digital%20-
%20web.pdf>

Pri rozobrani konkrétnych ¢isiel, SZRB v roku 2018 vystavila 268 zaruk v objeme
29,158 mil. eur. Je to 0 44 kusov viac ako z pred dvoch rokov ale vo finanénom objeme to
je menej o 3,549 mil. eur. Najvacsiu Cast’ z objemu tvorili rychle bankové zaruky za uvery
komer¢nych bank. Tvorili az 73,57 % z finan¢ného objemu. Tento produkt je pre mnohych
podnikatel'ov jednou z méla moZznosti ako ziskat’ uver od komer¢nej banky. Priemerna
vyska poskytovanej zaruky predstavovala 109 tisic eur. Vyslednd vyska portfolia za rok
2018 bola 78,4 mil. eur. Bankové zaruky medziro¢ne klesli o 9,31 mil. eur a pri porovnani

s rokom 2016 je to 0 25162,04 mil. eur menej. Tuto zmenu moézeme pripisat’

Je treba podotknut, Ze SZRB nevystavuje bankové zaruky do zahrani¢ia, tym

padom SZRB ma Statisticky menej zaruk ako komer¢né banky.
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3.3 Eximbanka - podpora exportu prostrednictvom poistenia
bankovych zaruk
3.3.1 Zdrucné a poistné obchody poskytované Eximbankou SR pri podpore

exportu

Eximbanka ako Specializovana Statna exportne — iverova institiicia bola zalozena v
roku 1997. Vd’aka Eximbanke modze Stat podporovat’ slovenskych exportérov vo vyvoze
obchodnych a investi¢nych celkov najmi do teritorii, ktoré sii zndme véacsou a s vyssou
mierou rizika a je jedinym priamym nastrojom $tatu vyuZivany pri podpore exportu
predovsetkym v obchodnych exportnych pripadoch, kde komercny financny sektor

prejavuje mensi zaujem prevziat’ na seba riziko zamysl'aného exportného teritoria.

Poslanim a hlavnym cielom EXIMBANKY SR je Stitna podpora exportu
prostrednictvom bankovych a poistovacich produktov najmi na teritorid s vysSou
mierou rizika. Jej hlavnou ulohou je zlepsit hospodarsku vymenu Slovenskej republiky so
zahrani¢im a zvyS$it' konkurencieschopnost’ slovenskych vyrobcov a poskytovatel'ov
sluzieb na zahrani¢nych trhoch.

Popri jej hlavnej naplni, ktorou je podpora exportnych tiverov formou poistenia
dodavatel'skych alebo odberatel'skych tuverov poskytovanych komerénymi bankami
vratane priameho poskytovania exportnych uverov a financovania Uverov s
obchodovatel'nym (odkupenie a postupenie pohladdvok) a neobchodovateI'nym rizikom,
EXIMBANKA poskytuje priamo vSetky typy platobnych i neplatobnych zaruk (ktoré sa
tykaji slovenského exportu) vratane poistovania bankovych zaruk poskytnutych
komerénymi bankami.%®

Exportné odberatel’ské uvery su poskytované bankami krajin OECD podla
pravidiel pre Stitom podporované uvery ,,OECD Consensus“ (Arrangement on
Guidelines for Officially Supported Export Credits) a obvykle poistované S$tatnymi

exportnymi poistoviiami, ¢lenmi Bernskej Unie (International Union of Credit and

Investment Insurers - Berne Union).

EXIMBANKA SR v oblasti kratkodobého, strednodobého a dlhodobého poistenia

bola 1. novembra 2006 na zasadnuti Bernskej unie zvolena za riadneho ¢lena

85 Eximbanka SR [online]. [cit. 2020-02-24]. Dostupné na internete: <https://www.eximbanka.sk/slovenska-
verzia/o-nas/profil.html?page_id=149>
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Bernskej tinie. Bernsk4 unia (d’alej len BU) bola zaloZena v roku 1934 a zdruZuje v
sucasnosti 54 poistovatel'ov exportnych tverov a investicii zo 43 Statov na celom svete. Je
veducou organizaciou na poli iverového poistenia.

Hlavnym cielom BU je zavadzat’ a udrZiavat’ rozumné pravidla a principy v oblasti
posudzovania poistnych pripadov, ako aj podporovat’ d’alsi rast tohto segmentu poistenia

na udrzatelnom zdklade v sulade s jej Statitom v nasledujucich oblastiach:

. kratkodobé¢ poistenie
. strednodobé¢ a dlhodobé poistenie
. poistenie investicii

BU aktivne spolupracuje aj s medzindrodnymi organiziciami, predovietkym s
OECD, na zmenach v Dohode (tzv. Konsenzus — Arrangement on Guidelines for Officially
Supported Export Credits), ktora sa tyka pravidiel pre exportné¢ uvery nad dva roky
uskuto¢novanych so §tatnou podporou. Sidlo sekretariatu BU je v Londyne. Clenmi BU nie

su §taty, ale jednotlivé organizacie.®

EXIMBANKA SR ako S$tatna exportno-uverova inStiticia sa zaviazala
dodrziavat’ Konsenzus OECD - medzinarodné pravidld v oblasti Statom podporovanych
exportnych Gverov. Je ¢lenom viacerych medzinarodnych organizacii, ako je OECD,
Bernska tnia a iné a reprezentuje Slovensko na mnohych medzinarodnych forach, kde
deklaruje férové podmienky pre Statnu podporu exportu.

V ramci bankovych produktov obdobne ako iné komercné banky, poskytuje
Eximbanka vSetky typy bankovych zaruk na zaistenie neplatobnych a platobnych rizik,

avsak predovsetkym sa jedna o iiverové poistenie, financovanie a zaruky.®’

Eximbanka popri poskytovani platobnych a neplatobnych zaruk v ramci svojich
poistnych produktov pontka aj poistenie bankovych zéaruky (poistny Produkt Z)
vystavenych komerénymi bankami zaistujucich neplatobné rizika exportérov stvisiace
s vyvoznym kontraktom. Poistenie bankovej zaruky sa vyuziva na zmiernenie rizika

v suvislosti s potencionalnym uplatnenim narokov z bankovej zaruky ato riziko

66 Bernska Unia (BU). [onling]. [cit. 2020-03-09]. Dostupné na internete:
<https://www.berneunion.org/Stub/Display/41>

67 Eximbanka SR [online]. [online]. [cit. 2020-02-24]. Dostupné na internete:
<https://www.eximbanka.sk/slovenska-verzia/o-nas/profil. ntml?page_id=149>
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opravneného uplatnenia ako i riziko neopravneného uplatnenia (unfair calling). V ramci
poistného produktu Z Eximbanka poistuje nasledovné typy neplatobnych bankovych zaruk

vystavenych komeré¢nymi bankami v SR:

e zaruka za platbu vopred (advance payment bond)
e zaruka za ponuku (bid bond)
e zaruku za dobré vykonanie kontraktu (performance bond)

e Iny druh zaruk, napr. za zadrzné (retention money bond)

| napriek zvySenym ndkladom spojenych s poistenim zaruk popri nakladom
spojenych so zaru¢nou proviziou, je velkou vyhodou pre exportéra ako ibanku, ktora
zaruku za exportéra vystavuje zmiernenie alebo eliminécia rizika z mozného uplatnenia
zaruky najmi vo vzt'ahu k tzv. neopravnenému uplatneniu s ohl'adom na pravne prostredie
a vymozitelnost’ prava v krajine importéra najmé pokial’ prislusné zaruky maji podliehat’

pravu krajiny importéra.®

3.3.2 Financné ukazovatele EXIMBANKY SR (obchodné vysledky)

Na sucasny stav EXIMBANKY SR sme sa pozreli do aktualnej vyrocnej
spravy za rok 2018. Zameriavala sa hlavne na poskytovanie priamych uverov,
bankovych zaruk a poistovanie a zaistovanie vyvoznych tuverov a bankovych
zaruk. Pri pohlade na tabulku 4 je zreyjmé, Ze poistenie rizik ¢i uz
neobchdoovatelnych alebo kratkodobych predstavovalo najviacSie portfolio

EXIMBANKY SR.

Tabul’ka: 4: Majetkova angazovanost EXIMBANKY SR 2014 -2018 (v tis. eur)

Bankové zaruky 167371 156645 83723 84292 48507
Bankové uvery 250574 215727 159982 147701 238009
poistenie neobchodovatel’nych 345990 355134 467072 434347 343760
rizik

poistenie kratkodobych rizik 218016 195220 203156 228562 247167

Pramefi: vlastné spracovanie podla vyroénej spravy EXIMBANKY SR zroku 2018. s. 18. [online]. [cit.
2020-03-05]. Dostupné na internete:  <https://www.eximbanka.sk/buxus/docs/Vyrocne_spravy/VS-
AR_2018 preview_version_LR.pdf>

68 Eximbanka online]. [cit. 2020-02-24]. Dostupné na internete: < https://www.eximbanka.sk/slovenska-
verzia/produkty-eximbanky-sr/poistne-produkty/poistenie-zaruk-produkt-z.html?page_id=174 >
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Pri blizSej analyze na vyvoj bankovych zaruk poskytovanych EXIMBANKOU SR maji

klesajucu tendenciu. Vid graf. 3

Graf: 3 Majetkova angazovanost’ bankovych zaruk 2014 — 2018 (tis. eur)
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Prament: vlastné spracovanie podla vyro¢nej spravy EXIMBANKY SR z roku 2018. s. 18. [online]. [cit.
2020-03-05]. Dostupné na internete:  <https://www.eximbanka.sk/buxus/docs/\VVyrocne_spravy/VS-
AR_2018 preview_version_LR.pdf>

Eximbanka SR eviduje k 2018 vystavené bankové zaruky v objeme 48,507 mil. eur,
Vramci medziroéného vyvoja to predstavuje 57,55 % dosiahnutej porovnatelnej
skutoc¢nosti roku 2017, je to pokles 035,785 mil. eur. Primarna pri¢ina vyzna¢ného
poklesu hodnoty majetkovej angazovanosti bolo medziro¢né znizenie hodnoty bankovych
zaruk na strane velkych klientov. Ako je mozné vidiet na tabulke 5, ro¢ny pokles
v segmente velkych klientov je az o 41,691 mil. eur ako za predchadzajuci rok. Naopak
segment klientov MSP rastie. Za posledny rok vzrastol o 5,906 mil. eur. AvSak pomer
vel’kych klientov a MSP je 79,80 % vel’ki klienti a 20,20 % MSP.

Tabulka: 5: Struktira vystavenych bankovych zaruk 2017 -2018 (v tis. eur)

2017 2018 2017 2018 2017 2018
Segment velkych 58650 24090 21751 14620 80401 38710
klientov
Segment 0 0 3891 9797 3891 9797
klientov MSP
celkom 58650 24090 25642 24417 84292 48507

Pramen: vlastné spracovanie podla vyro¢nej spravy EXIMBANKY SR z roku 2018. s. 24. [online]. [cit.
2020-03-05]. Dostupné na internete:  <https://www.eximbanka.sk/buxus/docs/VVyrocne_spravy/VS-
AR_2018 preview_version_LR.pdf>

62



,,Obe uvedené banky SZRB a EXIMBANKA Slovensko statisticky vykazuju najnizsi
objem i pocet vystavenych zaruk v bankovom sektore (len VUB v r. 2015 vystavila 20
nasobne vyssi objem ako Eximbanka SR). Hlavnou parketou Eximbanky nie je
vystavovanie zaruk ale poistovanie exportnych uverov. Eximbanka podla svojho Statutu
poskytuje obchody, ktoré sa tykaju iba exportnych obchodov. V portfoliu komercnych bank
cca 40-60 % predstavuju zaruky kryjuce tuzemské obchody. Okrem toho Eximbanka podla
pravidiel OECD podporuje slovenské exporty, to znamena, Ze kazdu exportny pripad musi
mat tzv. slovensky obsah a to minimalne 40 % z kontrahovanej ceny. Dalej podla svojej
politiky vychddzajucej z OECD konsenzu nepodporuje obchody zbrojarskeho priemyslu
atovar dvojakého pouzitia ako itovar snegativiym dopadom na Zivotné prostredie VO
svojich obchodov ma vyliicenii.*®®

Eximbanka ponika 2 hlavné segmenty poistenia ato: poistenie
neobchodovatelnych rizik, a poistenie kratkodobych vyvoznych dodavatel’skych
uverov. Podl'a tabulky 4 poistnd angazovanost’ v segmente poistenia neobchodovatel'nych
rizik dosiahla hodnotu 343,760 mil. eur za rok 2018, pri¢om klesla v porovnani s rokom
2017 090,587 mil. eur, teda 0 20,86 %. Zapric¢inené to bolo hlavne pred¢asnym splatenim
niektorych obchodnych zékaziek a sucasne znizenim hodnoty rizika reguldrnym splacanim
poistenych uverov pocas roka 2018.

Poistenie kratkodobych rizik od roku 2015 neustale rastie, za rok 2018 to bolo na
hodnote 247,167 mil. eur ¢o je o 18,605 mil. eur viac ako za predchadzajuci rok. Bolo to
vd’aka pokracujucej akvizi¢nej Cinnosti, to jest zvySovanim novych poistnych zmlav
a EXIMBANKA SR spolupracovala s komer¢nymi poistovilami, kde Cast’ rizika prevzala
vV podobe platobnych podmienok alebo doplnkového limitu, ktoré zvyc€ajne poistovne

nemohli poskytnat’ klientom.

Pri celkovom porovnani uverov, bankovych zaruk a poistenia je zrejmé, ze
najvicsSie portdlio zastreSuje poistenie. Celkovd poistnd angaZovanost za rok 2018
predstavovala 590,927 mil. eur ¢o v porovnani s bankovymi zarukami 48,507 mil. eur

predstavuji pomerne zanedbatelnt Cast’.

69 Pozndmka vediicej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy Zezulovej - $pecialistky na
financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky Slovensko a. s.
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3.4 Uloha nadnarodnych bank pri podpore obchodu v ramci ich

zaruénych programov.

3.4.1 Zaruky poskytované nadndrodnymi bankami pri podpore exportu do

rozvijajucich sa ekonomik

Pri vyvozoch do rizikovejsich a/ alebo menej rozvinutych ekonomik nie stale je

mozné alebo efektivne zaistovat rizika exportu a/ alebo financovanie exportu so

zapojenim a podporou Eximbanky. Dévody mozu byt rozne, ale zvycajne ide o jeden z

nizsie uvedenych prekazok a dovodov:

suma exportu je nizSia ako minimalna suma pre poskytnutie exportného
odberatel'ské tveru s poistenim Eximbanka (zvycajne menej ako 400 tisic
EUR);

predmetom vyvozu je tovar, ktory nie je v ramci politiky EXIMBANKY
alebo pravidiel OECD Konsenzu podporovany pre Statom podporované
uvery (kusovy tovar, zelena politika, a iné);

kupujici nie je schopny/ ochotny splnit’ v§eobecné obchodné podmienky
EXIMBANKY (vychadzajac z pravidiel OECD pre Statom podporované
exportné uvery) pre poskytovanie exportnych odberatel'skych tuverov
(napriklad uhrada akontacie vo vyske 15 % zo sumy exportného kontraktu)
obsah vyvozu z hl'adiska slovenského podielu (tzv. ,,slovak content®) je pod
hranicou minimalneho pozadovaného obsahu slovenského podielu
(zvy€ajne 40-50 %) podla vSeobecnych podmienok EXIMBANKY;
zamySland krajina exportu neprijima financovanie, ktorého ocetiovanie/
naklady su definované urokom (napriklad krajiny blizkeho vychodu a
severnej Afriky, resp. krajiny s aplikaciou principov islamského
bankovnictva);

pozadovana doba financovania dodéavatel'ského/ odberatel'ského tveru je
kratSia ako dva roky a dlhsia ako 180 dni;

banka importéra nema zavedeny produkt, resp. nepodporuje alebo pozaduje
int formu financovania importu/ exportu napriklad formou post-
financovania alebo tzv. UPAS LC v ramci dokumentarneho akreditivu

(zvy&ajne krajiny Spologenstva nezavislych $tatov a centralna Azia).
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UPAS LC

je nova forma financovania v ramci dokumentarneho akreditivu, ktora sa objavila a
zacala pravidelne vyuZivat cca pred 10 rokmi a to predovsSetkym pri vyvozoch do krajin
byvalého Sovietskeho zvdzu. Ide kombinaciou akreditivu s lehotnou splatnostou (splatny
odlozenou platbou alebo lehotnou zmenkou) a akreditivu splatného na videnie (bez
poskytnutia dodavatel'ského tiveru/ odloZenej platby kupujicemu).

Podstatou tohto sposobu financovania (na rozdiel od odkupenia pohladavok v
ramci akreditivu, to jest diskontu odlozenej platby, resp. forfaiting) je, Ze:

a) akreditiv je splatny na videnie avsak plnenie zavéizku vystavujucej banky voci
potvrdzujicej banke je odlozené na vopred dohodnutti dobu a cenu;

b) akreditiv je splatny odlozenou platbou, priCom vystavujica banka ddva mandat
potvrdzujicej banke, aby akreditiv vyplatila na videnie a nasledne vystavujica banka
akreditiv splati potvrdzujucej banke vo vopred dohodnutom budiucom termine, splatkach a
za dohodnutt cenu (urok).

Na rozdiel od diskontu odlozenej platby (forfatingu) v ramci dokumentarncho
akreditivu nedochadza k odklpeniu/ postupeniu pohladavky ex lege (podla zikona)
zalozenej zmluvou o postupeni pohladdvky medzi exportérom a financujucou bankou
(zvyCajne banka exportéra) za dohodnuti cenu (diskontna sadzba). Ide o poskytnutie
financovania importéra/ resp. banky importéra v ramci vopred dohodnutych podmienok
pod akreditivom. VSetky naklady tohto financovania dohodnut¢ medzi vystavujucou a
potvrdzujiicou bankou (urok, poplatky a naklady za potvrdenie akreditivu znasa importér).
V praxi eurdpske banky z krajin eurozony vystupuju Casto ako potvrdzujice a sicasne aj
financujice banky formou UPAS LC nielen pri financovani vlastnych exportérov -
rezidentov, ale vstupuju do financovania aj pokial importér aj exportér su mimo ich
krajiny sidla. (obdobne i1 banky v SR). Napriklad banka importéra v Bielorusku (budica
vystavujica banka) oslovi banky v SR (alebo aj inych krajinach) o ponuku financovania
(potvrdenie akreditivu a jeho 5 ro¢né financovanie) formou UPAS LC vystaveného v
prospech Loty$ského exportéra. Bieloruska banka si takto ma mozZnost vybrat
najvyhodnejs$iu ponuku financovania. Zapojenie roznorodych subjektov do UPAS LC
financovania je vysledkom a dokazom globalizovanych a v ramci EU prepojenych

ekonomik.”

0 Osobny vyklad veducej oddelenia financovania obchodu a faktoringu Ing. Evy Zezulovej - $pecialistky na
financovanie medzinarodného obchodu z OTP Banky Slovensko a. s.
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Pokial' z roznych dovodov nie je mozné realizovat financovanie exportu s
podporou Eximbanky, exportéri a ich banky maji stile moznost' d’alSieho rieSenia
zaistovania svojich rizik. Najmd do rizikovejSich a menej stabilnych krajin vratane
prefinancovania pohladavok, pokial’ je od importéra pozadovany dodavatel'skych uver,
resp. poskytnutie inej formy financovania odberatel'ského uveru.

Ako zaistovatelia obchodu a stcasne poskytovatelia financovania obchodu v
poslednych dvoch dekadach v krajinach s rozvijajacimi sa ekonomikami, vyznamnt tlohu
zohravaju posledné dve dekddy v ramci svojich programov financovania obchodu
nadnarodné rozvojové banky. VicSina z nich sa zameriava na vybrané regiony, kde sa
zvycajne s inou nadnarodnou bankou nekonkuruji. Ide predovsetkym o nasledovné banky:

Eurépsku banku pre obnovu a rozvoj (European Bank for Reconstruction and
Development, dalej len EBRD) a jej Trade Facilitation Program (d’alej len TFP) zamerany
predovietkym na podporu obchodu s krajinami byvalého Sovietskeho zvizu (SNS,
centrdlna Azia) a severnej Afriky.”* V ramci svojho programu podpory obchodu sa v
zaCiatkoch tohto program zameriaval predovSetkym na krajiny byvalého socialistického
bloku. V stcasnosti (najmad rozSirenim Eurdpskej krajiny o viaceré krajiny byvalého
socialistického bloku (ich prijatim za riadneho ¢lena EU), rozsirila svoj program podpory
aj o krajiny stredného vychodu a centralnej Azie (ktoré patria predovietkym do zaujmu
Azijskej rozvojovej banky. V ramci TFP’? EBRD poskytuje zaruky za u¢elom zaistenia
platieb z nasledujicich nastrojov vystavenych alebo zaruCenych tzv. participujucimi
bankami:

e dokumentarny akreditiv alebo stand-by akreditiv vystavujicej banky

e dokumentarny akreditiv s odlozenou platbou alebo s ¢ervenou dolozkou

e akonta¢na zaruka, rucenia a platobné zaruky

e obchodné cudzie a vlastné zmenky

e tendrové a vykonové zaruky a ostatné kontraktné zaruky za neplatobné
zavazky vyvozcov

e iné typy nastrojov a produktov financovania obchodu vratane
revolvingovych uverovych facilit (nastrojov) tykajuce sa obchodu, ako

i faktoring.

1 Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD) [online]. [cit. 2020-03-09]. Dostupné na internete:
<https://www.ebrd.com/work-with-us/trade-facilitation-programme.htmi>

72 Eurépska banka pre obnovu a rozvoj (EBRD), program TFP [online]. [cit. 2020-03-09]. Dostupné na
internete: <https://www.ebrd.com/work-with-us/trade-facilitation-programme/products.html>
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Ziadatefom o poskytnutie zaruky moze byt vystavujiica alebo potvrdzujica/
financujuca banka. Predtym, vSak banka ¢i uz vystavujuca alebo potvrdzujuca musi byt
schvalena ako tzv. participujuca banka, s ktorou EBRD nasledne podpisuje ramcovi
zmluvu o spolupraci, sucast’ou ktorej je nielen processing, ktory musia participujuce banky
dodrzat’ ale i podpisané vzory zaruk.

Vzhl'adom k velkému zdujmu o ucast v tomto programe ako i objemu z
obchodovanych néastrojov, rovnaky program (liSi sa len ndzvom, ale nie podstatou,
Struktrou a rozsahom sluzieb a produktov), obdobny program podpory obchodu
prostrednictvom zaruk zaviedli aj d’al$ie nadnarodné a rozvojové banky. V sucasnosti
program podpora obchodu prostrednictvom zaruk ponukaji:

e Asian Development Bank (dalej len ADB) a jej Trade Finance Program
zamerany na podporu obchodu s Aziou™

e International Finance Corporation (d’alej len IFC) so zameranim obchodu s
blizkym vychodom a Afrikou (patri do portfolia Svetovej banky/ World
Bank) a jej Global Trade Finance Program™

e Inter-American Development Bank (d’alej len IDB): a jej Trade Finance
Facilitation Program (so zameranim na Juzni Ameriku).”

e European Investment bank (d’alej len EIB) a jej Trade Finance Facility for
Greece, ktora uviedla Specializovany Trade Finance Program len pre
destinaciu Grécko™®

e International Investment Bank (dalej len 1IB): Trade Finance support
program, sa primarne zameriava na import/ export krajin svojich ¢lenskych
§tatov, avsak svoj program uZ rozdiruje aj na centralnu Aziu (byvalé §taty

Sovietskeho zvizu)'’

3 Asian Development Bank. Trade Finance Program (ADB) [online]. [cit. 2020-03-09]. Dostupné na
internete: <https://www.adb.org/site/trade-finance-program>

" International Finance Corporation (IFC): Global Trade Finance Program [online]. [cit. 2020-03-09].
Dostupné na internete:
<https://www.ifc.org/wps/wcm/connect/ CORP_EXT_Content/IFC_External_Corporate_Site/Solutions/Pro
ducts+and+Services/TSCF>

75 Inter-American Development Bank — Trade Finance Facilitation Program. [online]. [cit. 2020-03-09].
Dostupné na internete: <https://www.iadb.org/en>

6 European Investment bank (EIB) — Trade Finance Facility for Greece. [online]. [cit. 2020-03-09].
Dostupné na internete: <https://www.eib.org/attachments/country/eib_tff_for_greece_en.pdf>

" International Investment Bank (11B) — Trade Finance support Program [online]. [cit. 2020-03-09].
Dostupné na internete: <https://iib.int/en/products/tfsp/tf-instruments>
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Pre pribliZzenie je nizSie uvedeny obrazok nadnarodnej banky ADB (ktord je
vSeobecne aplikovatelnou schémou pre vSetky nadnarodné a rozvojové banky pre ich

programy financovania a podpory obchodu).

Obrazok 12: Bankova zaruka poskytnuta nadnadrodnymi bankami pri podpore exportu do

rozvijajucich sa ekonomik

Ziadost o vystavenie |6
zaruky/ protizaruky v ramci

Vystavenie nadnarodna < TFP (Trade Finance

zéruky (do L7 r—=" banka "1 | Programme). Ziadost' moze
100 %) v I | byt predlozena a prikazcom
prospech_ o I Postdenie politickych/ I mozedbyt.' yys{)a\;tﬂuca/
potvrdzujtiicej I ekonomickych rizik I potvrdzujuca banka

banky vystavujucej banky |3

Potvrdzujiica > Vystavujiica

banka ¢ banka

Vystavenie platobného
zaist'ovacieho nastroja

Potvrdenie/ (napr. L/C) 4
vystavenie 4 — .
platobného : Ziadost' o [5
Z&vizku (napr. Posudenie/ |3 vystavenie
potvrdenie finanéna analyza nastroja platobnej
L/C) 8 rizika importéra zabezpeky (napr.
L/C v prospech
v N podpisanie kiipno - exportera
1 é predajnej zmluvy v
Exporter

Importer
podnik Y < > podnik X
>

zaslanie tovaru |g

Prameii: vlastné spracovanie podl'a: Asian Devlepment Bank Trade Finance programme. [online]. [cit. 2020-
03-05]. Dostupné na internete: <https://www.adb.org/site/trade-finance-program/products>
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3.5 Pripadova Studia

Cielom pripadovej Stadie je prezentdcia algoritmu realneho rieSenia vyvozného
obchodného kontraktu obsahujuceho: syndikaciu zéaruk, vstup nadnarodnej banky a
Eximbanky SR do obchodného pripadu vratane implementacie vystavenych bankovych

zaruk, dokumentarneho akreditivu s odlozenou splatnostou a poistenia bankovych zaruk.

Zastupcovia firiem sa spoznali na vystave v Bratislave. Slovensky podnik Vagonka
a. S., ktory vyraba nakladné Zelezni¢né vozne a podvozky, chce vyexpedovat’ 60 novych
zelezni¢nych voziov so spolo¢nou hmotnostou 1236 t svojmu zdkaznikovi Sohar Ltd.
(Bakuska Gubernia, Azerbajdzan). S importérom sa dohodol na dodacej parite CPT Baku
(Incoterms 2010). Obstaravacia cena jedné¢ho vozia je 650 tisic eur. Vyrobca voziiov ma
sidlo aj vyrobu na rovnakej adrese na okraji Bratislavy. Ked’Ze vozne sa prepravuju aj cez

Siroko-rozchodné kol'ajnice, podvozok sa tomu prisposobuje.

Realizacia exportného kontraktu s vyuzitim zaruk (EBRD + Eximbanka) na zmiernenie
rizika

Zakladné parametre obchodu

Exportér: Vagonka, a.s.

Importér: Sohar Ltd, AzerbajdZan

Predmet dodania: zelezni¢né vagony

Pocet kusov: 60 ks

Hmotnost’ 1 vozia: 20,6 t

Hmotnost’ vSetkych voziov: 1236 t

Cena za kus 650 tis. Eur)

Cena kontraktu: 39 mil. eur

Dodacia podmienka: CPT Baku (Incoterms 2010)

Dohodnuté platobné podmienky a poziadavka na zaruky

100 % dokumentarny akreditiv (LC) vystaveny AccessBank, Azerbadzan a potvrdeny AB
Banka Slovensko oproti zaruke EBRD vystavenej vo forme Stand-by LC (SBLC)
Akreditiv bude financovany cez UPAS LC s 5 ro¢nou lehotou v polro¢nych splatkach

(cena financovania na tarchu aplikanta)
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20 % z ceny kontraktu (7,8 mil. eur) zalohova platba oproti predloZeniu bankovej zaruky

za akontaciu (APG), ktora bude uhradena v ramci LC oproti predloZeniu/ prezentacia APG

10 % z ceny kontraktu (3,90 mil. eur) zaruka za spravne prevedenie kontraktu PBG=3,90

mil. eur) vystavenej najneskor do 1 mesiaca od pripisania zalohovej platby.

Legenda

1. Podpisanie kontraktu, ktorému predchadzalo * (medzi exportérom a jeho bankou
AB bankou Slovensko)

a)

b)

d)

Zmluva o poskytnuti ramca na bankové zaruky za zalohov platbu vo vyske 7,8
mil. eur (Advance payment guarantee/APG) a za spravne plnenie kontraktu
vo vyske 3,9 mil. eur (Performance Bank Guarantee/ PBG) vratane pred-
exportného tveru vo vyske 10 mil. eur. Okrem beznych zabezpeceni (zalozné
prava k G¢tom, zalozné prava k vybranym nehnutelnostiam) nasledujuce
zabezpecenie boli dohodnuté.
e Postupenie vynosu z dokumentarneho akreditivu vo vySke 8 milionov
eur v prospech AB Banka
e Zaruka EBRD v prospech AB Banka Slovensko za zavizky
AccessBank Azerbajdzan z vystavené¢ho dokumentarneho akreditivu
e Poistenie Eximbanky za kratkodoby uver (pred-exportny) (poistenie typ
E+F)
¢ Risk participacia (syndikacia) Eximbanka na APG vo vySke 50 %
z0 sumy APG 3,4 mi. Eur formou vystavenia protizaruky v prospech
AB Banka Slovensko.
Vystavenie ponuky (a jej nasledné akceptovanie) na 5 ro¢né financovanie
akreditivu AB Bankou formou UPAS, to jest poskytnutia odkladu splatenie
zavazku splatenia a lehotného akreditivu (deferred payment) + vyplatiteI'ného
,»at sight®.
Zmluva poskytnuti zaruky vystavenej v prospech AB Banka medzi EBRD
a AccessBank za zavizky AccesBank z dokumentarneho akreditivu a jeho
financovania.
Vystavenie poistenia E (poistenie vyrobného rizika) Vv prospech exportéra

a vinkulovaného v prospech AB bankou
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10.
11.

12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.
20.

21.

e) Vystavenie poistenia F (poistenia Gveru na financovanie vyroby urcenej na
vyvoj (v prospech AB Banka Slovensko)

Ziadost' o vystavenie akreditivu

Vystavenie akreditivu

Prikaz na vystavenie platobnej zaruky (formou SBLC —vzor priloha ¢. 1)

v prospech AB Banky Slovensko

Vystavenie SBLC v prospech AB Banka na sumu 39,0 mil. eur (Vzor zaruky/SBLC

— priloha ¢. 2)

Avizovanie akreditivu plus notifikacia o potvrdeni akreditivu (6a + 6b)

7a ziadost’ o vystavenie zaruky (AB Banka Slovensko)

7b ziadost’ o vystavenie zaruky (Eximbanka)

Vystavenie protizaruky (Risk participacia — syndikacia) v prospech AB Banka na

3,9 mil. EUR) ( Vid’ vzor protizaruky priloha ¢. 5)

Vystavenie akonta¢nej zaruky (APG) na 20 % hodnoty kontraktu (7,8 mil. eur) a jej

prezentacia pod akreditivom k prvému cerpaniu LC (7,8 mil. eur) (Vid'. vzor APG

priloha ¢. 3)

Uhrada prvej tranze LC (7,8 mil. EUR)

Ziadost o &erpanie zaru¢éného ramca — vykonova zaruka (PBG) na sumu 3,9 mil.

eur (10 % z hodnoty kontraktu)

Vystavenie zaruky za dobré vykonanie kontraktu PBG na 3,9 mil. EUR (Vid’ vzor

PBG priloha ¢. 4)

PredloZenie poistenia E + F

Cerpanie pred-exportného iveru

Vyvoz tovaru

PredloZzenie dokumentov pozadovanych LC

Platba pod akreditivom

Znizenie Ciastky APG pro rata (proporcne) k hodnote dokumentov podla +

notifikacia o znizeni (AccessBanka + Eximbanka SR)

Zaslanie dokumentov k platbe pod LC do AccessBank + ukoncenie APG + PBG

Notifikacia o prezentovani dokumentov vystavenych plne v stlade s podmienkami

akreditivu plus splatkovy kalendar pre thradu LC AccesBank

Polro¢né splatky (vratane urokov) plus zniZovanie SBLC sumy na zéklade

notifikacie o zrealizovanej splatke (21a+21B + 21C...).
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Obrazok 13: Pripadova Studia

EXPORTER —_—— e =[5 === IMPORTER
Vagonka as., Sohar Ltd.,
Slovensko 1 Azerbajdzan

'\
v

A
t] e L
11 [}
(RN | | I 1
1!} 1 1 | I nadnirodna
. 1 1 I 1 1 II banka
1 14 |1 I 6a | | 21 .
| 1 1 I 1 2
| 1| 13 I
1 (| ' 1
| 11 Ta |1
BN R
BN : I
N | ! EXIMBANKA || |4
1 11 | 1 SR
1 1 1 1 v
| v vYyyvy * |
«— 4= 2l — < -
18 1 —
AB Banka 12 v AccessBank
Slovensko 10 > Azerbajdzan
banl:ia j 9 > Banka
dodavatel'a S > importéra
< 3

Prameti: vlastné spracovanie podla poskytnutych materialov od zamestnancov oddelenia financovania
obchodu a faktoringu OTP Banky Slovensko a. s.

Na zaklade exportného pripadu je zrejmé, Ze bolo vyhodné vyuzit' rdézne druhy
bankovych zaruk. Ako napriklad zaruka od EBRD vystavena vo forme Stand-by akreditivu
(SBLC), vd’aka nemu mdze byt uskutoénené financovanie celého kontraktu. Dalsim
bankovym produktom je zaruka za akonticiu (APG), ktord sluzi na ochranenie importéra
pred pripadnym nevratenim akonticie od predavajuceho. Pri takychto mohutnych
kontraktoch je samozrejmost, ze importér by nezaplatil tak vysokt akontaciu bez tejto
zaruky. Na druha stranu pomocou tejto zaruky vie exportér nadobudnut’ Cast’ finanénych
prostriedkov na zabezpecenie nadkladov na vyrobu.

Dal3ou zarukou ktora bola vyuZita sa nazyva vykonova (zaruka za dobré vykonanie
zmluvy ale aj tzv. kau¢nad zaruka). Vdaka nej bolo mozné zaistit nielen povinnost
exportéra dodat’ prislusni dodavku v dohodnutom case a kvalite, ale aj dodavku sluzieb
stvisiacich s kontraktom, ako napriklad zabezpecit' inStalaciu, Gspe$né uvedenie do

prevadzky, ale i zaskolenie obsluhujuceho persondlu. V tomto exportnom pripade bola
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vyuzitd aj syndikdcia zaruk. Teda veduca banka vystavila pozadovant bankova zéaruku,
Vv tomto pripade akontacni (APG), priCcom tato zaruka bola zabezpeCena protizdrukou
participujucej EXIMBANKY Slovensko. Vyhodou je, ze EXIMBANKA sa zavizuje
zahojit' vedticu financujucu banku na zarukou presne stanovené percento z uplatnenej

sumy, ktord by bola pozadovana pri uplatneni hlavnej zaruky.
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3.6 Riadeny rozhovor s odbornickou na bankové zaruky
Aktudlnu trovenl pouzivania bankovych zaruk v praxi prezentuju vysledky riadené¢ho
rozhovoru so S$pecialistkou na financovaniec medzinarodného obchodu z OTP banky

Slovensko, a. s. s Ing. Evou Zezulovou.”

1. MézZeme na uvod sa Vas opytat’, ¢o je VaSou napliiou v praci a kol’ko rokov

skusenosti mate s danou problematikou?

EZ: Zodpovedam za riadenie oblasti financovania obchodu, kam okrem front
officovych cinnosti patri aj komplexné spravovanie dokumentarnych obchodov a
bankovych zaruk vratane podpory akvizicie klientov, metodickd, produktovéa a poradenska
¢innost’ k produktom vo zverenej oblasti.

Konkrétne v oblasti financovania obchodu kam patri aj agenda bankovych zaruk,

pracujem uz viac ako 25 rokov.

2. Akymi bankovymi zarukami sa v praxi najcastejSie stretavate?
EZ: Stretdvam sa so zarukami za neplatobné zavazky klientov najmi: zaruky za
ucast’ vo verejnych sut'aziach, zaruky za splnenie podmienok kontraktu, zaruky za vratenie

akontacie a zaruky za zadrzné. V mensej miere su to zaruky za platobné zavazky klientov.

3. V ktorych ekonomickych sektoroch sa najviac vyuzivaju bankové zaruky?
EZ: Stavebnictvo a developerské ¢innosti, odvetvie strojarstva a priemyslu vratane

inzinierskych €innosti, ¢o sa tyka platobnych zaruk v komoditnom financovani.

4. Pre koho su bankové zaruky najviac urcené (vyhodné/ §ité na mieru)? Kto

by sa im mal popripade vyhnut’ a vybrat’ si iny zabezpecovaci nastroj?

EZ: Pokial' hovorime o bankovych zarukach, ktoré kryju povinnost dodavatelov/
zhotovitel'ov k splneniu podmienky dodavky/ realizacie diela (neplatobné bankové zaruky)
a to najma pri realizdcii diela, technologickych, strojovych a investi¢nych celkov je viac
ako odporacané aby objednavatelia finan¢ne naro¢nych celkov/ dodavok pozadovali

kauciu stale vo forme bankovych zaruk to minimalne za splnenie podmienok kontraktu

78 Rozhovor sa konal 2.3.2020 0 15:45 v priestoroch centraly OTP Banky Slovensko

na gtﬁrovej 5, Bratislava.
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(vykonové zéaruka) a za zaruénl lehotu diela. Ostatné typy neplatobnych zaruk nasledne uz
zavisia od toho, aké platobné podmienky boli so zmluvnymi stranami dohodnuté (zalohova
platba, zadrzné atd’). Pokial’ o hovorime o platobnych zarukach zabezpecujticich thradu
kapnych cien/ faktar z dodavok tovaru a sluzieb som zastancom z hl'adiska elimindacie rizik
ponukat’ miesto bankovych zadruk dokumentéarny akreditiv najmé v zahrani¢nom obchode
a pokial' sa jednd o pravidelné dodavky komponentov, tam uz je vhodnejSou formou
bankova zaruka alebo Stand-by akreditiv pripadne poistenie pohladavok, nakolko pri
pravidelnych opakujucich sa dodavkach by nebolo efektivne a bolo by ndkladné a ¢asovo
naro¢né mat’ kazdu jednu ciastkovl dodavku realizovat’ prostrednictvom dokumentarneho
akreditivu (o by aj na revolvingovej baze).

Rozhodnutie o tom, ktory druh zabezpeCovacieho prostriedku by bol vhodny pri
zaisteni platobného rizika (platobnej povinnosti kupujuceho/ odberatel'a/ objednavatel'a)
zavisi od viacerych faktorov a Cinitelov. V prvom pripade predmet dodania, krajina
odberatel'a (jej akceptovatelnost, importné zvyklosti a netarifné obmedzenia), bonita
odberatela, pravo ktorému by podliehala pripadnd bankova zaruka, resp. ¢i je mozné
pozadovat’ na zéklade jurisdikcie krajiny rucitel’a zaruku abstraktného typu, typ zvoleného
financovania (ak je pozadované pre-financovanie dodavatel'ského tuveru alebo je
pozadovany odberatel'sky tver).

Rozhodujice su samozrejme i ndklady spojené so zvolenym zabezpefovacim
nastrojom. VSeobecne je dokumentarny akreditiv povazovany za nakladnejsi ako je aval
zmenky alebo bankova zaruka (vratane Stand-by akreditivu), avSak z hl'adiska charakteru
dokumentarneho akreditivu ako platobnej metody, kde platba je podmienena predlozenim
obchodnych dokumentov svedc¢iacich splneniu dodavky ako i prisnosti az rigidnosti
kontroly splnenia podmienok akreditivu na obsah predkladanych dokumentov vyhodnost’
tohto zabezpeCovacieho a platobného nastroja stcasne pre kupujiceho a jeho banku je
nesporna.

Obdobne pri dokumentarnych akreditivoch vSetky zic€astnené strany necelia v takej
miere cudziemu pravnemu prvku a rizikam z a neistote z nich vyplyvajtcich, ako je tomu
pri bankovych zarukach, najmé pokial’ hovorime o zahrani¢nom obchode a bankovych
zarukach, ktoré by mali podliehat’ cudziemu pravnemu prvku.

Samozrejme, vol'ba zabezpeCovacieho nastroja primarne zalezi od predmetu zmluvy/
dodavky a vo velkej miere je aj ovplyvnend stupiiom poznania a bonitou buduceho

kupujuceho, ako i zvyklostami zahrani¢ného teritéria. Napriklad pozadovat’ zabezpecenie
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platobného zavizku bankovou zarukou v krajindch stredného vychodu nema zmysel,
nakol’ko z dovodu prevladajuceho islamského prava ako i prisneho devizového rezimu
prevazuju v pripade objemov nad stanoveny limit (20 az 50 tisic USD) dokumentéarne
akreditivy. Obdobne v obchodoch s Aziou pokial’ ide o dodavky v mensich hodnotach a
kde je dosiahnuty urcity stupent vzajomného poznania a akcepticie (pripadne ak ide o
nadnarodné/ globalne spoloc¢nosti s vysokou trhovou reputdciou) je naopak zbyto¢ne

b[13

,vnucovat® dokumentarny akreditiv k zabezpeceniu platby, postacuje dokumentarne
inkaso (idedlne so zmenkou) najmi ak jednym z obchodnych dokumentov predkladanych
na inkaso je dispozi¢ny dokument — namorny konosament. Samozrejme nesmieme
zabudnit' na inStititu poistenia ako zabezpecenia delkredere rizika, ktory sa tak isto

vyuziva v hojnej miere.

5. Z pohPadu rozdielnosti prava vo svete, ktorym typom prava, alebo ktorym

ustanoveni sa riadia podniky v pripade siidneho sporu?

EZ: VsSeobecne plati, ze okrem bankovych zaruk, ktoré zabezpeCuji povinnosti
dodavatel'a za dodavku finan¢ne ndro¢nych celkov malokedy bankové zaruky urcuju aj
vol'bu rozhodného prava v pripade sporu. Ak tomu tak je v spomenutom pripade vyvozu,
potom je nasim odporicanim i snahou dodavatela dosiahnut’ taky konsenzus, aby o spore
nemuseli rozhodovat’ sidy v krajine exportéra alebo importéra (vyhoda ,,doméceho hraca*
a neznalost’ pravneho systému) preto dohody smeruje k tomu, aby nielen samotny vyvozny
kontrakt ale i prislusné bankové zaruky pre riesenie pripadného sporu volili arbitrazny sud
v tretej (nezaujatej) krajine (zvy&ajne, Vieden, Pariz, Zeneva a ob&as i Londyn).

V medzindrodnom obchode, kde zmluvné strany nedohodli prislusnost sudu k
rieSeniu pripadného sporu potom plati (aj podla medzinarodného prava korporatneho
pracovnej skupiny UNCITRAL pri OSN), ze pre rieSenie sporu je prislusny sad v krajine
dlZnika/ rucitela. Toto pravidlo je priamo zakotvené aj v URDG ( ICC) alebo Konvencii o

medzinarodnych zarukach a Stand-by akreditivoch OSN) alebo pravidlam ICC.

6. Bankové zaruky sa z pohl’adu sposobu vystavenia rozdeluji na akcesorické
a abstraktné. V medzinarodnom obchode sa podla Vas ktoré viac
vystavuju? A v ktorych Statnych uzemiach (krajinach) sa najviac pouZivaju
akcesorické/ abstraktné?

EZ: Z4lezi od jurisdikcie prislusného $tatu, teda, ¢i v pravnom poriadku budiceho
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rucitela su upravené zaruky abstraktného charakteru. Pokial’ nie, bude snahou rucitel'skej
banky vystavovat zaruky podla ich pravneho poriadku (pochopitelne) a teda zaruka od
svojho zaciatku bude zarukou akcesorického typu a to i vtedy, ak by sa navonok podla
znenia zaruky zdala zarukou abstraktnou (Nemecko, Rakusko, niektoré krajiny blizkeho
vychodu) — to jest stale existuje podla jurisdikcie krajiny rucitela moznost vzniest
namietky najma ak prislusna &iastka zakona ma donucovaciu povahu. V SR, ale i Ceskej
republike (ktoré do rozdelenia Ceskoslovenska mali pre oblast’ bankovych zaruk rovnaku
pravnu upravu) ako i v krajinach, ktoré ratifikovali Konvencie o medzinarodnych zarukach
a Stand-by akreditivoch ako i1 vo vSetkych krajinach, kde prislusna jurisdikcia pripasta
vystavovanie abstraktnych bankovych zaruk, prednost budii mat zaruky abstraktného
charakteru, najma ak prijemca zaruky bude na takomto type rucenia trvat’.

Netreba vSak zabudat, Ze 1 keby jurisdikcia rucitel'skej krajiny abstraktné zaruky
nepripustala a buduci prijemca zaruky trval na abstraktnom charaktere bankového rucenia
za zavazky prikazcu, je tu stale moznost’ vystavit' ho vo forme Stand-by akreditivu.

Banky, ktoré su aktivne v agende financovania obchodu zvycCajne zbieraju,
vyhodnocuju a upravuju v internych predpisy urcité Specifikd vybranych teritorii pre oblast’
bankovych zéaruk a logicky plati, ze ¢im je dlhSie (z hl'adiska obdobia i poctu) aktivna vo
zaruénych obchodoch tym ma viacsiu moznost a pristup k takymto informaciam.
Samozrejme, nesmieme zabudntt’ na konferencie ICC usporiadavané na ro¢nej baze, kde
niektoré Specifika vybranych teritorii v oblasti zaruk su prezentované. Zaverom by som
chcela poznamenat’, Ze nie mozné sa divat’ na oblast’ uzitia zaruk v zahrani¢nom obchode
ako dogmu. Nielen obchod, ale i pravne systémy sa menia v ¢ase a preto ich vyvoj ma
zmysel odsledovat z hladiska eliminacie rizik, ale nema oporu ich Statistické
vyhodnocovanie v poctoch k aktudlnemu ¢asu a najmu nie vo vztahu k tomu, ¢i je to

zelanie alebo nie vybraného zacastneného subjektu.

7. Su pozadované viac platobné alebo neplatobné zaruky? Popripade aky
percentuialny pomer to méze byt’?

EZ: Vzhl'adom na to, Ze sme otvorenou proexportnou ekonomikou prevladaju viac

neplatobné bankové zaruky. Percento neplatobnych zaruk zvySuji i1 tuzemské zaruky

stivisiace s verejnymi a neverejnymi zékazkami, najméi o dodavku diela kde st pozadované

kaucie vo forme zaruk ¢i uz za Gcast’ v tendroch alebo pri zarukach za zaru¢nu lehotu diela
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8. Abstraktné bankové zaruky a Stand-by akreditiv su veP’mi podobné
nastroje. V ¢om vidite ich najvicSiu rozdielnost’? Pre exportéra sa viac hodi
zaruka alebo Stand-by akreditiv?

EZ: Ak hovorime o zarukach z pohl'adu prikazcu a/ alebo beneficienta a sucasne c¢i

ide 0 platobné alebo neplatobné zaruky, pre prikazcu Co by platobne povinného z
podkladového vztahu bude Stand-by akreditiv vzdy vyhodnej$i (aj pre rucitela)
vychadzajic zo samotnej povahy akreditivu.

Stand-by akreditiv je zaloznym akreditivom, teda takpovediac ,,0zivaju“ vSetky
pravidla pre striktn kontrolu dokumentov v pripade poziadavky na vyplatu a prezentacie
pozadovanych dokumentov tak, ako beznom akreditive. V pripade bankovej zaruky za
platobné zaviazky, pokial’ k uplatneniu st pozadované tzv. negativne dokumenty ako
prepravny dokument a fotokopia nezaplatenej faktury, kontroluji sa podmienky podla
zaruky (ak su vo vztahu k dokumentom nejaké pozadované samotnym znenim a
podmienkami zaruky) a vzajomna suvislost’ prezentovanych dokumentov. Naproti tomu
ak je platobny zavdzok kryty Stand-by akreditivom, v ramci ktorého pri poziadavke na
platbu st spolu s prehldsenim pozadované a prezentované spominané negativne
dokumenty, potom kontrola dokumentov sa vykonava podstatne rigidnejSie a to cez
samotny obsah dokumentov a splnenie medzinarodnych Standardov, ktoré st definované
bud” UCP 600 (pokial’ Stand-by im podlieha) alebo medzinarodnymi $tandardami pre
kontrolu dokumentov. Ked'Zze dodavatelia v Case pripravy dokumentov (vystavenie faktary,
dodacieho listu, prepravného) nemyslia na to, ze predmetné dokumenty maju zodpovedat’
medzindrodnym Standardom aplikovanych v akreditivnej praxi (dokumentéarne akreditivy),
je viac ako pravdepodobné, Zze pri striktnej kontrole dokumentov banka zisti formalne
vady, na zaklade ktorych zamietne platbu pod Stand-by LC. Preto je pochopitelné, ze ak
mé byt vystaveny Stand-by v prospech preddvajuiceho navySe s poziadavkou na
predlozenie negativnych dokumentov, uprednostni radSej bankovi zaruku ¢o by aj s
dokumentarnou povahou, aby eliminoval rizika neposkytnutia platby/vyplaty na zdklade
zamietnutia z titulu formalnych chyb v dokumentoch po ich obsahovej stranke.

V pripade neplatobnych zaruk je tato otdzka viac menej aktudlna iba v stvislosti
zamedzenia pouzitia cudzieho pravneho prvku alebo v pripadoch ak je pozadovana
bankovu zaruka abstraktného charakteru a pravny systém krajiny rucitel’a takyto typ zaruk

svojou jurisdikciou nepodporuje.
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9. Z hPadiska prognézy maji bankové ziaruky rasticu alebo Kklesajicu
tendenciu voc¢i ostatnym zabezpecovacim nastrojom v SR?

EZ: Co sa tyka SR pri platobnych zarukach vystavenych z prikazu nagich klientov ¢o
by kupujtcich/ objednavatel'ov maju klesajiicu tendenciu platobné bankové zaruky, na ¢o
vplyvaju dva faktory: spolo¢ny eurdpsky trh po nasom vstupe do EU v ramci ktoré az 80 %
z celkové obchodného obratu SR predstavuju dodavatel'sko - odberatel'ské vztahy v rdmci
EU, vysoka miera akceptacie subjektov podnikajucich v SR ako dlznikov po vstupe do
eurozény a zvyseniu nasho ratingu na uroven A+. Tieto tendencie sa mozu zmenit pri
bliziacej sa recesii, ale nepredpokladam, ze by to pred-naznacovalo dramaticky narast
zabezpecCovania platobnych zavdzkov prostrednictvom bankovych zaruk, skor
predpokladam opatrnejsi pristup v poskytovani dodévatel'skych uverov a zvySovanie

poziadaviek smerom na komercné poist'ovne pri poistovni delkredere rizik.

10. Spolupracujete aj s nadnarodnymi bankami v oblasti bankovych zaruk ak
ano tak ako?

EZ: Ano, ide v drvivej vigsine o poskytovanie zaruk vo forme Stand-by akreditivov
vystavenych v prospech bank exportérov, ktorymi sa zvycajne zaistuju suverénne rizika
exportného teritéria a poskytovatela rucenia vo forme dokumentdrneho akreditivu, rucitela
na zmenke, poskytovatel’ bankovej zaruky za platobné zavizky odberatela a to najma v
pripadoch ak je odberatel'om pozadovany dodédvatel'sky alebo odberatel'sky uver.

Spolupraca je zalozena zmluvou a ide o Specialny program na podporu obchodu zo
strany tychto nadnarodnych béank (napriklad EBRD: Trade Facilitation programme).
Podmienky aj popis tohto programu majt vSetky nadnarodné banky zverejnené na svojich

web strankach takze nemé zmysel ho podrobne popisovat’.

11. Myslite si, Ze ¢asom vznikne produkt, ktory uplne nahradi bankové zaruky?
Ak ano tak aky?

EZ: V neplatobnych zarukach neodakdvam nejaké ,,radikalne” zmeny v ich uziti. Co sa
tyka uzitia bankovych zaruk za platobné zaviazky tam je snaha vSeobecne zjednodusSovat’
proces ¢i uz po legislativnej stranke (zjednotenie pravnych systémov pod konvencie
UNCITRAL alebo pravidiel ICC) alebo ich nahradit' zjednodusenym ekvivalentom
dokumentarnych akreditivov napriklad produktom ICC Bank Payment Obligation ako i

zavadzanim uzivania paperless blockchian, kde budu o i. eliminované dokumentové
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poziadavky na prezentdciu v papierovej forme (elektronicka forma) odpadavat’ kurzové
rizika pri zabezpeCovani zaruk pokial je pozadované vystavenie zaruky v inej mene ako je

oficidlna mena v krajine rucitel’a.

12. Na Slovensku upravuje abstraktné bankové zaruky obchodny zakonnik
(zakon ¢. 513/1991 Zb.) § 313 az 322. Mate informacie, Ze by sa chystali zmeny
tohto zakona/ tychto paragrafov)? (finan¢na zaruka).

EZ: Ano, v ziujme aproximéacia prava v ramci EU sa pripravuju rozsiahle
legislativne zmeny, kde velka Cast’ ustanoveni Obchodného zakonnika bude presunutd do
Obcianskeho zdkonnika. Zmeny sa dotknu aj bankovych zaruk. Tou podstatnou zmenou je,
ze prislusna Ciastka zakona uz nebude explicitne upravovat’ ako obchod ,,bankova zaruku*
ale ,,finan¢nu zaruku. Cielom tejto upravy je, aby sa spristupnila moznost’ poskytovania
zaruk abstraktného charakteru nielen bankam ale i inym finanénym domom. Nové
ustanovenia budu upravovat’ poziciu aj inych zGcastnenych stran tak ako zvykové tprav
ICC (nie vSak podrobne). Vzhliadnutim prvého zakona pre oblast zaruk mozem
konStatovat, ze po obsahovej stranke budu jednotlivé ustanovenia zdkona upravovat
oblast’ zaruk vel'mi podobne (aZ rovnako) ako v Ceskej republike, kde uz tato rozsiahla

novelizacia bola aplikovana do Zivota.

13. Akl majia budicnost’ bankové zaruky? V ¢om vidite, rozdiely teraz a o 5, 10,

15 rokov pri pouZzivani zaruk?
EZ: Domnievam sa okrem toho, ze to by bola velmi Spekulativna odpoved —
nakolko takato ,,predikcia® by sa musela opierat’ o seridoznu analyzu globalizovaného
obchodu a jeho tendencii, s ktorym bankové zaruky tuzko suvisia (robotizacia, digitalizacia,

paperless blockchain).

14. Pri Struktirovanom obchode, najmé pri vyvoze technologickych celkov aké
ma vyhody, ak sa zapoji do obchodu nadnarodna banka aj Eximbanka?

EZ: Zmiernenie rizika, nakol’ko zapojenie Eximbanky alebo nadnarodnych bank sa v

drvivej vacsine vyuziva pri vyvozoch do rozvijajicich sa ekonomik vykazujucich stale

podstatné suverénne a pravne rizika.
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4  Zaver

Bankové zaruky od svojho vzniku presli velkym vyvojom. V USA vzniklo ,,ich
dvojca“ Stand-by akreditiv, ale celkovo sa vyuzivaju vo vel’kej miere vo svete do dnes.

Cielom diplomovej prace bolo zhodnotenie vyuzitia bankovych zaruk
v tuzemskych a zahrani¢no-obchodnych kontraktoch sakcentom na pomoc s podporou
podnikania na Slovensku a podporou slovenskych podnikov exportujucich do zahranicia.
Pre dosiahnutie cielov prace bolo potrebné rozlozit'® bankovu zaruku ,na drobné“
a preskumat’ jej nalezitosti a subjekty vyskytujuce sa v nej. Nasledne sa oboznamit
s terminologiou a teoretickymi poznatkami, ktoré pozostavali z pravnej Upravy aich
kogentnych a nekogentnych ustanoveni a najmd medzinarodnych zvyklosti, ktoré¢ vznikli
za ucelom zjednotenia celosvetovej praxe v zaruénych obchodov. Ked'Ze na bankové
zaruky existuje vel'ké mnozstvo ¢leneni, bolo ziaduce ich spravne a systematicky rozdelit’.
Rozdelili sme ich podla: charakteru zavizku, vztahu k banke a jeho klientovi a druhu
zaistovaného zavizku. Po doslednom nastudovani sme na zaver prvej kapitoly porovnavali
bankovi zaruku so zmenkou Sbankovym avalom a Stand-by akreditivom. Vyhodou
bankovej zaruky voci tymto dvom inStrumentom je, Ze zaruka mdze obsahovat rdzne
ochranné prvky (predloZenie dokumentov preukazujucich dodanie, zniZovacie a redukéné
klauzuly, moznost’ ukoncenia zaruky pred lehotou platnosti, prolongacné dolozky, volbu
prava a podobne).

V druhej kapitole sme stanovili 4 parcialne ciele, vd’aka ktorym sme mohli splnit’
hlavny ciel. Jednym znich boli syndikované zéaruky. Vo finan¢ne naro¢nych
technologickych a investicnych celkov, mohol nastat’ problém s prekro¢enou maximalnou
povolenou uverovou angazovanostou vo vztahu ku kapitadlu financujucej banky alebo
nedostatok zabezpefenia pre poskytnutie zaruky, ale aj vysoké riziko angaZovanosti na
strane hlavného dlZznika, bolo snahou bank najst’ také riesenie, aby bolo mozné eliminovat’
vSetky uvedené rizika. Vyriesili to tym, Ze vedica banka vystavila pozadovani bankovu
zaruku v prospech objednavatela na plnu pozadovanu Ciastku podla hlavného dodavatera,
pricom bankova zaruka bola zabezpecend protizarukami participujtcich bank. Vysledkom
bolo celkové zmiernenie a rozloZenie rizik. Dal3i ¢iastkovy ciel’ poukazoval na postdenie
uloh SZRB a EXIMBANKY SR. Obe spolo¢nosti, ktoré vlastni $tit pomahaji najma
malym a strednym podnikom prostrednictvom vystavenia bankovych zaruk istou formou

zabezpeky, moézeme to nazvat tzv. zachrannym kolesom. V pripade SZRB klient
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s poskytnutou zarukou s nepriamym zabezpecenim si moze v komerénej banke poziadat’
0 podnikatel'sky uver nakol’ko bude mat’ vac¢siu zdbezpeku.

EXIMBANKY SR na druht stranu podporuje slovensky export a poskytuje vSetky
typy bankovych zaruk na zaistenie platobnych a neplatobnych rizik a okrem toho ponuka
aj poistenie bankovych so zamerom zmiernenia rizika v suvislosti s potencionalnym
uplatnenim naroku z bankovej zaruky. Mdézeme konStatovat’, Ze mat’ poistenie zaruk aj
napriek zvySenym nakladom je velkou vyhodou pre exportéra a vystavujucu banku, ktora
vystavila bankovi zaruku. Vdaka tomu sa eliminuju rizika, kvoli neopravnenému
uplatneniu zaruky v suvislosti s podmienkami ziskania alebo plnenia vyvozného kontraktu
s ohl'adom na pravne prostredie a vymoZitel'nost’ prava v krajine importéra (v pripade, ze
by zaruky podliehali pravu v jeho krajine). Pri exporte do rizikovejSich a rozvojovych
krajin bud’ nie je moZné, alebo je neefektivne zaistovanie rizik, alebo financovanie exportu
so zapojenim Eximbanky SR. Jednym z mnohych dévodov moze byt, ze hodnota
kontraktu je niz$ia ako minimalna hodnota pre poskytnutie exportného odberatel'ského
uveru s poistenim Eximbanky. Okrem toho mdze byt dovod, ze predmet vyvozu nezapada
do politiky EXIMBANKY SR alebo pravidiel OECD Konsenzu alebo, ze banka importéra
nepodporuje novu formu financovania UPAS LC. Vyhodou tohto financovania je, ze
akreditiv je splatny na videnie avSak plnenie zavdzku vystavujlicej banky voci
potvrdzujicej banke je odlozené na vopred dohodnuti dobu a cenu. Prinos uloh
nadnarodnych bank je nepopierateny. Pri zhodnoteni mozZnosti posledného ¢iastkoveého
ciela sme skumali ako by bankova zaruka mohla byt uzito¢nd, nakolko vo svete je
globdlna kriza. Zistili sme, Ze bankové zaruky su adaptivne na akékolvek zmeny
vonkajSicho prostredia vratane takych situacii aké sucasnosti vznikli v stvislosti
ekonomickymi a bankovymi dopadmi krizy pandémie Koronavirusu (COVID-19). Svedc¢i
0 tom aj vzor bankovej zaruky uvedeny v prilohe ¢. 6 tejto diplomovej prace. Je to jasne
preukazny spOsob, ze bankové zaruky maju univerzalny charakter ¢o nema ani aval na
zmenke ani dokumentarny akreditiv. Bankova zaruka ma taky zaber svojej pouzitel'nosti,
ktori nema ziadny iny zabezpecovaci nastroj.

MoZeme konstatovat’, Ze zadefinované parcialne ciele sa nam podarilo splnit’ a tym
aj splnenie hlavného ciela. M6zZeme s urcitostou povedat’, ze bankové zaruky budu trvale
hrat dolezitd ulohu v réznych oblastiach hospodarskeho Zzivota v tuzemsku aj
medzindrodnom obchode. V tuzemsku ide najmid oblast’ stavebnictva, kde sa Ccasto

vyuzivaju neplatobné zaruky za splnenic podmienok kontraktu. V medzinarodnom
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obchode pdjde najméd o velké kontrakty tykajice sa exportu technoldgii, stavebnych
kontraktov na zakazky realizované na zéklade tendrov a platobnych zaruk za opakované
dodavky tovaru do zahrani¢ia. Najma v pripadoch, ked’ tieto nie je mozné nahradit’ formou
kolateralu v podobe uverového poistenia pohl'adavok.

Bankové zaruky maju pred sebou velku perspektivu aplikovatelnosti a vedia sa
prispdsobit’ aktudlnemu stavu, ktory je znacne poznaceny dosledkami pandemickych
opatreni: obmedzenia dopytu, zédkaziek, uzatvarania hranic a inych externych Sokov, ktoré
sa negativne prejavili v platobnej schopnosti zdkaznikov, ale aj mensej schopnosti firiem
vyhoviet’ poziadavkdm bank na zabezpecenie (rucenie) pri poskytovani bankovych zaruk.
Banky su rovnako opatrné ako keby poskytovali uver. Nejde teda o "len" o poskytnutie
zaruky a nie penazi, ako si klienti casto (najmd MSP) mysleli alebo eSte myslia, ked’ sa
uchadzajt o poskytnutie bankovej zaruky.

Bankové zaruky st ovel’a kvalitnej$i zabezpeCovaci néstroj ako Standardné uverové
poistenie (napriklad cez EXIMBANKU SR), ale v st¢asnosti mozu byt’ nedostupnejsie pre
prisnejSie naroky bank na zabezpeCenie. Firmy by mali byt maximalne opatrné pri
zakaznikoch poZzadujucich dlhSie lehoty splatnosti ako 14 dni (napr. 30, 45, 60 dni),
pretoze kym budu faktiry splatné, odberatel’ v postaveni dlznika mé6ze zbankrotovat'.

Chceli by sme na zaver eite podotknit, ze vd’aka aproximacii prava v ramci EU sa
pripravuji pocetné legislativne Upravy, jednou z nich bude zmena ,,bankovej zaruky*“ na
finanénu zaruku“. Zamerom tejto zmeny bude spristupnenie moznosti poskytovania
abstraktnych zaruk nie len bankam, ale uz aj inym finanénym institiciam. Napriklad
v Cechach tato novelizicia uz pri§la do platnosti, predpokladame, Ze v takmer nezmenenej

podobe sa ujme aj u nas.
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Zoznam priloh

Vzor ziadosti 0 vystavenie bankovej zaruky EBRD

Vzor bankovej zaruky poskytovanej nadnarodnej banky EBRD

Vzor bankovej akontacnej zaruky

Vzor bankovej vykonovej zaruky

Vzor bankovej protizaruky v ramci risk participacie EXIMBANKY na APG

Vzor bankovej zaruky upravenej o COVID-19, pouzivanou ¢eskou garanénou

a poistovacou bankou (EGAP)
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