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ABSTRAKT

PALFYOVA, Denisa: Dopad remitencii na ekonomicky rast: Neformalne vs. formalne
remitencie.- Ekonomicka univerzita v Bratislave. Narodohospodarska fakulta; Katedra
bankovnictva a medzinarodnych financii.- Ing. Boris Fisera, PhD.- Bratislava: NHF EU, 2023,
68 stran.

Zaverecnd praca skima dopad formalnych a neformélnych remitencii na ekonomicky
rast. Ciel'om zaverecnej prace je poukdzat’ na dopad remitencnych tokov na ekonomicky rast
Vv krajine pdvodu migranta. V préaci je kladeny doraz na skumanie uvedené¢ho vztahu so
zretel'om na krajiny s nizkou a strednou prijmovou troviiou. Jednotlivé Casti zavere€nej prace
boli zamerané na charakteristiku zdkladnych vztahov a suvislosti vzhladom na rieSent
problematiku, opis hlavnych a ¢iastkovych cielov, priblizenie metéd skimania, postupov
a spdsobov ziskavania a spracovania dat. Dalej sa venujeme empirickej analyze vztahu medzi
formalnymi a neformalnymi remitenciami vzhl'adom na ekonomicky rast vo vybranej vzorke
krajin. Vysledkom rieSenia danej problematiky je identifikovanie dopadu formalnych
a neformalnych remitencii na ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi. Vysledky naSej analyzy
nepreukazuju v stredne dlhom obdobi Statisticky vyznamny vztah medzi remitenciami
a ekonomickym rastom, pricom je dolezité, akym sposobom a v akej miere sa remitencie
vyuZivaji. Analyza nepreukazuje rozdielny dopad formalnych a neformalnych remitencii na
ekonomicky rast. Zistujeme vsak, Ze remitencie st vo vi¢Sej miere vynakladané na investicie,
anie na spotrebu, priCom prave investicie pozitivne vplyvaji na ekonomicky rast. Takéto
vysledky preto mozu byt ovplyvnené aj faktorom casu. Dopad remitencii na investicie
a nasledne na ekonomicky rast méze byt relativne maly a dlhodoby, ¢o mdze byt jednym

z dovodov preco ho v nasich vysledkoch nevieme identifikovat’.

Kludové slova: formdlne remitencie, neformdlne remitencie, ekonomicky rast, nizko-

a stredno- prijmové krajiny, externé zdroje financovania



ABSTRACT

PALFYOVA, Denisa: Effect of Remittances on Economic Growth: Informal vs. Formal
Remittances.- University of Economics in Bratislava. Faculty of National Economy;
Department of Banking and International Finance, - Diploma thesis supervisor: Ing. Boris
Fisera PhD.- Bratislava: NHF EU, 2023, 68 pages.

The final thesis studies the effect of formal and informal remittances on economic growth. The
aim of the diploma thesis is to explore the effect of remittances on economic growth in the
migrants' country of origin. The thesis focuses on uncovering this relationship in the case of
low- and middle-income economies. Respective parts of the thesis focus on describing the
basic relationships and contexts pertaining to the research question, description of main and
partial aims, research methods, procedures and methods of obtaining and processing data. Next
we analyze the relationship between formal and informal remittances, and economic growth in
the sample of selected countries. The result of analyzed topic is the identification of the effect
of informal and formal remittances on economic growth in medium term. The findings of our
analysis do not show a statistically significant relationship between remittances and economic
growth in the medium term, but it is crucial in which way and to what extent the remittances
are used. The analysis does not show a different impact of formal and informal remittances on
economic growth. We also find that remittances are spent to a greater extent on investments,
and not on consumption, and investments have been found to have a positive effect on economic
growth. Our ambiguous findings could therefore be explained by the factor of time, because the
impact of remittances on investments and subsequently on economic growth may be relatively

small and long- term, this can be the reason why we cannot identify the impact.

Key words: formal remittances, informal remitances, economic growth, low- and

middle-income countries, external sources of financing
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UVOoD

Rastuci objem vykazanych remitencii dnes celosvetovo trojnasobne prevysSuje
objem poskytnutej oficidlnej rozvojovej pomoci, a vV poslednych desatro¢iach sa priblizuje
k objemom  Cistych  priamych  zahraniénych  investicii v nizkoprijmovych
a strednoprijmovych  krajinach, ¢o podnecuje akademicky a politicky zaujem
0 problematiku remitencii (Sardoschau, 2014; Cazachevici akol. 2019). Nakolko
remitencie v sucasnosti vyrazne prevysuji rozvojovi pomoc poskytnutu krajinam s nizkou
a strednou prijmovou urovnou, predmetom pozornosti tvorcov hospodarskej politiky je,
preco takyto narast objemu remitencii neviedol rovnako k vyraznejSiemu zlepSeniu
hospodarskeho rastu v krajinach pdvodu migrantov. Véac¢sina remitencii pochadza z krajin

tzv. Bohatého Zapadu, teda z rozvinutych krajin, a plynti do rozvojovych krajin ,, Treticho

sveta“ (Engler a kol., 2020).

Osobné remitencie st jednym z efektov medzinarodnej migracie, a zaroven aj jej
samotnym dovodom (Jancovi¢, 2020). Predstavuju zarobky migrantov v penaznej, ¢i
tovarovej podobe, ktoré prudia do ich domovskej krajiny. Na zaklade ich rastu v poslednych
rokoch tvoria va¢sinu zahraniénych prijmov rozvijajicich sa krajin (Ratha). Ide o jednu
Z moznosti externého financovania rozvoja najmé pre rozvojové krajiny (JanCovi¢, 2020).
Za hlavny dovod migracie sa povazuje rozdielnost’ zarobkov medzi krajinou povodu

migranta a host'ovskou krajinou.

Konkrétne dovody, preco migranti posielaji svoje zarobky do domécich ekonomik sa
liSia. VSeobecne ich vSak moézeme rozdelit’ do dvoch skupin, a to na altruistické, a na

remitencie vlastného zdujmu (Jamal, Amal, 2015).

Nakolko sa rozvojové krajiny vyznacuji chudobou, nerovnomernym rozdelenim
prijmov aich nestabilitou, predpoklada sa, Ze hrani¢nad uzitoénost remitencii bude

v takychto krajinach vysoka (Rapopport a Docquier, 2005).

Pri remitenciach rozliSujeme ich formalne a neformélne toky. Remitencie plynuce cez
neformalne kanaly nie je mozné presne definovat’, nakol'’ko nemajt Ziadny zmluvny zaklad,
teda nie st ani zachytené¢ v narodnych uctoch, a do domacej ekonomiky migranta sa
dostavaju napr. cez priatel'ov, rodinu a inymi alternativnymi sposobmi. (Sardoschau, 2014).
Za formalne remitencie st povazované tie, ktoré su regulované a kontrolované Statom,

a zachytené v narodnych tctoch (Sirkeci a Ptivara, 2017).
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Zavereéna praca empiricky skuma dopad medzinarodnych tokov remitencii
na ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi na vybranej vzorke krajin S nizkou a strednou
prijmovou uroviiou v obdobi rokov 2000 az 2020. Dopady analyzujeme na zaklade regresii

S vyuzitim panelovych dat.

K hlavnym prinosom zaverecnej prace patri identifikovanie dopadu formalnych
a neformalnych remitencii na ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi v pripade vzorky
krajin s nizkou a strednou prijmovou troviiou. Vysledky naznacujt, ze remitencie st vo
vicsej miere vyuzivané vo forme investicii. Vysledky zavere¢nej prace potvrdzuju, Ze prave
investicie pozitivne vplyvaju na ekonomicky rast, no samotné remitencie V priemere

ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi neovplyviiuji.

Prvé Cast’ zaverecnej prace je zamerana na charakterizovanie zakladnych pojmov
a suvislosti tykajucich sa analyzovanej problematiky. V druhej ¢asti definujeme hlavny ciel,
ktorym je poukdzat’ na dopad remitenénych tokov na ekonomicky rast v krajine povodu
migranta, a jednotlivé parcialne ciele. V nasledujucej Casti podrobne opisujeme spdsob
spracovania dat, sposob ich ziskania a postupy analyzy. Dalej interpretujeme ziskané

vysledky, priCom plynule prechadzame k diskusii a vyvodeniu zaverov.
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1. SUCASNY STAV RIESENEJ PROBLEMATIKY DOMA
AV ZAHRANICI

V jednotlivych castiach tejto kapitoly priblizujeme zakladné pojmy a suvislosti
vyplyvajuce zo skumanej problematiky. Pozornost’ venujeme najmé definicii samotnych
remitencii, ich determinantom a formam, ¢i porovnaniu sinymi externymi zdrojmi
financovania, pricom sa okrajovo dotykame aj problému migracie, ktora s remitenciami
uzko suvisi. Nakol'ko sa praca zaobera remitenciami v kontexte ekonomického rastu,
opisujeme ekonomické dopady remitenénych tokov, ako na mikroekonomickej arovni, tak
aj na makroekonomickej urovni. V zaujme komplexného pochopenia problematiky

popisujeme aj zakladné modely a iné faktory ekonomického rastu.

1.1 Remitencie

Rasttici objem vykazanych remitencii dnes celosvetovo trojnasobne prevySuje objem
poskytnutej oficidlnej rozvojovej pomoci, a v poslednych desatroCiach sa priblizuje
k objemom  ¢&istych  priamych  zahraniénych  investicii  V nizkoprijmovych
a strednoprijmovych krajinach, ¢o podnecuje akademicky a politicky zaujem (Sardoschau,
2014; Cazachevici akol. 2019). Medzi krajiny, do ktorych plynie najviac remitencii
v absolitnom vyjadreni vSak patria aj rozvinuté ekonomiky, ako je napr. Nemecko,

Belgicko, ¢i Franctzsko (Yang, 2011).

Osobné¢ remitencie su jednym z efektov medzindrodnej migracie, a zaroven aj jej
samotnym dovodom (JanCovi¢, 2020). Predstavujii zarobky migrantov v pefiaznej, ¢i
tovarovej podobe, ktoré pradia do ich domovskej krajiny. Na zaklade ich rastu v poslednych
rokoch tvoria vac¢Sinu zahrani¢nych prijmov rozvijajucich sa krajin (Ratha). Ide o jednu
Z moznosti externého financovania rozvoja najmi pre rozvojové krajiny (Jancovic, 2020).
Ich objemy su nizSie ako priame zahrani¢né investicie, a zaroven vyssie ako oficialna
rozvojova pomoc. V krizovych ¢asoch, na rozdiel od tokov priamych zahrani¢nych
investicii, ale zaznamenavaju rastici trend. Dovodom zaujmu su najmid preto, ze
Vv niektorych krajinach tvoria remitencie desiatky percent hrubého domaceho produktu

(Ptivara, 2018).

Siesta edicia manualu platobnej bilancie a medzinarodnej investi¢nej pozicie
(BPM6) z roku 2009 definuje medzinarodné remitencie ako kumulativnu veli¢inu, ktorej

vysledkom su osobné remitencie, celkové remitencie a celkové remitencie vratane
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transferov neziskovym institiciam slaziacich domacnostiam. Jedna sa o bezné aj kapitalové
transfery v hotovosti, ¢i v naturaliach, zahrilujuc aj transfery prijmov migrantov alebo
kratkodobych pracovnikov. Patria sem tiez nadobudnuté prava na socidlne davky

a bilateralne programy pomoci neziskovym organizaciam.

Medzinarodny menovy fond rozoznava vo svojich Statistikdch 3 typy remitencii,
medzi ktoré patria remitencie pracovnikov, zamestnanecké kompenzacie a migracné
transfery. Remitencie pracovnikov predstavujt transfery tovarov a penaznych prostriedkov
od migrantov pracujucich v zahrani¢i dlhsie ako 1 rok. Zamestnanecké kompenzacie st
transakciami pracovnikov zostavajucich v hostovskej krajine po dobu kratSiu ako 1 rok,
a migraéné transfery su transfermi tovarov a penlaznych prostriedkov spojenymi
S cezhrani¢nou migraciou, akou je napr. kazdodenné cestovanie za ucelom prace do
zahrani¢nej krajiny. Implementacia tychto kategérii napriec krajinami je problémova, ked’ze
niektoré narodné banky eviduju takmer vsetky remitencie pod zamestnanecké kompenzacie,
bez ohl'adu na diZku trvania pobytu pracovnika v zahraniéi, alebo ich zaznamenévaju spolu

S inymi sukromnymi transakciami (Jancikova, 2014).

Carling (2005) uvadza 6 foriem remitencii v zavislosti od ich odosielatelov
a prijemcov. Pri osobnych vkladoch a investiciach je Ucel vyuZitia zavisly od vlastného
rozhodnutia migranta. Transfery medzi rodinnymi prislu§nikmi su vyuzivané na pokrytie
zakladnych potrieb rodiny, ¢i priatelov migranta, a 0 konkrétnom spdsobe pouzitia
rozhoduju prijemcovia. Charitativne dary venuje migrant na charitativne ucely.
Kolektivne investicie urcené na rozvoj plynt od organizacii migrantov na komunitny
rozvoj v ich domacej krajine. Dane a odvody predstavuji platby vladnym, ¢i verejnym
institiciam na zabezpecenie napr. vzdelania a zdravotnej starostlivosti pre rodinu a priatel’'ov
v domacej krajine, a zarad’uji sa sem aj dobrovol'ne prevody remitencii a zaplatené dane.
Poslednou kategoriou su déchodky a transfery urcené na socidlne zabezpecenie, kam
patria transakcie od zamestnavatel'ov, z penzijnych fondov a vladdnych inStitucii krajiny,

Vv ktorej je migrant zamestnany.

Remitencie st rozdelené medzi rozvojové ekonomiky rovnomernejSie ako toky
zahrani¢ného kapitalu, pricom v nizkoprijmovych ekonomikach tvoria okolo 4 % HDP
vV porovnani s priblizne 1,5 % v stredno-prijmovych ekonomikach (Ratha). Niektoré
rozvijajice sa ekonomiky ro¢ne obdrzia remitencie na Urovni prevySujucej oficidlnu

rozvojova pomoc, portfoliové zahrani¢né a priame zahranic¢né investicie (Jancovic, 2020)
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Vicsina remitencii pochddza z krajin tzv. Bohatého Zapadu, teda z rozvinutych
krajin, a plyni do rozvojovych krajin , Tretieho sveta“. Takéto prepojenie pozitivne
ovplyviiuje zivotné podmienky migrantov a ich rodin, k ¢omu nepriamo dopomahaju prave
rozvinuté ekonomiky, ktoré sa vyznacuji vacsimi moznostami pre prijatie migrantov na
zaklade ich financnej kapacity. Cielovymi hostovskymi krajinami pre zraniteI'nejSie
skupiny pracujucich migrantov ¢asto byvaju ale tie menej vzdialené od ich krajiny pévodu,
kvoli obmedzenym zdrojom na prekonanie nakladov spojenych s migraciou. Z tohto
dévodu st rozvojové arozvijajuce sa krajiny hlavnymi krajinami pévodu aj zaujmu.
Geograficka blizkost’ je dolezita nie len z pohladu nakladov, ale aj pribuznej kultary
(Engler a kol., 2020).

Celosvetovo najvacsim poskytovatelom st Spojené Staty americké s rastiicim
trendom, nasledované Saudskou Arabiou s klesajiicim vyvojom. V ramci Eurdpy plynie
najviac remitencii zo Svajéiarska, d’alej z Nemecka, Luxemburska, Franctizska a Talianska

(Danaj a kol. 2018).

1.2 Migracia

Nakol’ko st remitencné toky naviazané na migraciu, je dolezité si ju d’alej zadefinovat’
a priblizit' jej determinanty. Pod migraciou rozumieme presun populdcie do inych
geografickych lokalit, zvda¢Sa na dlhSie vzdialenosti, ¢i medzi krajinami, a to z r6znych
dovodov (Boyle, 2009). Medzinarodny migrant je definovany ako osoba, ktora meni krajinu
svojho obvyklého pobytu, teda krajinu, v ktorej Zije. Medzindrodnd migracia nezahfna
docasné vycestovanie do zahraniia za uc¢elom rekreacie, odpocinku, liecenia a pod.. Za
dlhodobého migranta je povaZzovand osoba, ktord meni krajinu svojho obvyklého pobytu
Vv trvani viac ako 1 rok, v opacnom pripade sa jednd o kratkodobého medzinarodného
migranta. Medzinarodny migrant sa definuje podl'a piatich hlavnych kritérii, a to podla
bydliska, ob&ianstva, dizky a uéelu pobytu. Dalej by sa udaje mali rozdel'ovat’ podl'a veku,

pohlavia, rodinného stavu, dosiahnutého vzdelania a pod. (UN DESA, 2012).

1.2.1 Ekonomické faktory migracie a jej vplyv na ekonomiku cielovej krajiny
V stvislosti s migraciou hovorime o jej push a pull faktoroch. Push faktory su tie, pre

ktoré sa migrant rozhodne odist’ z0 svojej domacej krajiny, a pull faktory predstavuju

dovody, preco si vyberie konkrétnu cielovi krajinu. Uvedené faktory mézeme d’alej rozdelit’

na socio-politické, enviromentalne, demografické a ekonomické (europarl.europa.eu, 2020).
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Ekonomické faktory tizko suvisia s demografickymi faktormi, nakol’ko napr. vel'kost
a vek obyvatel'stva ovplyvituje ekonomicky rast a pracovné moznosti. Takato migracia
vyznamne suvisi s trovilou nezamestnanosti, pracovnymi Standardmi a celkovym stavom
hospodarstva v domécej ekonomike. Pri¢inami, preco sa migrant rozhoduje pre konkrétnu

hostovsku krajinu, teda pull faktormi, st zvidc¢Sa vyssia Uroven miezd, lepSie pracovné

vvvvv

Podl'a udajov Medzinarodnej organizacie prace OSN za rok 2017 migrovalo az 164
miliénov pracovnikov, ¢o predstavovalo dve tretiny celkovych medzinarodnych migrantov.
Absolutna vic¢sina sa nachadzala vo vysokoprijmovych krajinach (70 %), 18,6 % v krajinach
s vy$§imi strednymi prijmami, 10,1 % v krajinach s niz8§imi strednymi prijmami a 3,4%

Vv nizkoprijmovych krajinach (europarl.europa.eu, 2020).

1.2.2 Vplyv migracie na ekonomiku cielovej krajiny a ekonomiku krajiny

povodu

Rozdielne socioekonomické podmienky historicky zvySuju zdujem l'udi migrovat’ za
lepSimi moZnostami. S neustalym rozvojom internetu a pristupom k nemu rastie povedomie
Pudi v rozvojovych krajinach o podmienkach a prilezitostiach v inych castiach sveta
(Boubtane, Dumot, 2013).

Pre postdenie, €i je migracia ndpomocna alebo zat'azujica, je dolezité pozriet’ sa na
jej vplyv vtroch kPa¢ovych oblastiach, ktorymi sG: trh prace, verejny rozpocet

a ekonomicky rast (Boubtane, Dumot, 2013).

Vzhl'adom na cielovu krajinu, prilev migrantov v spojitosti s ekonomickym rastom
zvySuje uroven populacie v produktivnom veku. Migracia prispieva k rozvoju l'udského
kapitalu, ako aj technologickému pokroku a vyskumu za predpokladu, ze migranti
prichddzaju do prijimajicej krajiny s urcitymi zruénostami. Samotné zvySenie Cistej
migracie vedie iba k nizkemu ndrastu produktivity, preto je dolezité zamerat’ sa na
vylepSovanie politik vzdeldvania, ¢i inych néstrojov zefektiviiujiicich dopady migracie
(Boubtane, Dumot, 2013). Schopnost cielovych krajin zvladnut vyvolané socialne
a politické napitie spojené s vySSou migraciou moze viest' k ekonomickym vyhoddm pre

hostovské ekonomiky, ktoré nasledne dokazu prevysit’ naklady (dni.gov,2021).
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Migracia moéze mat na krajinu povodu pozitivne dopady skrz zniZzenia
nezamestnanosti prostrednictvom poklesu pracovnych sil, ¢im sa moézu zvySovat’ prijmy
zostavajucich pracovnikov. Formou remitencii, ktoré prudia do domacej ekonomiky sa
zlepSuje aj zivotnd turoven rodinnych prislusnikov. Nakolko vac¢Sinu migrujicich
pracovnikov tvoria mladi Zenati muzi, mdze migracia posobit’ destabilizacne na rodinu
(Asch). Migracia vyvolava v krajine povodu tzv. ,,odlev mozgov®, ktory predstavuje stratu
vysokokvalifikovanych pracovnikov. Do¢asna migracia vSak predstavuje pozitivny dopad
na krajinu pdvodu, ked’Ze vracajuci sa pracovnici su kvalifikovanejsi a zrucnejsi vd’aka
skusenostiam zo zahranic¢ia, ¢im dokazu podporit’ krajinu povodu (IZA, 2015). So zvysenou
uroviiou migracie mézu krajiny poévodu celit rovnako vyhoddm, ale aj problémom,

suvisiacimi s prehibenim medzier v zru¢nostiach obyvatel'stva a pod. (dni.gov, 2021).

Pochopenie jednotlivych dopadov je kl'icové pre tvorbu politik veducich k zlepseniu
vzdelavania a zamestnanosti S cielom maximalizovat’ vyhody plynice z migracie rovnako

pre krajinu pévodu migranta, ako aj pre prijimajucu krajinu (Boubtane, Dumot, 2013).

1.2.3 Vyvoj migracie do buducnosti

V roku 2019 tvorili dve tretiny spomedzi vSetkych migrantov dobrovolni migranti,
aiba 11 % pozostavalo z uteCencov unikajicich pred nestabilitou, ¢i konfliktmi (dni.gov,
2021). Pandémia koronavirusu v roku 2020 do znacnej miery obmedzila migraciu
v stvislosti s ochotou host'ovskych krajin prijimat’ migrantov, ¢o malo zasadny vplyv na
ekonomiky krajin povodu migrantov zdovodu vySSej nezamestnanosti. KedZe sa
V najblizSich desatro¢iach predpoklada narast populdcie v rozvojovych aj rozvinutych
ekonomikach, zvysia sa aj migra¢né tlaky na rozvinuté ekonomiky (Engler a kol., 2020).
Medzi dalSie dovody moZeme zaradit' ekonomické tlaky, zmenu vekovej Struktary,
urbanizaciu a podmienky tykajice sa zivotného prostredia. Problém so starnticou populaciou
bude mat, podla Organizacie spojenych nirodov, najmi vychodna Azia a Eurdpa.
Predpoklada sa, ze pocet obyvatel'ov v produktivnom veku sa Vv tychto svetovych regionoch
pocas nadchadzajucich 20 rokov znizi o 11 %. Automatizacia mdze byt rieSenim pri nizko
kvalifikovanych pozicidch, no nedostatok pracovnikov na vyssie kvalifikovanych pozicidch
vyvola zvys$eny dopyt po kvalifikovanych migrantoch (dni.gov, 2021). Autori Engler a kol.
(2020) uvadzaji najma tlaky z Afriky a krajin Stredného vychodu, pricom globalna troven
migracie ma zostat’ na priblizne 3 % svetovej populacie. VSeobecne sa oCakdva narast

prijmovej trovne v oboch skupinach krajin, co by potencidlne znizilo migra¢né tlaky, to sa
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vSak nemusi nevyhnutne tykat’ najchudobnejSich krajin, napr. Ssubsaharskej Afriky. Prave
Vv pripade najchudobnej$ich krajin by mierne zvysené prijmy umoznili obyvatelom

migrovat’.

Za predpokladu, ze by sa globdlna prijmova troven zvysila, mohli by sme sa
domnievat, ze by klesol pocet migrantov, ako aj objem remitencii. Ak vSak berieme do
uvahy aj iné ako ekonomické dovody migracie, napr. unikanie pred vojenskymi konfliktmi,
¢1 prirodnymi podmienkami, pocet migrantov sa moze spolu s remitenciami zvySovat’
v zavislosti od toho, ¢i sa migranti v hostovskej krajine zamestnaju, teda pokial’ mienia
zostat’ vV danej krajine dlhsiu dobu. V pripade, ze by skuto¢ne doslo k rastu prijmov aj
Vv nizkoprijmovych krajindch, mohli by sme predpokladat” zvySeny zdujem o migraciu
z ekonomickych pricin, co by viedlo k rastu ponuky nizkokvalifikovanej pracovne;j sily,
beruc do uvahy obmedzené moznosti vzdeldvania v takychto krajinach. Podl'a uvedené¢ho

budt remitencie vysoko pravdepodobne v buducnosti rast’.

1.3 Pri€iny remitencii

Za hlavny dovod migracie sa povaZuje rozdielnost’ zarobkov medzi krajinou pévodu
migranta a hostovskou krajinou. Krajiny s vys$ou prijmovou troviiou su atraktivne pre
migrantov z krajin s niz§imi moznostami zarobkov a mladSou vekovou Strukturou
obyvatel'stva. Podl'a Englera a kol. (2020) zaznamenavaji vSak prili§ chudobné krajiny,
Vv ktorych je prijem na obyvatel'a na zaciatku niz$i ako 7000 USD nizku emigraciu, ¢o suvisi
s problémami S prekonanim nakladov spojenych s migraciou a uviaznutim v chudobe.
Konkrétne dovody, pre€o migranti posielaji svoje zarobky do domécich ekonomik sa lisia.

Vseobecne ich v§ak mozeme rozdelit’ do dvoch skupin (Jamal, Amal, 2015).

Zarobky, ktoré zasielaju migranti pracujuci v zahrani¢i, vzdavajic sa vlastnych
zdujmov do domacej ekonomiky na pokrytie potrieb svojich rodinnych prisluSnikov sa

nazyvaju altruistické remitencie.

Opakom su remitencie vlastného zaujmu. V takom pripade migrant vynaklada
zarobené finan¢né prostriedky na kupu, ¢i udrzanie aktiv pre vlastné ucely a zabezpecenie
podielu na dediCstve, jednd sa o maximalizaciu jeho vlastnych ekonomickych ziskov.
Prostriedky moze tiez vynakladat’ na zabezpecenie si podmienok v ¢ase, kedy sa bude chciet’

do svojej domacej krajiny vratit' (Mahmud, 2020).

Remitencie mézu plynit do domécej ekonomiky aj na zaklade rodinnych
zmluvnych dojednani. Takyto pripad zahffia situdciu, kedy migrant splaca svojej
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komunite prostriedky, ktoré¢ mu poskytla na pokrytie poc¢iatocnych ndkladov spojenych
s migraciou. Taktiez moze ist’ o formu akéhosi poistenia S cielom diverzifikovat’ zdroje
prijmov (Jamal, Amal, 2015). Stkromné transfery v zapadnych krajinach maju casto
formu charity, ¢i filantropie, apreto prijemcovia nepoznaji konkrétnych darcov.
Remitencie sa odliSuju tym, ze ¢asto ide o neformalne dohody prave v ramci rodiny alebo

komunity, takze odosielatel’ je znamy (Rapoport a Docquier, 2005).

1.4 Determinanty vysSky remitencii

Najvacsim absolutnym prijemcom remitencii celosvetovo je India, ktora za rok 2021
ziskala 87 miliard USD, pri¢om ich objem rapidne rastie uz od roku 1991. Vyvstava preto
otazka, preco niektoré krajiny prijimaju vysSie objemy remitencii ako ostatné. Gupta (2005)
uvadza vo svojej pripadovej $tadii na priklade Indie, Ze dovodom je rastaci pocet emigrantov
a ich celkovych prijmov, ktoré su zavislé aj od ekonomického prostredia host'ovskej krajiny,
pricom sa zd4, Ze reaguju proticyklicky, teda v casoch nizkeho hospodarskeho rastu
remitencie rastil. V pripade Indie vzrastla migracia najma v 90-tych rokoch najma do krajin
Spojenych §tatov americkych, Australie, Kanady a Spojeného kralovstva. V tom Case sa
jednalo hlavne o migraciu sktisenej a vzdelanej pracovnej sily, ¢o sa prirodzene odzrkadlilo
na vy$sej priemernej mzde migrantov. Narast v remitenénych tokoch mohol byt tiez
sposobeny zvySenym vyuZzivanim formalnych kanalov, a taktiezZ sa znizil nelegalny import
zlata. Jackman (2013) udava ako faktory vysky remitencii altruistické a poistné motivy
suvisiace s vekovou zavislost'ou rodiny migranta a ekonomickymi Sokmi spdsobenymi napr.
prirodnymi katastrofami, d’alej ekonomicku nestabilitu v domdcej krajine, kvalifikovanost’

migrantov, ale aj premenlivost’ irokovych sadzieb a vymennych kurzov.

Po roku 2009 bola vyska remitencii ovplyvnena najmi ekonomickou krizou, snahou
migrantov zniZit' svoju spotrebu a zmenou vymennych kurzov. Toky zarobkov migrantov
nie su v priamom vztahu s migraénymi tokmi v danom roku, nakolko remitencie su
zasielané nakumulovanym mnoZstvom migrantov. Pocas krizy nemali migranti motivaciu
vracat’ sa do svojej krajiny povodu, a to najmé z dovodu obdv, Ze by sa po krize nemohli
vratit’ do zahrani¢ia kvoli potencidlnym migraénym obmedzeniam, a tieZ kvoli lepSim
platovym podmienkam v zahrani¢i. Ked’ze sa v dosledku krizy zuzil trh prace v cielovych
krajinach, ¢o sa prejavilo v prijati r6znych opatreni na znizenie Urovne prijimanych
migrantov, viedlo to k poklesu migracie, a teda aj k poklesu remitencii. V pripade poklesu
zarobkov migrantov v zahrani¢i sa snazia zachovat’ Groven zasielanych zarobkov na ukor

vlastnej spotreby. Vymenny kurz medzi menou cielovej krajiny a americkym dolarom,
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pokial’ st v iom vykazované, ovplyviuje okrem in¢ho aj ich vysku. Ako priklad mozno
uviest pripad devalvacie indickej rupie o viac ako 25 % v porovnani s americkym dolarom
v roku 2008, kedy sa objem remitencii zasielanych do Indie zvysil. Odhad Svetovej banky
bol revidovany z 30 mld. na objem 45 mld., ¢o nakoniec oficidlne predstavovalo 52 mld.

USD za rok 2008 (Jankovicova, 2014).

K hlavnym faktorom ovplyviiujiicim samotna vysku remitencii plynucich do krajin
povodu patri teda pocet migrantov pracujucich v zahranici, kedy plati priamy vztah medzi
vyskou remitencii, a ich poétom. Dalej st to viizby na domovska krajinu, pri¢om ¢im dlhsie
migranti pdsobia v zahraniéi, tym su ich vizby slabsie a remitencie klesaju. Dal§im faktorom
je zloZenie migrantov z hladiska pohlavia, kedy ak narastd pocet zien pracujicich
v zahrani¢i, objem zasielanych remitencii klesa. Vyznamnym faktorom je tiez miera inflacie

a stabilita doméacej ekonomiky, ¢o ma negativny dopad na vysku remitencii (O'Neill, 2001).

1.5 Formalne vs. neformalne remitencie
Vyjadrit presny objem remitencii je zlozité, nakol’ko prudia cez formélne i neformalne
kanaly. VSeobecne sa vySka neformalnych remitencii odhaduje o polovicu vysSia nez

formalne, teda tie, ktoré su vyjadrené v platobnej bilancii (Obrzut).

Za formalne remitencie su povazované tie, ktoré st regulované a kontrolované statom,
a zachytené v narodnych uctoch. Zasielanie remitencii cez formalne kandly je vSeobecne
drahsie a Casto sa spaja s minimalnym poplatkom pre poskytovatel'a sluzby, a preto nie je

pre migrantov vyhodné zasielat’ niZSie sumy.

Neformalne remitencie tvoria sice vyraznu Cast’ celkového objemu remitencii, no
kvoli sprisiiujicej sa kontrole zaznamendvaju klesajaci trend. Problémom spdjajiicim sa
s neformalnymi transfermi moéze byt napr. financovanie terorizmu, ¢i pranie Spinavych
penazi (Sirkeci a Pivara, 2017). Remitencie plynuce cez neformalne kanaly nie je mozné
presne definovat, nakol’ko nemaji Ziadny zmluvny zaklad, teda nie su ani zachytené
v ndrodnych tctoch, a do domécej ekonomiky migranta sa dostdvaji napr. cez priatelov,
rodinu a inymi alternativnymi spdsobmi. Obvykly postup je zalozeny na spolupraci agenta
v domacej a hostovskej krajine, kedy dochadza k zadaniu platby pre konkrétnu osobu.
Z uvedeného vyplyva, Ze neformalne prevody zavisia okrem in¢ho do vyznamnej miery od
dovery, solidarity a reciprocity (Sardoschau, 2014). Podla autorov Freund a Spatafora

(2005) prevysuju neformalne remitencie nad formalnymi v rozmedzi 35 % az 250 %.
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Existuje viacero argumentov, pre¢o je ddlezité sformalizovat’ toky remitencii cez
neoficialne kanaly. Okrem toho, Ze takyto sposob ma tendenciu drzat’ 'udi mimo formalneho
finan¢ného systému, je limitovana aj ich moZnost’ sporit’ a pozi¢iavat’ si prostriedky od
formalnych finan¢nych institacii. To vplyva najmi na finanént inkltziu a prehlbovanie
finan¢ného sektora, ¢o ma pozitivny vplyv na ekonomicky rozvoj. Smerovanie remitencii
cez oficidlne kanaly je dolezité pre efektivnejSie vyuzitie tychto prostriedkov na ucely
rozvoja. Nakol'ko tiez nie je znamy celkovy objem remitencii, komplikuje sa tvorba politik,
monitorovanie a odhadovanie presnych hodnoét finanénych ukazovatelov, ako napr. vyska
devizovych rezerv, uverovy rating Statu, bezny ucet platobnej bilancie, velkost’ ekonomiky

a hospodarsky rast (centralbanking.com).

RozliSenie a pochopenie faktorov sposobujicich rozdiely medzi formélnymi
a neformalnymi remitenciami umoziuje zosuladit’ protichodné tvrdenia o vplyve remitencii
na ekonomicky rast. Ak sa mé hospodarska politika zameriavat’ na podporu remiten¢nych
tokov, ¢i podporu prilevu investicii, je ddlezité poznat’ ich skutony objem, inak mdze
dochadzat’ k implementacii nespravnych politik. Velky podiel neformalnych remitencii, tieZ
signalizuje, Ze bankové poplatky za penazné prevody na oficialnom trhu st prili§ vysoké, ¢o
poskytuje priestor pre zvySovanie konkurencie na finanénom trhu a rast prijatych prevodov.
Vyhodou vyuzivania oficiadlnych kanalov, najmi bank, méze byt lepsi pristup K averom a

zvySené vyuzivanie financnych institacii na ucely sporenia (Freund, Spatafora, 2005).

K faktorom ovplyviujucim volbu remitenénych kanalov sa zarad’'uje napr. finanéna
infrastruktira v konkrétnom regione, trvanie pobytu migranta, atieZ jeho finan¢na
gramotnost’. PouZitie neformélnych spdsobov je asto jednoduchSie, nakol’ko sa dokazu
prisposobit’ potrebam migranta, spajaju sa s nizS§imi poplatkami asu dostupné aj
v odlahlejSich oblastiach (Ptivara, 2018). Pripadova Stidia Eurdpskej centralnej banky od
autorov Kosse a Vermeulen (2014) sa zaoberala vplyvom vSeobecnych platobnych zvykov
migrantov na volbu remiteénych kanalov na vzorke 1680 migrantov s trvalym pobytom
Vv Holandsku, beruc do tivahy bankové¢ sluzby, sluzby sprostredkovatel'ov platobného styku,
hotovostné presuny cez neformalne kanaly, a vybery z bankomatov s naslednym prenosom
hotovosti do domadcej krajiny. Autori zistili, Ze migranti, ktori bezne pouzivaju sluzby
internetového bankovnictva, maji tendenciu ich vyuzivat' aj pri zasielani remitencii.
Bankové prevody st uprednostiiované pri vysSich suméch, a st CastejSie vyuzivané

migrantmi s vy$§im vzdelanim. Jednou zhlavnych pri¢in, preo migranti vyuzivaju
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neformalne kanaly sa pili§ vysoké stuvisiace naklady, teda ich zniZenie by viedlo k podpore

vyuzivania oficialnych moznosti.

1.5.1 Sposoby pre odhadovanie vysky neformalnych remitencii

Priamy pristup je zaloZeny na dotaznikoch uréenych domacnostiam, kedy sa zist'uje
aky objem a akym sposobom obdrzali prijemcovia remitencie. Alternativou je porovnanie
zisteni s datami narodnych uctov, ¢o vSak sposobuje do urcitej miery informacny Sum,
a preto nie je tato metoda uplne relevantna. Hlavnymi problémami v suvislosti s takymito
dotaznikmi st mala vzorka domacnosti, ktord dostdva vyssSie objemy remitencii, neochota
odpovedat’ kvoli obavam o dovernost, a udavanie nizsieho ako skuto¢ného prijmu. Tieto

skreslenia spdsobuju Statisticku nevyznamnost'.

Pristup vychadzajuci z modelovania tiefiovej ekonomiky vznika na zaklade
teoretickych poznatkov o tieiovych ekonomikach z literatury, ¢o sa vyuziva na vytvorenie
Strukturalnych modelov, v ktorych sa skumaji vztahy medzi premennymi korelujucimi
s vel'kost'ou neformalnej ekonomiky. Tento pristup vyzaduje silné vedecké predpoklady

a teoretické poznatky (Freund, Spatafora, 2005).

1.5.2 Proces zasielania remitencii
Proces remitovania pozostava obvykle z troch zakladnych krokov, ktorym predchadza
vyplnenie pozadovanych formularov s informaciami 0 odosielatel'ovi, prijemcovi a sume,

d’al§im krokom je odsuhlasenie podmienok tykajucich sa suvisiacich nakladov :

e migrant poskytne predmetné prostriedky odosielajuicemu agentovi, resp.
banke,

e odosielajuci agent/ banka vyda pokyn zastupcovi v domacej krajine migranta
na dorucenie prevadzanej Ciastky,

e zastupca vykona platbu.

Pri posielani prostriedkov do domécej ekonomiky su kI'aCovymi faktormi vymenny
kurz, spésob prevodu, stvisiace poplatky, dizka trvania, & bezpecnost vykonavane;

transakcie (Freund, Spatafora, 2005).

Existuje viacero sposobov, akymi mozno zaslat’ remitencie vo forme penazi. K
transferovym mechanizmom patri elektronicky prevod penaznych prostriedkov
V hotovostnej forme alebo medzi uctami, d’alej prevod pomocou ¢ipovych kariet a prevod

prostrednictvom papierovych dokumentov, ako napr. Sekmi. K dalsim formam patri

21



neformalny systém zasielania remitencii, vyuzitie sluzieb osobnych kuriérov a remitencie

vo forme naturalii (JankoviCova, 2014).

V zavislosti od autorov sa odhadované naklady suvisiace s neformalnymi prevodmi
pohybuju v intervale od menej ako 1 % po 5 % odhliadnuc od $pecifickych pripadov, zatial
¢o naklady spojené s formalnymi prevodmi su vo vyske od 7 % do 13 % ( Freund, Spatafora,
2005).

1.6 Ekonomicky rast a jeho determinanty

Vo v§eobecnosti sa rozdel'uju faktory ekonomického rastu do dvoch kategorii, ktorymi
st ich mnozstvo a ich produktivita dana napr. organizaciou prace. Dlhodoby ekonomicky
rast je vysledkom posobenia strany ponuky (Sloman a Wride, 2009).Viacero odbornych
Studii prislo k zaveru, ze rozdielnost’ v zivotnych podmienkach je vysledkom kombindacie
akumulécie kapitdlu a efektivnosti, s ktorou je vyuzivany (Mankiw, 2016). Hlavnym
¢initefom dlhodobého ekonomického rastu je produktivita prace, ktora zavisi od
pracovnikmi pouzitého kapitalu a od technologického pokroku (Sloman a Wride, 2009). Na
produktivitu prace vplyva Tl'udsky a fyzicky kapital, technologicky pokrok, prirodné
podmienky, riadiace schopnosti a spolocensko- inStitucionalny ramec spolocne

s legislativou (Lisy, 2016).

Okrem produktivity patria k faktorom ekonomického rastu podla vyskumnej
organizacie Growth & Justice, ktord vyvija inovativne navrhy verejnej politiky zaloZené na
nezavislom vyskume a obc¢ianskej angazovanosti v Minessote, aj 'udsky a finanény kapital,
Specializacia a obchod, podnikavost’, geografickd poloha, klastre a aglomeracie, produktovy

zivotny cyklus a vztahy medzi dovozom a vyvozom.

Ludsky kapital, ako suhrn schopnosti a zru¢nosti, ovplyvituje zavadzanie inovacii,
a tym aj produktivitu a ekonomicky rast. Nakol'’ko dochadza k presunu pracovnych sil, je
dolezité zabezpecit vhodné Zivotné podmienky pre zachovanie a rozvoj talentov. Finanény
kapital naberd na vyzname z hl'adiska investicii, ktoré okrem iného poskytuju priestor na
vznik pracovnych miest, tym sa zvySuje prijem a dopyt a opdt’ sa zvySuju investicie
sukromného sektora a dochadza k ekonomickému rastu. Specializacia stvisi s dosahovanim
komparativnych vyhod animi suvisiacou efektivnostou a produktivitou vyroby,
vychadzajucimi  z dostupnosti  vyrobnych  faktorov. Podnikavest’” tzko suvisi
s ekonomickymi, kultrnymi a regulaénymi podmienkami, a ich priaznivym efektom na

podnikanie. Podl'a vyskumu prispieva vysoka troven podnikania k podpore ekonomického
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rastu atvorbe pracovnych pozicii, a zaroven zvySuje kapacitu a dynamiku ekonomiky.
Geograficka poloha ovplyviluje Sirenie ekonomickej aktivity naprie¢ viacerymi regiénmi.
Ma dopad na dostupnost’ pracovnych sil, materialov a vV neposlednom rade na odberatel'ov.
Dominantné firmy v rozvijajucich sa odvetviach sa casto koncentruju blizko seba.
Vytvéranie takychto klastrov je vyhodné napr. z pohladu dostupnosti k zakaznikom.
Zivotny cyklus produktu, pri ktorom vyroba prechadza od po&iato&nej urovne po masov,
¢1 Standardizovanit vyrobu, ovplyvnuje ekonomicky rast vzhladom na to, Ze vyroba
najcCastejSie zacina v lokalite, kde ma pociatok aj inovacia vedica k danej vyrobe a postupne
sa rozSiruje do d’al$ich oblasti, ktoré ovplyviiuje. Vyvoz vedie K narastu mnozstva domacej

meny v ekonomike, ¢im prispieva k jej multiplikacii (Growth & Justice) .

1.6.1 Teorie ekonomickéeho rastu
Moderny pristup k problematike ekonomického rastu sa spéja s uc¢enim J. M.
Keynesa, v nadvdznosti na ¢o sa ako protireCenie formuluju neoklasické tedrie nasledne

zdokonalené endogénnymi tedriami ekonomického rastu (Lisy a kol., 2018).

Neokeynesovské tedrie ekonomického rastu predstavuju dynamizaciu Keynesovej
teorie, ktora tvrdila, Ze najdolezitejSim faktorom ekonomického rastu su investicie, ako ¢ast’
efektivneho dopytu (Lisy a kol.,2018). Domarov model, ktory predstavuje jeden zo
sposobov dynamizéacie Keynesovho ucenia, vyuziva princip investicného multiplikétora, ¢o
znamena, Ze investicie vedu k zvySeniu vyrobnych kapacit a sti¢asne vytvaraju aj novy
dochodok. Harrodov model, ako druhd forma dynamizicie poukazuje na princip
akceleratora, kedy rast dochodku vedie k rastu investicii cez zvySent spotrebu. Harrod-
Domarov model naznacuje, Ze hlavnymi determinantmi rastu si miera Uspor a efektivnost

vykonanych investicii (Lisy a kol., 2016).

Neoklasické tedrie ekonomického rastu sa opieraju o analyzu strany ponuky
vyrobnych faktorov, priCom zakladom je praca a kapital, ktoré je mozné r6zne kombinovat’
podla dostupnych technologii ana zaklade danych ekonomickych podmienok.
Vychodiskom tedrie je produkénd funkcia, vyjadrujica zévislost medzi objemom vyroby
a vyrobnymi nakladmi (Lisy a kol., 2018). Podla tohto teoretického pristupu stoji za
produktivitou, spotrebou a cenotvorbou ponuka a dopyt, ako exogénne faktory (CFI Team,
2022). Neoklasické modely tvrdia, ze miera ekonomického rastu a pociato¢na troven
bohatstva spolu nepriamo suvisia. Ak st si krajiny vzajomne podobné z pohladu

Strukturdlnych parametrov a technologickych preferencii, potom chudobnejsie krajiny maja
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tendenciu rast’ rychlejSie ako bohatsie. Krajiny s niz§imi Groviiami prijmu maju zaroven
nizky pomer kapitalu k praci, preto maji vyssie hranicné produkty kapitdlu, ¢o zvySuje ich
ekonomicky rast. Na rast ekonomiky vplyvaju endogénne investicie, ktoré su dané mierou

uspor a exogénny technologicky pokrok. (Barro, 1991).

Endogénne teérie ekonomického rastu a nova ekonomika vychadzaju z vnttra
systému, teda sa jedna o interné faktory. Menovite su Vtomto pripade faktormi
ekonomického rastu veda, vyskum, technologicky pokrok, vzdelanie, vel'’kost’ obyvatel'stva
a pod. (Lisy a kol.,2016). Najdolezitejsi faktor ekonomického rastu v pripade endogénnych
teorii su investicie, pricom dolezita je aj ich Struktura, relativna cena investi¢énych statkov a
ich pozitivne externality do fyzického, ale aj do I'udského kapitalu a oblasti vedy a vyskumu
(Lisy a kol., 2018). Formou vyplyvajtcich pozitivnych externalit sa zvySuje produktivita
naprie¢ vSetkymi firmami. Doraz je kladeny na investicie vladneho a suikromného sektoru
do Tudského kapitalu, ktory napomaha zvySovaniu tvorivych schopnosti a odbornych
zruénosti. Samotny technologicky pokrok je exogénnym faktorom ekonomického rastu,
avSak napomahaju mu stimuly, vlada a institacie, od ktorych je zavisly (Sloman a Wride,
2019). V pripade nedostato¢nych investicii do uvedenych oblasti sa prehlbuje socialna
a ekonomicka zaostalost’ krajiny (Lisy a kol., 2016). Endogénne teorie st najnovSou formou

neoklasickych teorii (Lisy a kol., 2018)

1.7 Ekonomické dopady remitencii

Remitencie predstavuju jeden zo zdrojov externého financovania domace;j
ekonomiky, predstavujtci stabilnejsi zdroj kapitalu v porovnani s priamymi zahraniénymi
investiciami a rozvojovou pomocou, ktory ovplyviiuje domace ekonomické dianie cez rozne
transmisné kanaly, a prostrednictvom faktorov uvedenych v predchadzajucej ¢asti mézu aj
remitencie vplyvat na ekonomicky rast, ¢i iné¢ ekonomické kategorie. Zarobky migrantov su
tiez menej citlivé vzhl'adom na cyklicky vyvoj hostovskych ekonomik, ¢o vytvara priestor
pre vyssiu ochranu prijmov pracovnikov na zdklade ochrannych mechanizmov (Ptivara,
2018). Zmiernuju napr. iverové obmedzenia, ¢im cez rast investicii podporuji hospodarsky
rast (Giuliano & Ruiz-Arranz, 2009). Tym, Ze rozvojové krajiny sa vyznacuji chudobou,
nerovnomernym rozdelenim prijmov a ich nestabilitou, co komplikuje pristup k uverovym
moznostiam a poisteniu, predpokladé sa, Ze hrani¢na uZito¢nost’ remitencii bude v takychto
krajinach vysoka. Daldim znakom rozvojovych krajin je nerozvinuty kapitalovy trh, ktory

nedokaze efektivne reagovat’ na potreby (napr. iverové) jednotlivych subjektov (Rapoport
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a Docquier, 2005). Zdroje pritekajiice prostrednictvom remitencii limituji v rozvojovych
krajinach negativny efekt nerozvinutého kapitalového trhu na ekonomicky rast. Remitencie
su rovnako dolezité aj v obdobi recesie, kedy mozu sluzit’ ako urcity poistny mechanizmus
a substituovat’ in¢ zdroje prijmov v ¢asoch ich vypadku, ¢im umoziuji zvySovat’ spotrebu
(Yang a Choi, 2007). Taktiez nevyplyvaji z konkrétnych investiénych projektov spojenych

s vy§8imi troviiami dovozu (Buch a Kuckulenz, 2004).

V suvislosti s prijmovymi nerovnostami, prevazné mnozstvo sukromnych
a verejnych transferov ma tendenciu znizovat’ ich, zatial’ co remitencie mozu mat’ opacny
ucinok a zvySovat’ nerovnost medzi domacnostami. Dévodmi st napr. nedostatok likvidity
Vv niektorych doméacnostiach braniaci investiciam do migracie, ¢i vzdelania (Rapoport

a Docquier, 2005).

Remitencie vedi cez svoj pozitivny vplyv na spotrebu, uspory a investicie
k ekonomickému rastu. K pozitivnym efektom patri zvySenie blahobytu prijimajtcej
domacnosti, zvySenie spotreby, zlepSenie Zivotnych podmienok. Kladne vplyvaju aj na
akumulaciu Tudského kapitdlu na zaklade lepSej zdravotnej starostlivosti, vysSSieho
dosiahnutého vzdelania, zdravsSieho Zivotného Stylu. Taktiez vedu k zniZzeniu tverovych
obmedzeni v oblastiach, v ktorych nie je dostato¢ne vyvinuta finan¢na infrastruktira, a tak
sa zjednoduSuje akumulécia aktiv, investicii a zniZuje sa chudoba (Amuedo- Dorantes,

2014).

Medzi negativne dopady mozno zaradit’ pokles ponuky prace v domacej ekonomike
migranta, ako aj pokles priemernej Grovne I'udského kapitalu a riziko vytvorenia kultary
zavislosti prijimajicej krajiny, Co spomal’uje hospodarsky rast. Pokles pracovnej participacie
moze sposobit’ tiez zhorienie ekonomického vyvoja. Dalsim problémom méze byt pripadny
pokles konkurencieschopnosti cez rast spotreby neobchodovatelnych tovarov, kedy sa zvysi
ich cena, vytvori sa tlak na zhodnotenie domacej meny a poklesne export, pricom

k apreciacii meny vedie aj samotny prilev remitencii (Amuedo- Dorantes, 2014).

Viacsina pripadovych Studii zaoberajica sa danou problematikou Zz pohladu
mikroekonémie dospela k zaveru, ze va¢si objem finanénych prostriedkov zasielany do
domaécej ekonomiky migranta mé pozitivny dopad na pokles chudoby, nakol’ko sa zvysSuje
disponibilny prijem domacnosti. Autori Cazachevici a kol. (2019), vychadzajuc z vysledkov
95 inych pripadovych studii uvadzaju, ze efekt remtencii je v 40 % pripadov pozitivny, v 20

% negativny a v 40 % neutralny. Zaroven vo svojej Stadii zdoraziuji vplyv regionalnych
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rozdielov na priklade Azie, kde remitencie posobia na ekonomicky rast pozitivne, a na
priklade Afriky, v ktorej vplyv nie je pozitivny. Studie, ktoré venuju pozornost’ su¢asne
vplyvu alternativnych externych zdrojov financovania, ako napr. priame zahrani¢né
investicie, zahranicna pomoc a oficidlna rozvojova pomoc lepSie identifikuju dopad

remitencii.

Podl'a autorov Azama a Guberta (2005) je dolezité brat pri skimani do uvahy aj faktor
casu, ked’ze na zadklade ich zisteni, spdsobuje zvysSeny prilev zarobkov migrantov vicsie
prijmové nerovnosti medzi rodinami, ktoré¢ maji a nemaji moznost’ vyslat’ migranta do
zahrani¢ia. V dlhodobejSom horizonte vSak ndklady na migraciu klesaju, ¢o vytvara
moznost’ zamestnat’ sa v zahraniéi aj pre menej bohaté rodiny. Docquier a Rapoport (2003)
zdoraziuja, ze pokial’ je vysoka troven prijmovej nerovnosti v ivodnej faze, podnecuju
remitencie jej d’al$iu regresiu. Autori Ebeke a le Goff (2010) dospeli k zaveru, Ze prevody
pracovnych déchodkov vedu k znizeniu prijmovych nerovnosti najma v krajinach s relativne
vysokym prijmom na obyvatela, ktoré¢ vyvazaji nizko kvalifikovant pracovnu silu a maju
vyhodu nizkych nakladov spojenych s mobilitou. Pripadova stadia Konica a Filera (2009)
poukazuje naopak na inverzny vztah medzi vyskou remitencii a ponukou pracovnej sily

prijimajucej domacnosti na priklade Albanska.

Z makroekonomického pohPadu ma objem zasielanych zirobkov do domacej
ekonomiky migranta vyznamny priamy vplyv na vysku investicii. Z takychto finanénych
prostriedkov mézu byt financované napr. malé podniky a ich zakladanie (Ptivara, 2018).
Daldim dolezitym efektom je zvySenie agregatneho dopytu, priom nezalezi, &i ide
konkrétne o zvysenie dopytu po spotrebe alebo investiciach, ked’ze na zaklade principu
Keynesovho investiéného multiplikétora takéto zvysSenie agregatneho dopytu vedie k rastu
inych prijmov. V pripade nie Uplného vyuzitia vyrobnych kapacit v domacej ekonomike
migranta je vplyv na hruby domaci produkt a mieru zamestnanosti pozitivny. Vyplyvajic
Z charakteru remitencii, ako doplnku platobnej bilancie prijimajucej strany sa tiez mozu

podiel’at’ na znizovani deficitu bezného uctu.

Pokial’ je prilev remitencii prili§ vysoky, moZu sa zacat’ prejavovat’ aj negativne
efekty, ako napr. pokles konkurencnej schopnosti krajiny prijimatel’a v désledku postupného
zdrazovania pracovnej sily na zaklade zvySeného vyvozu. Takato situacia moze viest’
K prejaveniu sa tzv. holandskej choroby, ktora sa vyznacuje deformaciami vyroby, Struktury

a relativnych cien vyroby. Sekundarnym désledkom moéze byt ndrast nezamestnanosti
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a d’alSia emigracia (Bourdet, Falk, 2006). Tento scendr nenastava, za predpokladu, ze
lacnejsi import zvysSuje produktivitu, a tym aj konkurencieschopnost’ domacej vyroby
(Pfivara, 2018). Dalsim moznym negativom mdZe byt nedostatok domacej pracovnej sily

(Amuedo Dorantes, 2014).

Viacero pripadovych §tadii poukazuje na vyrazny pozitivny vplyv remitencii na
ekonomicky rast. Pripadové Stadie autorov Aggarwala a kol. (2006), Giuliana a Ruiz-
Arranza (2005) potvrdzuju tiez pozitivny vplyv na vysku bankovych vkladov aj
poskytnutych tiverov sikromnému sektoru. Zaroven vsak tvrdia, Ze remitencie st formou
nahrady inych finanénych prostriedkov, ako prave tuvery, ¢i poistenie, ¢o nemusi byt
V rozvojovych krajinach zastreSené. Odhliadnuc od beZnej spotreby umoZiiuju remitencie
zapajat’ sa do rizikovejSich, a tym aj ziskovejSich aktivit. Ratha (2013) tvrdi, Ze tieto
prostriedky zvySuji okrem uspor aj uroven financného sprostredkovania, teda sa zlepsuje
fungovanie finan¢nych systémov, ¢o tiez zlepSuje vyhliadky krajiny povodu na priklade
krajin Stredného vychodu a Severnej Afriky.

Na priklade Moldavska, kde sa prispevok remitencii na HDP pohybuje medzi 14 az
19 percentami v rokoch 2006 az 2011 je korelacia medzi tymito prijmami a hospodarskym
rastom stale nejednoznacna (Stratan a kol., 2013). Giuliano a Ruiz- Arranz (2005) poukazujt
na vyssi vplyv prijmov z remitencii na domécu ekonomiku najmé v pripade, kedy su jej
finan¢né trhy relativne malo rozvinuté. Chami a Fullenkamp (2013) zdo6raznuju, ze kone¢ny
ucinok remitencii zavisi hlavne na vladnych politikach, ovplyvitujacich ich potencidl, ale

v prvom rade od sposobu ich pouzitia.

Ak su zahrani¢né prijmy migranta vnimané ako trvaly zdroj prijmu, mézu fungovat’
negativne, viest k poklesu ochoty pracovat, zvySovat sukromnu spotrebu na miesto
financovania domacich investicii, ¢i tvorby uspor (Azam, Gubert, 2006 a Chami a kol.,
2003).

Casové hladisko je dolezité ztoho pohladu, Ze kratkodobé remitencie sa tykaju
spotreby a dlhodobé vedu k investiciam, preto nemozno ocakavat’, ze sa potencial prejavi v
ramci prvych dvoch dekad od zaciatku plnej migracie (Alper a Neyapti, 2006). Pochopenie
Specifik vyplyvajacich z jednotlivych krajin umoziuje tvorcom politik nastavovat’ opatrenia

zvySujuce uzitok z remitencii (Amuedo- Dorantes).

Pracujtici migranti maja pozitivny vplyv aj na hostovska ekonomiku. Podl'a Englera

akol. (2020) migranti vo vyspelych ekonomikach zvySuju produktivitu a output
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v kratkodobom aj strednodobom horizonte. Zvysenie migracie o jeden percentualny bod
vedie do piatich rokov k rastu vystupu vyroby o 1 % z dovodu komplementarneho vztahu
medzi skisenostami a zru¢nostami domacich a zahrani¢nych pracovnikov. Podl'a autorov
aj mierny narast produktivity, ako désledku pristahovalectva, zvysuje prijem obyvatel'ov.
V zdujme efektivnej integracie migrantov je vyznamnym prostriedkom politiky trhu prace-
a migracnej politiky jazykovy kurz, rekvalifikacné programy a uznévanie titulov ziskanych
V krajinach pévodu migrantov. Nakol'’ko m6zu byt domaci pracovnici docasne zasiahnuti
nezamestnanostou, na vyzname ziskavaju rozne rekvalifikacné kurzy v rdmci aktivnej

politiky trhu préce.

Vztah medzi zvySujicim sa objemom remitencii a hospodarskym rastom maé podl'a
niektorych autorov tvar ,,U*. V pociatocnej faze teda maji remitencie na ekonomicky rast
negativny vplyv, no postupom c¢asu ho po prekroceni urcitého bodu podporuju (Das
a McFarlane, 2021). Podrl'a zisteni autorov Hassan , Chowdhury a Bhuyan (2016), ktori sa
zaoberali uvedenym vztahom na priklade Bangladésu, je vplyv remitencii negativny do
momentu, kym ich pomer k HDP nedosiahne cca. 8 %, pricom prinosy z ich prijmov za¢nu
prevySovat’ naklady pri urovni cca. 14 %. Tito autori nazerali na problematiku z pohl'adu
faktora velkosti remitencii, kedy ich vys§i objem vedie k pozitivnejsSim efektom na
ekonomicky rast, zatial’ co Das a McFarlane poukazuju na nelinearitu spdsobent faktorom
Casu. NavySe, existuju aj Stadie, ktoré naznacuju, Ze vztah medzi objemom remitencii
a ekonomickym rastom ma tvar obrateného ,,U*, ¢o znamena, Ze mensi objem remitencii ma
pozitivny vplyv a vacsi objem zadina pdsobit’ na ekonomicky rast negativne (Benhamou,
2020).

1.7.1 Vplyv inych externych zdrojov financovania na ekonomicky rast
Okrem vyskumu zameraného na ekonomické dopady remitencii existuje aj pribuzny
vyskum zamerany na makroekonomické dopady inych foriem medzinarodnych kapitalovych

tokov na ekonomiku.

Vyska formalnych remitencii do nizkoprijmovych a strednoprijmovych krajin sa za
rok 2021 predpoklada na tirovni 587 miliard USD, o je trikrat viac ako zdroje oficialnej
rozvojovej pomoci, a 0 polovicu viac ako priame zahrani¢né investicie, pokial’ odhliadneme

od Ciny (centralbanking.com).
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Vzajomny vzt'ah medzi priamymi zahrani¢nymi investiciami a ekonomickym
rastom definuju autori rézne. Podla pripadovej Stadie Baishviliho a Gattiniho (2019), PZI
pozitivne ovplyviiuju hospodarsky rast, priCom ich pozitivny vplyv nespociva iba
v dodato¢nych zdrojoch, ale aj v prinose novych vyrobnych technologii, vstupov, a tiez veda
k zvySovaniu domacich investicii, zatial' ¢o pri remitenciach bude prinos v oblasti novych
technologii a obmedzeny (Baiashivili, Gatini, 2019). Iné stadie preukazuji aj neutralny
vztah medzi prilevom PZI arozvojom l'udského kapitalu (Borensztein, Gregorio, Lee,
1998), ¢i dosahovanim kvalitnejSieho socialneho, ekonomického a politického prostredia
(Choe, 2003). Podla dalsej skupiny autorov je vplyv PZI na ekonomicky rast
nejednoznacny, ked’ze zavisi od viacerych faktorov (Li, Liu, 2005; Carkovic, Levine, 2005).
Napriklad Baishvili a Gattini (2019) vo svojej §tadii uvadzaju, Ze rozvojové krajiny dokazu
efektivnejSie vyuzit' PZI, nakol’ko maju vac¢si dopyt po investicidch a vySSiu potrebu
modernejSich technologii. Vzt'ah medzi efektom priamych zahrani¢nych investicii na
hospodarsky rast a prijmovou trovnou krajin je definovany krivkou v tvare obrateného ,,U*,
pricom ich Uc¢inok je rastici pri prechode z krajin snizkou prijmovou uroviiou do
strednoprijmovych, ad’alej pri prechode do krajin s vysokou prijmovou troviiou

a tranzitivnych ekonomik klesa (Baishvili a Gattini, 2019).

Oficialna rozvojova pomoc, ktord OECD definuje ako vladnu pomoc zameranu na
podporu hospodarskeho rozvoja a blahobytu rozvojovych krajin, predstavuje hlavny zdroj
financovania rozvojovej pomoci (oecd.org). Podstatou je poskytovanie zdrojov vo forme
v rozvojovych krajinach predstavuje okolo 70 % externych zdrojov, ¢im sa stava
nevyhnutnou, no v krajinach s vy$s$im strednym prijmom je to len okolo 6 % (oecd.org). Aj
efektivnost’ oficialnej rozvojovej pomoci zavisi napr. od kvality instittcii a pod., preto nie
je vzdy jednoduché identifikovat’ jej konkrétne efekty. Zameriava sa napr. na zanedbané
sektory hospodarstva, pristup k vode, zdravotnu starostlivost, vzdeldvanie, ochranu
biodiverzity a boj proti klimatickej zmene (afd.fr). Arndt, Jones a Tarp (2010) vo svojej
Studii zdoraznuji potrebu rozliSovania medzi vplyvom na mikrotirovni a makrotrovni,
pricom na mikroGrovni sa vplyv javi ako pozitivny, ana makrourovni je tazko

definovatelny.

Zahrani¢na pomoc je formou dobrovol'nej pomoci, zaloZenej na pohybe penaznych
prostriedkov, ¢i inych zdrojov, tovarov, sluzieb z rozvinutych do rozvojovych krajin. Jedna

sa 0 Sirsi pojem ako oficialna rozvojova pomoc, pricom poskytovatelom su vlady alebo
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medzinarodné institucie (corporatefinanceinstitute, 2022) . Autori poukazuju casto na
pozitivny aj negativny vplyv, kym d’alsi autori zdoraznuji doélezitost’ vplyvu mnozstva
faktorov, v zavislosti od ktorych sa kone¢né efekty odliSuji. Podl'a zisteni autorky Amante
Abate (2021), ktora sa venovala vo svojom ¢lanku skiimaniu vzt'ahu zahrani¢nej pomoci
a ekonomického rastu v pripade rozvojovych krajin, je vztah dany tvarom obrateného ,,U*,
kedy optimalna vySka zahrani¢nej pomoci zodpoveda 9,7% hrubého narodného prijmu.
Masch (2016) rozliSuje vo svojej $tadii, v ktorej analyzoval vplyv zahrani¢nej pomoci na
vzorke 71 rozvojovych krajin v rokoch 1961- 1998, rozdielne dlhodobé a kratkodobé ucinky
zahrani¢nej pomoci. Zatial' ¢o z dlhodobého hladiska je vplyv zahrani¢nej pomoci na
hospodarsky rast pozitivny, a dany uz spominanym tvarom obrateného ,,U*, v kratkom
obdobi sa javi opacne, o sa v literature oznacuje ako holandska choroba (Masch 2016).
Pojem ,,holandska choroba® sa spaja so situaciou, kedy sa zvysi prilev cudzej meny do
krajiny, ¢o vedie K zhodnoteniu realneho vymenného kurzu a K vytlacaniu exportu (Corden
a Neary, 1982). Autorove zistenia poukazuju na situaciu, kedy vyska zahrani¢nej pomoci
pod urcitou uroviiou pozitivne ovplyviluje ekonomicky rast, ale po prekroceni urcitého

objemu sa zac¢ina prejavovat’ negativne (Masch 2016).

Zistenia 0 nelinearnom vztahu medzi zvySujicou sa zahraniCnou pomocou
a ekonomickym rastom naznaCuju, Ze hranicnd miera navratnosti zahrani¢nej pomoci
Vv prijimajucej krajine klesa, a moéze dosiahnut’ aj nulovi, ¢i zdporna Groven. Prijimajlica
krajina teda na zdklade svojej absorpcnej kapacity nedokéaze efektivne vyuzit’ vietky ziskané

prostriedky (Feeny a McGillivray, 2009).

Zahrani¢na pomoc je dolezitym zdrojom pre zvysenie ekonomického rastu v pripade
rozvojovych amalo rozvinutych ekonomik. Mé potencidl ovplyvnit' viacero oblasti
ekonomiky, ako napr. socidlnu a ekonomickt infrastruktaru, vyrobny sektor a sektor
sluzieb, oblast’ vzdelavania, potravinovi bezpec¢nost’, pol'nohospodarstvo a rozvoj vidieka

(Hee Yiew & Lau, 2018).

Podobne ako v pripade remitencii, aj vplyv ostatnych externych zdrojov
financovania zavisi od mnozstva faktorov a Specifik konkrétnych krajin, pricom nazory
a zistenia autorskych kolektivov tykajuce sa vplyvu tychto zdrojov na hospodarsky rast sa
liSia, a preto ie je mozné rozlisit, ktory typ externych zdrojov financovania je najlepsi pre
ckonomicky rast. Externé zdroje financovania plnia dolezita ulohu najma v ekonomickom

diani rozvojovych krajin S nizkou, ¢i strednou prijmovou uroviiou. Spolo¢nym znakom pri
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jednotlivych formach externé¢ho financovania je nelinearny vzt'ah s hospodarskym rastom.
Okrem spomenutej prijmovej urovne je dolezité zohladnit’ faktor ¢asu, mikroekonomicky
alebo makroekonomicky aspekt a vysku prilevu externych zdrojov financovania, resp.
moment, do ktorého ich dokaze krajina efektivne vyuzivat' vzhl'adom na svoju absorpnt

kapacitu.

1.8 Zabezpecenie rastu objemu remitencii a spésoby ich efektivneho
vyuZzitia
Nakol'’ko z remitencii vyplyvaji vyhody pre krajiny povodu migrantov, ako napr.
zvyseny domadci dopyt, zdroj vyuziteI'ného kapitalu a prijem domacnosti, uplatiuju sa dva
typy politik, a to politika zamerana na rast remiten¢nych tokov, a politika zamerana na ich

efektivne vyuzitie.

Alexander C. O'Neill sa vo svojom ¢lanku z roku 2001 venuje moZznostiam ako

zvysit objem remitencii a efektivnost’ ich vyuzitia na priklade viacerych krajin.

Jednym zo sposobov, ako zvySit’ objem remitencii je ich povinny presun do krajiny
povodu, avSak takyto pristup je narony na potrebu Statnej kontroly tykajucej sa procesu
pracovnej migracie, a obmedzuje ekonomickl slobodu a blahobyt. Prikladom krajin
uplatiiujici takito politiku je Cina, ktora zaviedla povinné prevody remitencii, ako
podmienku na vystup z krajiny, a Filipiny, ktoré¢ zaviedli podmienku prevodu aspon 70 %

z mesaénych zarobkov, ako podmienku pre prediZenie platnosti roénych cestovnych pasov.

Rozne stimuly sa vSak javia ako efektivnejSie. K najpouzivanej$im spdsobom patri
moznost ulozit’ si zarobky v cudzej mene v domacich bankach, ¢o ale méze byt ovplyvnené
rozdielom medzi urokovymi sadzbami na vklady doma a v zahrani¢i. Dal§im motivaénym
opatrenim moéze byt bonus k oficidlnemu vymennému kurzu, ¢o zaviedlo napr. Turecko
a Egypt. Pakistan zaviedol vymenné certifikaty na dorucitel’a (Exchange bearer certificate),
ktoré¢ vydava narodnd banka vymenou za zahrani¢né menové platby. Takéto certifikaty
poskytuju vyssiu trokovi sadzbu ako depozitné sadzby v eurach, a su splatné v cudzej alebo
domécej mene s bonusom 8 az 15 % nad v porovnani s oficidlnym vymennym kurzom.
Bangladés vydava rozvojové dlhopisy za cudzie meny s vysSou urokovou sadzbou ako su
tie poskytované na domace vklady v bankach. Okrem toho Bangladé§ zaviedla moznost’
dojednania Zivotného poistenia zaplatenim jednorazového poistného v cudzej mene (O'Neill,

2001).
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Casto je viG§ia pozornost’ venovana zvySovaniu remitencii ako ich efektivnemu
vyuzitiu. Azijské krajiny vyuZivaji tri typy politik. Migranti mozu lacnejsie dovazat
pracovné stroje a zariadenia, a tiez st poskytované rozne Skolenia a stimuly pre vracajtcich
sa migrantov. India a Pakistan podporuju vracajtcich sa migrantov, ktori chct podnikat’ v
priemysle prostrednictvom roéznych programov. Napriklad migranti vracajuci sa do
Pakistanu mézu dovazat' zariadenia za nizSie dovozné cla, ktorych vyska sa li§i podla
rozvinutosti konkrétneho priemyselného odvetvia. Migranti vracajuci sa do Indie, ktori sa
cheu podiel’at’ na zalozeni , ¢i rozvoji priemyslu, maju jednoduchsi pristup ku kapitalu alebo
dovozu materialu. Pracovnici vracajuci sa do Korei, ktori maju problém zamestnat’ sa, mézu
vyuzit' rdézne kurzy s cielom ulah¢it’ im zaloZenie novych podnikov alebo zamestnat’ sa

v inych odvetviach, a dostupné je aj investi¢né poradenstvo (O'Neill, 2001).

Efektivnost’ stimulov je limitovand vztahom migrantov k riziku, vyskou ich
zarobkov aurovilou vzdelania, aneschopnost identifikovat’ spravne prilezitosti.
Najefektivnejsim sposobom pre efektivne vyuzitie remitencii je uplatiiovanie takych
makroekonomickych politik, ktoré zabezpecuju stabilné a priaznivé investi¢né prostredie,

tak aby boli investicie lakavou ziskovou prilezitostou (O'Neill, 2001).
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2. CIELE PRACE

Hlavnym cielom zavere¢nej prace je poukazat' na dopad remitenénych tokov na
ekonomicky rast v krajine povodu migranta. Danej problematike sa venujeme z dévodu
rasticeho objemu vykézanych remitencii, ktoré dnes celosvetovo prevySuji objem
poskytnutej oficialnej rozvojovej pomoci. V poslednych desatrociach sa objemy remitencii
tiez priblizuju k objemom cistych priamych zahrani¢nych investicii v krajinach s nizkou
a strednou prijmovou uroviou, ¢o podnecuje akademicky a politicky zaujem uvedenej
problematiky (Sardoschau, 2014; Cazachevici a kol. 2019).V praci je kladeny doraz na
existenciu uvedeného vztahu so zretelom na Krajiny snizkou a strednou prijmovou
uroviiou. Podl'a zoznamu odboru ekonomickych analyz a politiky Organizacie spojenych
narodov patri k takymto krajinam za rok 2021 125 ekonomik, pricom nami pouzita vzorka

obsahuje 76 krajin na zdklade dostupnych dat pre vybrané premenné.

Vysledky jednotlivych $tadii  analyzujucich vztah medzi remitenciami
a ekonomickym rastom st rozne. KI'aicovymi predpokladmi, z ktorych v praci vychadzame
je, ze kratkodobé remitencie sa tykaji spotreby a dlhodobé vedi k investiciam, preto
nemozno ocakavat, Ze sa potencidl prejavi v rdmci prvych dvoch dekad od zaciatku plne;j
migracie (Alper a Neyapti, 2006). V stvislosti s neformalnymi remitenciami vychadzame
z predpokladu, ze vysSie transakéné naklady vysSie transakéné ndklady su spojené s va¢sim

objemom neformalnych remitencii ( Freund a Spatafora, 2005).

Uvedeny vzt'ah analyzujeme v obdobi rokov 2000 az 2020, a to kvoli zvySenému
prilevu osobnych remitencii do krajin s nizkou a strednou prijmovou troviiou prave okolo

roku 2000.

Zaucelom dosiahnutia hlavného ciel’a sa venujeme nasledovnym parcialnym ciel'om.
Prvym parcidlnym cielom je analyza priemerného dopadu remitencii na tempo
ekonomického rastu. Dal§im parcidlnym cielom je skimanie vplyvu remitencii na
ekonomicky rast v zavislosti od ekonomickej vyspelosti krajiny. Nasledujucim ¢iastkovym
cielom je skiimanie dopadu remitencii na investicie a spotrebu za G€elom zistenia, ¢i st
remitencie spotrebuvané alebo investované. V ramci dalSieho Ciastkového ciela, ato
analyzy vplyvu neformélnych remitencii na ekonomicky rast sa zaoberame vzt'ahom medzi
prilevom remitencii aSnimi spojenymi transakénymi ndkladmi, ktoré moézu byt

ukazovatel'om objemu neformalnych remitencii a naslednym dopadom na ekonomicky rast.
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3. METODIKA PRACE A METODY SKUMANIA

V zéverecne] praci pracujeme s panelovymi datami. Pri uvadzanych regresiach
vyuzivame fixné efekty s klastrovymi robustnymi Standardnymi chybami, nakolko
analyzujeme vplyv premennych meniacich sa v ¢ase v ramci entity. Fixné efekty kontroluju
vplyv individudlnych, ¢asovo nemennych, charakteristik entity, ktoré moézu ovplyviiovat’
vysvetlujucu premennq, tak aby bolo mozné posudit’ len ich ¢isty vplyv na vysvetl'ovanu
premennt. Predpokladom je, aby tieto individudlne charakteristiky neboli korelované
sinymi charakteristikami. Na adresovanie problému s koreldciou chyb v ramci jednej
krajiny pouzivame klastrovanie. Klastrové robustné Standardné chyby sa vyzivaju pri
panelovych udajoch, kedy individualny chybovy ¢len moze mat’ spolocné komponenty
naprie¢ vSetkymi ¢asovymi obdobiami. Individudlne chybové ¢leny moézu byt korelované
v ramci skupiny pozorovani $pecifickych pre entitu (Adkins, Hills, 2011). Vyuzitie ¢asovych
efektov, ktoré sa vyuzivaju pri analyze dat zozbieranych v roznych ¢asovych obdobiach
s ¢asovym charakterom sme nezvolili vzh'adom na naSu tpravu dat na 5 roéné obdobia.
Takto upravené data umoziuju riesit’ potencialne problémy s endogenitou, ktora vyjadruje
situdciu, kedy vysvetlujica premennd v linearnom modeli je korelovanid s chybovym
¢lenom (Zhu, 2022). Prave preto vyuzivame pétro¢né priemery urovni rastu hrubého
domaceho produktu, zatial' ¢o kontrolné premenné dosahuji hodnoty vzdy pre prvy rok
kazdého pétroéného obdobia. Dalej (tabulka &. 1) uvadzame korelaénii maticu vyjadrujicu
korelaciu medzi premennymi, pricom premenné nie si vel'mi korelované, ¢o naznacuje, Ze

vysledky nemusia byt ovplyvnené multikolinearitou.

VyuZitie interakénych €lenov v regresidch ndm umoziuje analyzovat’ aky je spolo¢ny
vplyv vysvetlujucich premennych na zavisli premennu. Na ucel kontroly robustnosti
modelu vyuZivame regresiu bez fixnych efektov s klastrovymi robustnymi Standardnymi
chybami, ¢o ndm umoziuje analyzovat’, ako sa spravaju odhady regresnych koeficientov pri

uprave Specifikécie regresie.

Najprv analyzujeme dopad remitencii na ekonomicky rast s vyuzitim kontrolnych
premennych zastupujucich priame zahrani¢né investicie (FDI), hruby domaci produkt na
obyvatel'a (GDPpc), oficialnu rozvojovi pomoc (ODA), tvorbu hrubého kapitalu
(investment), index rule of law (law) a po¢et medzinarodnych migrantov (migration). Preto

odhadujeme nasledujicu regresiu.
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1. yit =6, + aFDl;o+  GDPpciy + A ODA;y + Sinvestment;yy + elaw;g +

w migration;,g + @ remittances;o + Uit

Koeficient 0 oznacuje fixné efekty, dolny index i predstavuje krajinu, t predstavuje ¢as, teda

5 rocné obdobie a t0 predstavuje zaciatok 5-ro¢ného obdobia.

Dalej sa venujeme analyze podmieneného vplyvu hrubého domaceho produktu
a remitencii (remittances) na ekonomicky rast s kontrolnymi premennymi predstavujicimi
priame zahrani¢né investicie (FDI), oficialnu rozvojovi pomoc (ODA), tvorbu hrubého
kapitalu (investment), index rule of law (law) apocet medzinarodnych migrantov
(migration). Podmieneny vplyv vyjadruje, ako vplyvaju remitencie na ekonomicky rast pri

roéznych trovniach HDP na obyvatela.

2. Vit =0; + aFDIlo + B GDPpcjg * remittances;;o + A ODA;y +

dinvestment;, + elaw;g + w migration;o + pit

V nasledujicom kroku analyzujeme vztah medzi remitenciami (remittances)
a investiciami s kontrolnymi premennymi ako tvorba hrubého kapitalu (investment), priame
zahrani¢né investicie (FDI), hruby domaci produkt na obyvatela (GDPpc), oficialna
rozvojova pomoc (ODA), index rule of law (law) a pocet medzinarodnych migrantov

(migration).

3. xjt = 0; + aFDI;y + [ GDPpcjo + @ remittances;;o + A ODA;yo +

dinvestment;, + elaw;g + w migration;o + Uit

Dalej sa venujeme dopadu remitencii (remittances) na spotrebu s kontrolnymi
premennymi zastupujicimi tvorbu hrubého kapitalu (investment), priame zahrani¢né
investicie (FDI), hruby domaci produkt na obyvatel'a (GDPpc), oficidlnu rozvojova

pomoc(ODA), index rule of law (law), a po¢et medzinarodnych migrantov (migration).

4. z;; =0, + aFDl;;o + B GDPpcito + @ remittances;io + A ODA;;o +

dinvestment;,o + elaw;y + w migration; o + Wi

Na tcely analyzy dopadu neformalnych remitencii skimame ich vplyv podmieneny
transakénymi nakladmi na ekonomicky rast , vzhI'adom na to, Ze pre neformalne remitencie
nie su k dispozicii data. Transakéné naklady vyuzivame V takomto pripade ako proxy
premennt, a vychddzame z predpokladu, ze vysSie transak¢éné naklady su spojené s va¢sim
objemom neformalnych remitencii ( Freund a Spatafora, 2005).
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Kontrolné premenné st priame zahrani¢né investicie (FDI), remitencie (remittances),
oficialna rozvojova pomoc (ODA), tvorba hrubého kapitalu (investment), index rule of law

(law) a pocet medzinarodnych migrantov (migration).

5. Yit = 0; + aFDlI;o + Kk remcost;y *x remittances;yy + @ remittances;yo +

A ODA;i + dinvestment;y, + elaw;g + w migration; o + pit

Vyuzitie interakénych clenov vo vysSie uvedenych regresidch nam umoziuje
analyzovat’ aky je spolo¢ny vplyv vysvetl'ujicich premennych na zévisla premennu. VO
vyssie uvedenych regresidch ndm teda umoziuji analyzovat’, aky je dopad remitencii na
ekonomicky rast pri réznych urovniach hrubého doméceho produktu pripadajuceho na
obyvatel'a (regresia ¢.2), a tiez aky je dopad remitencii na ekonomicky rast pri roznych
urovniach priemernych transakénych nakladov na zasielanie remitencii. Na ucel kontroly
robustnosti modelu vyuzivame regresiu bez fixnych efektov s klastrovymi robustnymi
Standardnymi chybami, ¢o ndm umoziuje analyzovat’, ako sa spravaji odhady regresnych

koeficientov pri Uprave Specifikacie regresie.

S cielom overit’ robustnost’ vysledkov ziskanych na zéklade vysSie uvedenych
regresii vyuzivame regresiu, ktora zahfiia aj Casové efekty, priCom v nej ponechavame fixné

efekty aj klastrové robustné standardné chyby.

Statistické tidaje vyuzité v zaverednej praci vychadzaju z databaz Svetovej banky.
Pouzité kontrolné premenné vyuZzivame na kontrolu d’alSich faktorov ovplyviiujucich tempo
ekonomického rastu s cielom vyhnut sa skresleniu vynechanymi premennymi. Medzi
vyuzité premenné patria ekonomicky rast vyjadreny ro¢nou percentudlnou zmenou hrubého
doméceho produktu, tvorba hrubého kapitdlu, hruby domadci produkt na obyvatela na
zaklade parity kupnej sily, obdrzané osobné remitencie vyjadrené ako podiel hrubého
domaceho produktu, €isty prilev priamych zahrani¢nych investicii vyjadreny ako podiel
hrubého doméceho produktu, Cista prijatd oficidlna rozvojova pomoc a oficidlna pomoc,
pocet medzinarodnych migrantov, index rule of law, ro¢ny percentudlny rast finalnych
spotrebnych vydavkov a priemerné transakéné naklady na zasielanie remitencii do
konkrétne; krajiny. Obmedzenu dostupnost dat pre transakéné naklady sme
Vv analyzovanych obdobiach rieSili interpoldciou, teda dosadenim priemernych hodnot

vsetkym pozorovaniam na trovni krajiny na zaklade dat, ktoré k dispozicii boli.
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Definicia uvedenych premennych podl'a Svetovej banky sa nachadza v prilohach
(tabul’ka ¢. 10A). Vo vztahu kekonomickému rast vychadzame =z nasledovnych

predpokladov z prvej Casti zavere¢nej prace.

Tvorba hrubého Kkapitalu predstavuje vzhladom na Neokeynesovské teorie

ekonomického rastu najddlezitejsi faktor ekonomického rastu (Lisy a kol.,2018).

Osobné remitencie aich hrani¢nd uzitocnost by mala byt podla Rapoporta
a Docquiera (2005) vyssia v rozvojovych Kkrajinach,ktoré sa vyznacuju chudobou,
nerovnomernym rozdelenim prijmov a ich nestabilitou. Remitencie vedu cez svoj pozitivny

vplyv na spotrebu, uspory a investicie k ekonomickému rastu (Amuedo- Dorrantes, 2014).

Vyssie transak¢éné naklady spojené so zasielanim remitencii vedi k vysSim
urovniam neformélnych remitencii (Freund a Spatafora, 2005), priCom prave formalne

remitencie vedu k podpore rozvoja finan¢ného trhu, a tym k ekonomickému rastu.

Nazory na vplyv priamych zahrani¢nych investicii na ekonomicky rast sa podl'a
jednotlivych autorov lisia, nakol’ko zavisi od mnozstva faktorov. Podl'a autorov Baishviliho
a Gattiniho (2019), PZI pozitivne ovplyvituju hospodarsky rast, priCom vo svojej Stadii
uvadzaju, Ze rozvojové krajiny dokazu efektivnejSie vyuzit' PZI, nakol’ko maji vacsi dopyt
po investicidch a vys$siu potrebu modernejSich technologii. Vztah medzi efektom priamych
zahrani¢nych investicii na hospodarsky rast a prijmovou uroviiou krajin je definovany
krivkou v tvare obratené¢ho ,,U*, priGom ich u¢inok je rastuci pri prechode z krajin s nizkou
prijmovou uroviiou do strednoprijmovych, a d’alej pri prechode do krajin s vysokou

prijmovou troviou a tranzitivnych ekonomik klesa (Baishvili a Gattini, 2019).

Poskytovanie oficidlnej rozvojovej pomoci je zamerané na podporu hospodarskeho
rozvoja a blahobytu rozvojovych krajin, predstavuje hlavny zdroj financovania rozvojovej
pomoci (oecd.org). Jej efektivnost’ taktiez zavisi od réznych faktorov, vzhl'adom na ¢o nie
je vzdy jednoduché identifikovat’ jej konkrétne efekty (afd.fr). Arndt, Jones a Tarp (2010)
rozliSuji vplyv na mikrourovni a makrourovni, pri€om na mikroturovni sa vplyv javi ako

pozitivny, a na makrotrovni je tazko definovatelny.

Pri definovani vplyvu zahrani¢nej pomoci Masch (2016) rozlisuje dlhodobé
a kratkodobé ucinky zahrani¢nej pomoci. Zatial ¢o z dlhodobého hladiska je vplyv
zahrani¢nej pomoci na hospodarsky rast pozitivny, a dany tvarom obrateného ,,U*,

v kratkom obdobi sa javi opa¢ne. Autorove zistenia poukazuji na situaciu, kedy vyska
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zahrani¢nej pomoci pod urCitou Uroviiou pozitivne ovplyviiuje ekonomicky rast, ale po
prekroCeni urCitého objemu sa zacina prejavovat’ negativne (Masch 2016). Zahrani¢na
pomoc je dolezitym zdrojom pre zvySenie ekonomického rastu v pripade rozvojovych

a malo rozvinutych ekonomik (Hee Yiew & Lau, 2018).

Medzinarodna migracia moze mat' na krajinu pdvodu pozitivne dopady skrz
zniZzenia nezamestnanosti prostrednictvom poklesu pracovnych sil, ¢im sa mézu zvySovat
. (e ; C o At s : «
prijmy zostavajucich pracovnikov. Je tiez dolezité rozliSovat’ medzi trvalou a doasnou
migraciou, pricom docasna migracia predstavuje pozitivny dopad na krajinu povodu, ked’ze
vracajuci sa pracovnici su kvalifikovanejsi a zrucnejsi vd’aka skusenostiam zo zahranicia,

¢im dokazu podporit’ krajinu povodu (IZA, 2015).

Nakol'’ko efektivne vyuzivanie vysSie uvedenych externych zdrojov financovania je
ovplyvnené aj kvalitou institacii a index rule of law vyjadruje doveru k pravidlam
spolo¢nosti a ich dodrziavaniu, vnimanie kvality vymahania prava, ako aj pravdepodobnost’
krimindlnej ¢innosti, ocakdvame, Ze jeho vyS$Sia Groven ma nepriamo pozitivny vplyv na
ekonomicky rast. Podla pripadovej stidie Maqueda a Chen (2021). Acemoglu, Johnson a
Robinson (2001) opisuju vyznamny vplyv institacii na prijem obyvatel'stva. Rodrik (2000)

definuje vplyv institacii sa vyznamnejsi ako geograficku polohu, ¢i otvorenost’ ekonomiky.

Roc¢ny percentudlny rast findlnych spotrebnych vydavkov a ro¢ny percentualny rast
tvorby hrubého kapitalu analyzujeme vzhl'adom na vyuZivanie remitencii, pricom prave

investicie st vyznamnejSim faktorom ekonomického rastu.

V d’alSej kapitole zavereCnej prace sa najprv venujeme sktimaniu dopadov
formalnych remitencii na ekonomicky rast a d’alej vplyvu neformélnych remitencii
s vyuzitim dat o priemernych nékladoch na zasielanie remitencii do krajiny povodu migranta

vo forme interakéného ¢lena s podielom remitencii na hrubom domacom produkte.
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4. VYSLEDKY PRACE

Predmetom skimania zaverecnej prace su krajiny s nizkou a strednou prijmovou
uroviiou v obdobi medzi rokmi 2000 az 2020. K tymto krajinam patri podla odboru
ekonomickych analyz a politiky Organizécie spojenych narodov za rok 2021 v prilohach

(tabul’ka ¢. 9A) uvedenych 125 ekonomik.

4.1 Vyvoj remitencii a ekonomického rastu

Na zaklade grafu €. 1, zobrazujuceho vyvoj remitencnych tokov vo svete a v krajinach
S nizkou a strednou prijmovou uroviiou (LMIC) od roku 1970 do roku 2020, mdzeme
konstatovat, ze k prudSiemu narastu remitencii dochadza okolo roku 2000, a preto
vychadzame pri d’alSej analyze z dostupnych dat za roky 2000 az 2020. VysSie urovne
hrubého domaceho produktu v krajinach s nizkou a strednou prijmovou uroviiou taktiez

pozorujeme priblizne od roku 2000.

Prilev remitencii do rozvojovych krajin sa mierne zvySil okolo roku 1990,
zdvojnasobil sa okolo roku 2000, a odvtedy zaznamenava prudsi rastuci trend s men$im

prepadom v obdobi globalnej finan¢nej krizy a pandémie COVID- 109.

Pokles v objeme zasielanych remitencii do krajin pévodu bol vplyvom pandémie
v roku 2020 o nieco mensi ako sa predpokladalo, nakol’ko medziro¢ne islo iba o pokles vo
vyske 8 mld, USD. Prepad bol mensi ako v roku 2009 vplyvom globalnej finan¢nej krizy.
Stabilita tokov bola zabezpecend fiSkdlnymi stimulmi v host'ovskych krajinach,
preferenciou digitalnych kanalov migrantmi namiesto hotovosti a vyuZzitim oficialnych
kandlov. Dopad pandémie na neformélne remitencie nie je dosial’ znamy (worldbank.org,
2021). Objem remitencii v obdobi pandémie vzrastol v oblastiach Latinskej Ameriky,
v Karibiku, v juznej Azii, na Strednom vychode a v Severnej Afrike, pric¢om pokles bol
zaznamenany vo Vychodnej Azii a v oblasti Tichomoria, v Eurépe, v Strednej Azii av
subsaharskej Afrike. Pri¢inou poklesu v subsaharskej Afrike bol najmé pokles remitencnych
tokov v Nigérii vo vyske 28 % , odhliadnuc od ¢oho zaznamenala tato oblast’ Afriky maly

ndrast v prileve remitencii (worldbank.org, 2021).
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Graf 1 Vyvoj remitencii vo svete a v LMIC, 1970- 2020

Vyvoj tokov remitencii vo svete a v LMIC
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Poznamka: Os y predstavuje objem prijatych remitencii v USD, na 0si X premenna rem_world predstavuje
uroven globalne prijatych remitencii, premenna rem LMIC predstavuje prijaté remitencie v krajinach s nizkou
a strednou prijmovou Groviiou. Zdroj: vlastné spracovanie podl'a worldbank.org

Vel'mi podobny vyvoj] méZeme pozorovat aj pri ekonomickom raste (graf €. 2). Ten
sa Vv krajinach s nizkou a strednou prijmovou uroviou zacal prudSie zvySovat’ az po roku
2000, zatial’ ¢o celosvetova urovenl hrubého domaceho produktu rastie prudsie s menSim
spomalenim pribliZzne v obdobi rokov 1995 az 2000, prepadom v obdobi financnej krizy

v roku 2009 a pandémie v roku 2020.
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Graf 2 Vyvoj HDP vo svete a v LMIC, 1970- 2020

Vyvoj HDP vo svete a v LMIC
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Poznamka: Os y predstavuje globalny hruby domaci produkt v beznych cenach USD, na osi x premenna
GDP_world predstavuje globalnu troven,, premenna GDP _LMIC predstavuje hruby domaci produkt
v krajinach s nizkou a strednou prijmovou troviiou. Zdroj: vlastné spracovanie podl’a worldbank.org

Remitencie napriek zhorSujucemu sa predpokladanému vyvoju po pandémii vzrastli
v roku 2021 o 8,6 %. Podl'a medzinarodného fondu pre hospodarsky rozvoj (IFAD) za to
mdze najmd ndrast vo vyuzivani digitdlnych technologii na zasielanie prostriedkov.
Digitalizacia znizuje transakéné ndklady ardzne iné poplatky, pricom tiez zvySuje

bezpecnost transakcii.

Do roku 2030 sa predpoklada, ze prilev remitencii do krajin s nizkou a strednou
prijmovou trovilou dosiahne 5,4 bilidna americkych dolarov, ¢o je dvojndsobok Urovne
hrubého domaceho produktu Afriky vroku 2021. Ocakava sa, ze obdobie rastucich
remitencii sa v dosledku zvySujucej sa inflacie zmierni, priom podporné programy
stivisiace s pandémiou postupne skoncia. Vojensky konflikt na Ukrajine moze spdsobit
vyrazny pokles remitencii zasielanych do krajin susediacich s Ruskom, kde mozu tvorit’ az

tretinu ich hrubého domaceho produktu (IFAD, 2022).

V suvislosti s predpokladanym globdlnym ekonomickym rastom moézeme hovorit
0 poklese, sposobenom mimoriadne vysokou mierou inflacie, akda nebola pozorovana
Vv priebehu poslednych dekad, zvySujucimi sa Zivotnymi nakladmi, ruskou invaziou na
Ukrajine a zdihavymi doésledkami pandémie. Predpoved’ naznaduje spomalenie rastu

globalnej ekonomiky zo 6 % vroku 2021 na 2,7 % vroku 2023, pricom sa jedna
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a najpomalsi rast od roku 2001, odhliadnuc od globalnej finan¢nej krizy a akttnej fazy

pandémie (IMF, 2022).

Graf €. 3 na porovnanie zndzoriiuje vyvoj ro¢ného percentualneho rastu hrubého
domaceho produktu vo svete aV nizkoprijmovych a strednoprijmovych krajinach.
Hospodarsky rast v tychto krajindch zaznamenéva v porovnani s globalnym mensie vykyvy,
s vynimkou obdobia finané¢nej krizy v roku 2009 a pandémiou koronavirusu v roku 2020,
kedy vyraznejsi prepad pozorujeme aj na globalnej urovni. Najvyssia troven globalneho
ekonomického rastu je pozorovatelnd pred obdobim financ¢nej krizy, ¢o je podporené aj
rastom rozvijajucich sa krajin pricom tuto tiroven sa nepodarilo dosiahnut’ ani v pokrizovom

obdobi.

Graf 3 Vyvoj tempa HDP vo svete a v LMIC, 1970-2020

Vyvoj tempa HDP vo svete a v LMIC
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Poznamka: Os y predstavuje ro¢né tempo rastu hrubého doméceho produktu v %, na osi x predstavuje
premenna GDPgrowth_world globalnu uroveti, premennd GDPgrowth LMIC predstavuje uroveti Vv Krajinach
s nizkou a strednou prijmovou uroviiou. Zdroj: vlastné spracovanie podl'a worldbank.org

4.2 Dopad formalnych remitemcii na ekonomicky rast

Nakol'ko remitencie v su¢asnosti vyrazne prevySuji rozvojovi pomoc poskytnuti
krajinam s nizkou a strednou prijmovou uroviiou, predmetom pozornosti tvorcov
hospodarskej politiky je, preco takyto ndrast objemu remitencii neviedol rovnako
k vyraznej$iemu zlepSeniu hospodarskeho rastu v krajinach pévodu migrantov. Preto sa
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v d’alSich castiach venujeme analyze vzt'ahu medzi hospodarskym rastom a remitenciami

s vyuzitim uz definovanych kontrolnych premennych.

V ramci vizualizécie panelovych dat, a vzh'adom na to, ze model s fixnymi efektmi
Vv regresiach analyzuje heterogénny vyvoj v ¢ase, uvadzame v grafoch ¢. 3a ¢. 4 vyvoj tokov
remitencii a rastu hrubého domaceho produktu za nami analyzovanych 76 krajin, priCom
modzeme vidiet, Ze vyvoj danych premennych v ramci krajin ¢asto nie je rovnaky, ale naopak

pomerne heterogénny.
Graf 4 Vyvoj remitencnych tokov v jednotlivych krajindch
Vyvoj priemernych 5- roénych remitencnych tokov (country ID)
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Poznémka: Os y predstavuje pociatocné trovne prijatych remitencii vzh'adom na pétrocné obdobia, os
X predstavuje roky. Zdroj: vlastné spracovanie podl'a worldbank.org
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Graf 5 Vyvoj HDP V jednotlivych krajindach

Vyvoj priemerného 5- roéného tempa rastu HDP (country ID)
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Poznamka: Os y predstavuje priemerné urovne tempa ekonomického rastu vzhl'adom na pdtrocné

obdobia, os x predstavuje roky. Zdroj: vlastné spracovanie podl'a worldbank.org

Preto sa dalej vramci uvedenych regresii zaoberdme dopadom remitencii na

ekonomicky rast a Specifikami daného vztahu.

v

Nizsie uvedena tabulka ¢. 1 zobrazuje korelaénii maticu, teda korelaciu medzi
vyuzitymi premennymi, pricom konStatujeme ich nizku vzajomnt korelaciu, ateda sa

nejavi, ze by bol v datach problém s multikolinearitou.
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Tabulka 1 korelacna matica premennych

GDP FDI GDPpc  ODA Invest Law Migrati  remittan  Consu  Invest  remco
growth ment on ces mptio  mentg st
n rowth

GDPgrowth 1,000

FDI 0,272 1,000

GDPpc -0,270  0,0256 1,000

ODA 0,177 -0,067 -0,330 1,000

Investment 0,187 0,265 0,132 0,042 1,000

Law -0,081 0,096 0,345 -0,087 0,151 1,000

Migration 0,069 0,218 0,301 -0,111 0,058 0,178 1,000

Remittances -0,115 0,168 -0,089 -0,045 0,117 -0,068 0,123 1,000

Consumption | 0,752 0,238 -0,161 0,088 0,172 -0,115 0,106 -0,180 1,000
Investment 0,449 -0,093  -0,166 0,047 -0,056  -0,010 0,030 -0,054 0,261 1,000
growth
remcost -0,004 0,007 -0,204 0,005 0,013 0,261 -0,174  -0,306 0,016 0,049 1,000

V tabulke €. 2 uvddzame deskriptivne Statistiky jednotlivych premennych vzhl'adom
na vyuzité patrocné obdobia. Na zaklade uvedeného mdézeme konstatovat’, ze v priemere za
vSetky krajiny dosahuje uroven externych zdrojov financovania kladné hodnoty, rovnako

ako aj tempo ekonomického rastu spolu s tvorbou hrubého kapitalu a spotrebou.

Podiel priamych zahrani¢nych investicii (FDI) na hrubom domacom produkte
dosahuje priemerne uroven okolo 3 %, zatial’ o jeho maximalna Groven je az takmer 34%.
Podiel obdrzanych remitencii na HDP je v priemere na urovni takmer 5%, no jeho
maximalna uroven je aZ priblizne 31%. Oficidlna rozvojova pomoc sa pohybuje v rozmedzi
-306 000 000 USD az do vysky 6400000000 USD, pricom priemernd uroven je
624 000 000 USD. Tempo ekonomického rastu sa v priemere pohybuje okolo 4 %, no
zaroven dosahuje v ramci patro¢nych obdobi aj zdporné hodnoty okolo -2% a maximalnu
hodnotu priblizne 21,5%. Hruby doméci produkt na obyvatel'a sa pohybuje v rozmedzi od
priblizne 8000 USD az po priblizne 33 000 USD. Rast investicii je v priemere vyssi ako rast
spotreby, na zdklade coho by sme mohli predpokladat, ze to povedie k vy$Sim Grovniam
ekonomického rastu. Zarovei sa vSak rast tvorby hrubého kapitalu vzhladom na miniméalne
a maximalne hodnoty pohybuje v SirSom pasme ako rast spotreby. Index rule of law
nadobtda v priemere zaporni hodnotu, ¢o méze okrem iné¢ho znacit’ problémy s doverou
a fungovanim spolo¢nosti, efektivitou inStitacii, ¢i korupciou a transparentnost'ou
politickych rozhodnuti. Transakéné néklady na zasielanie remitencii, ktorym sa budeme
venovat vzhladom na neformalne remitencie, dosahuju v priemere priblizne 8%,

a pohybuju sa v rozmedzi od priblizne 1,5% az po priblizne 21%. Takéto podiely ndkladov
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na zasielanych sumach mozu predstavovat’ pomerne vysoka ciastku, ktora by podla
teoretickych predpokladov mohla motivovat’ migrantov k uprednostneniu neformalnych

kanalov.

Tabulka 2 Deskriptivne Statistiky vyuzitych premennych

Variable Obs. Mean Std. Dev Min. Max.
FDI (%) 304 3,459 3,829 -4,088 33,795
remcost (%) 264 7,763 3,927 1,45 21,28
remittances (%) 304 4,926 5,926 0 30,622
ODA (mid.) 304 0,624 0,776 -0,306 6,4
investment (%) 304 23,082 7,694 0 50,781
law 300 -0,530 0,492 -1,663 0,898
migration (%) 298 3,818 6,071 0,040 43,604
GDPgrowth (%) 304 4,406 2,530 -2,369 21,503
GDPpc (USD) 304 7666,714 5832,194 630,702 32885,04
investmentgrowth (%) 274 6,902 9,424 -33,828 76,197
consumption (%) 283 4,574 2,726 -4,251 19,310

Poznamka: Deskriptivne Statistiky su uvadzané vzhl'adom na pouzité 5-ro¢né obdobia

V prvej regresii (tabulka ¢. 3) analyzujeme dopad formalnych remitencii
na hospodarsky rast. Na zaklade tabulky ¢. 3 konStatujeme Statisticki nevyznamnost’
dopadu remitencii na tempo ekonomického rastu, a zaroven poukazuje dana regresia na
Statisticki vyznamnost’ vplyvu pociatocného hrubého domaceho produktu na obyvatela a

tvorby hrubého kapitalu a migracie na ekonomicky rast.

Vyssia hodnota pociatoéného hrubého domaceho produktu na obyvatela spojena
S niz§im tempom rastu HDP pocas nasledujtcich piatich rokov méze byt vysledkom toho,
Ze bohatSie krajiny rastii pomalSie. Podl'a nasich odhadov je vSak pokles ekonomického rastu

sposobeny v dosledku rastu hrubého domaceho produktu iba vel'mi nizky.

V pripade ak sa tvorba hrubého kapitalu zvysi o 1 percentudlny bod podielu hrubého
domaceho produktu, rast hrubého doméceho produktu sa zvysi o 0,05 percentualneho bodu,
¢o potvrdzuje predpoklad, ze investicie vedu k vy$§§im tirovniam ekonomického rastu, av§ak

tento efekt je pomerne maly.

Zvysenie podielu migrantov pozitivne ovplyviiuje ekonomicky rast, ¢o je v stlade
s teoretickym predpokladom, podl'a ktorého mdZe mat’ migracia na krajinu pévodu migranta
pozitivny vplyv, najma ak sa jedna o doCasnti migraciu. Vysledny odhad efektu je nizky, no

silne Statisticky vyznamny.

Prilev remitencii, priamych zahraniénych investicii, oficidlnej rozvojovej pomoci
nevykazuje statistickii vyznamnost, a zaroven koeficient indexu rule of law nepreukazuje

suvislost’ hospodarskym rastom.
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Tieto vysledky vSak potvrdzuju nejednoznacnost” vplyvu jednotlivych externych
zdrojov financovania na hospodarsky rast, ktoré zavisia od Sirokého spektra inych faktorov
a faktoru ¢asu, ¢o spominame uz v prvej Casti zavereénej prace. Chami a Fullenkamp (2013)
okrem iného zdoraziiuju dolezitost spOsobu vyuzitia remitencii, ¢o analyzujeme
prostrednictvom dalSich regresii V tabulkach ¢. 4 a¢. 5. Vplyv priamych zahrani¢nych
investicii je podla skor spomenutych predpokladov mensi Vv krajinach s nizSou prijmovou
uroviou, oficialna rozvojova pomoc zavisi vo velkej miery aj od kvality inStiticii, na
zaklade ¢oho je jej vplyv tazko definovatelny. Zahrani¢nd pomoc sa zvykne v kratkodobom
horizonte prejavovat’ negativne a v dlhodobom pozitivne, resp, do urcitej vysky podielu
K hrubému narodnému prijmu sa prejavuje pozitivne, a po jej prekro¢eni negativne (Masch,
2016). Pociato¢na uroven hrubého domaceho produktu na obyvatela ma podla nasich
vysledkov nizky, no negativny dopad na priemerné tempo ekonomického rastu pri silnej

Statistickej vyznamnosti.

Tabulka 3 regresia s fixnymi efektmi, dopad remitencii na ekonomicky rast

GDPgrowth Coef. Robust Std. Err
FDI 0,133 0,100
GDPpc -0,000412*** 8,83e-05
ODA 1,67e-10 1,96e-10
investment 0,0543** 0,0249
law -0,965 0,642
migration 0,245%** 0,0857
remittances 0,000303 0,0347
cons 4,320%** 0,816
Pocet pozorovani 294
Pocet krajin 74
R-squared 0,287

Poznamka: uvedena regresia je s vyuzitim fixnych efektov a klastrovymi robustnymi $tandardnymi chybami
s ozna¢enim $tatistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Nakolko sa vplyv remitencnych tokov v priemere nejavi Statisticky vyznamny
vzhl'adom na ekonomicky rast, v druhej regresii (tabulka ¢. 4) prostrednictvom
interakéného ¢lena medzi hrubym domacim produktom na obyvatela aremitenciami
analyzujeme suvislost’ prijmovej urovne a G¢inku remitencii S cielom sktimat’, ¢i sa vplyv
remitencii na ekonomicky rast sa liSi v zavislosti od ekonomickej vyspelosti krajiny.
Vzhl'adom na skor uvedené predpoklady by sme ocakévali, Ze v krajinach vyznacujtcich sa

vacSou chudobou a prijmovou nerovnostou by bola hrani¢na uzito¢nost’ remitencii vyssia.
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Tabulka 4 regresia s fixnymi efektmi a interakcénym clenom, dopad spolocného vplyvu hrubého domdaceho produktu na
obyvatela a remitencii na ekonomicky rast

GDPgrowth Coef. Robust Std. Err
FDI 0,132 0,0997
GDPpc -0,000426*** 9,58e-05
remittances -0,0301 0,0615
c.GDPpct#c.remittances 6,11e-06 1,07e-05
ODA 1,71e-10 1,96e-10
investment 0,0559** 0,0253
law -1,000 0,649
migration 0,269** 0,105
_cons 4,233*** 0,855
Pocet pozorovani 294

Pocet krajin 74

R-squared 0,288

Poznamka: uvedena regresia je s vyuzitim fixnych efektov a klastrovymi robustnymi Standardnymi chybami
S oznaenim S§tatistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parameter c.GDPpc#c.remittances
predstavuje interakény ¢len hrubého domaceho produktu na obyvatel’a a remitencii.

Vzhl'adom na Statisticki nevyznamnost, dopad remitencii na ekonomicky rast
nezavisi od hrubého domaceho produktu pripadajiiceho na obyvatela. Remitencie teda
nemaju pozitivny vplyv na ekonomicky rast ani v chudobnejSich a ani vo vyspelejSich
rozvijajucich sa ekonomikach. Tvorba hrubého kapitalu vSak nad’alej vykazuje Statisticka
vyznamnost, apreto sa dalej pokisime nazriet na problematiku z pohladu vyuzitia
remitencii. VzhI'adom na to, Ze investicie predstavuju nespotrebovant ¢ast’ dochodku a maju
rozhodujuci vplyv na ekonomicky rast, analyzujeme Vv tabulke €. 5 niZSie najprv vzt'ah medzi

remitenciami a investiciami.

Vzhladom na pitroéné obdobia, Vvramci ktorych skimame vztahy medzi
premennymi, teda v stredne dlhom obdobi, pripadné pozitivne efekty remitencii sa nemusia
prejavit. Dolezitym faktorom je aj skutocnost’, akym sposobom sa remitencie vyuzivaju,
resp. ako ich prijemcovia delia medzi investicie a spotrebu. Podl'a uz spomenutych
predpokladov autorov Alper a Neyapti (2006), vedu kratkodobé remitencie k spotrebe
a dlhodobé k investiciam, a preto sa potencial nemusi prejavit’ v ramci prvych dvoch dekad
od zaciatku plnej migracie. Ako uz popisuji neokeynesovské tedrie ekonomického rastu
V prvej Casti zavereCnej prace, investicie predstavuju najdolezitejsi faktor ekonomického
rastu tym, ze vedu k zvySeniu vyrobnych kapacit, a si¢asne vytvaraji aj novy dochodok a
rast dochodku zase vedie K rastu investicii cez zvysenu spotrebu. Pozitivny dopad investicii

na ekonomicky rast v strednodobom horizonte potvrdzuji aj naSe vysledky reportované
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vyssie. Na bliz§iu analyzu vzt'ahu medzi rastom remitencnych tokov a ich vyuzitim vo forme

investicii, ¢i spotreby vyuzivame nasledujicu regresiu.

Dalia, nizSie uvedena regresia (tabulka ¢&. 5), kde zavislou premennou je roény
percentudlny rast tvorby hrubého kapitdlu naznacuje Statisticki vyznamnost’ kladného
vplyvu rastu remitencii, na zaklade ¢oho mézeme usudzovat’, ze pracovnici VO svojej Krajine
povodu, resp. prijemcovia premienaju obdrzané remitencie na investicie. ZvySenie podielu
remitencii na hrubom domécom produkte o 1 percentudlny bod vedie k rastu tvorby hrubého
kapitélu o priblizne 0,4 percentudlneho bodu. Takyto pomerne nizky dopad by mohol byt
vysledkom toho, Ze remitencie sa na tvorbe kapitdlu podielaji iba nepriamo, kedy
zvySovanim prijmov obyvatel'stva dotvaraju lepSie investi¢né prostredie a taktiez nie su
vplnej vyske investované. Dal§im externym zdrojom financovania, ktory vykazuje
Statisticku vyznamnost', N0 negativny vplyv na ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi su
priame zahrani¢né investicie, ktoré moézu mat’ podla teoretickych predpokladov taktiez
rozne dopady na ekonomicky rast. Vplyv migracie na rast investicii je kladny pri strednej
Statistickej vyznamnosti. Ako sme uz nacrtli v prvej Casti prace, migracia moéze mat na
krajinu povodu pozitivne dopady skrz zniZenia nezamestnanosti prostrednictvom poklesu
pracovnych sil, ¢im sa mézu zvySovat prijmy zostavajucich pracovnikov, a vzhl'adom na to,
Ze investicie st nespotrebovanou ¢astou dochodku, a su teda jeho rastucou funkciou, moze
migracia viest k rastu tvorby hrubého kapitalu. Ak sa jedna o doasni migraciu, predstavuje
migracia pozitivny dopad na krajinu pdvodu, kedZe vracajuci sa pracovnici su
kvalifikovanejsi a zruénejsi vd’aka skdsenostiam zo zahranicia, ¢im dokdzu podporit’ krajinu

povodu (IZA, 2015) a zvysit’ svoj prijem, a tym opat’ investicie.

Zvysenie hrubého domaceho produktu pripadajuceho na jedného obyvatel'a vykazuje
negativny, vysoko Statisticky vyznamny vplyv na rast investicii, co méze naznafovat’, ze v
bohatSich krajinach, ktoré disponuju va¢sim kapitdlom, je jeho vynosnost’ nizSia, ¢o moZze

viest’ k niz§iemu zaujmu investovat’.
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Tabulka 5 regresia s fixnymi efektmi, vztah medzi remitenciami a investiciami

Investmentgrowth Coef. Robust Std. Err
FDI -0,619*** 0,229
GDPpc -0,00134*** 0,000277
ODA 7,27e-10 8,54e-10
law -0,125 2,753
migration 0,687** 0,308
remittances 0,403** 0,156
_cons 13,51*** 3,654
Pocet pozorovani 268

Pocet krajin 70

R-squared 0,129

Poznamka: uvedena regresia je s vyuzitim fixnych efektov a klastrovymi robustnymi Standardnymi chybami
S oznacenim Statistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Pri dopade remiten¢nych tokov na hospodarsky rast je dolezity tiez faktor Casu, kedy
su remitencie podla teoretickych predpokladov v kratkom obdobi vyuzivané na spotrebu
a v dlhom na investicie. Z nasich hlavnych vysledkov vyplyva, Ze v strednodobom horizonte
na rast ekonomiky vplyvaju len investicie (tabulka ¢. 4). Vysledky taktiez ukazuju, ze
remitencie su premiefiané na investicie, a preto, ak remitencie zvySuju investicie a tie
nasledne zvysuju ekonomicky rast, mali by mat’ remitencie pozitivny dopad na ekonomicky
rast, hoci odhady z prvej regresie (tabulka ¢. 3) nenaznacuju Statisticky vyznamny vplyv
remitencii na ekonomicky rast. Remitencie teda pravdepodobne vedu k rastu investicii, ktoré
zvySuju ekonomicky rast, no nakol’ko sa jedna o dlhodoby proces, nasa strednodoba regresia

v tabul’ke €. 3 nemusi byt schopna tento dopad identifikovat’.

Vychadzajic z predpokladu, Zze remitencie st podla teoretickych predpokladov
v kratkom obdobi vo vaésej miere spotrebtivané a v dlhom skor investované, mézu byt nase
vysledky vzhl'adom na analyzu v stredne dlhom obdobi nejednoznacné. Preto d’alej
analyzujeme aj efekt zvySovania remitenénych tokov na ro¢ny percentualny rast finalnych
spotrebnych vydavkov. Statisticky nevyznamny odhad naznaluje , Ze vyssie toky remitencii
vedu k nizSej spotrebe, ¢ize moéZeme konStatovat’, Ze remitencie neovplyviiuji spotrebu
vzhladom na strednodoby horizont, ¢im sa potvrdzuje, ze dodatocné prijmy v podobe
remitencii premieniaju V danom ¢asovom horizonte migranti vo svojich domacich krajinach

na investicie.

Takyto efekt moze byt vysledkom toho, Ze remitencie moézu byt v kratkom obdobi
spotrebtivané, no nizSie uvedena regresia skima strednodoby dopad. Aj v pripade spotreby
vedu vyssie urovne hrubého doméceho produktu na obyvatela k jej niz§Sim Grovniam. Vplyv

je sice maly, no vykazuje silnu Statistickil vyznamnost’. Zaroven je tento negativny efekt
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0 nieco vyssi ako v pripade investicii, ¢o mdze vyjadrovat situaciu, kedy bohatsie krajiny

vo vicsej miere investuji vol'né prostriedky na tkor rastu spotreby.

Tabulka 6 regresia s fixnymi efektmi, dopadu remitencii na finalne spotrebné vydavky

consumption Coef. Robust Std. Err
FDI 0,141 0,0853
GDPpc -0,000327*** 8,12e-05
ODA -2,96e-10 3,17e-10
law -1,191 1,024
migration 0,0808 0,0944
remittances -0,0378 0,0441
_cons 5,996*** 0,996
Pocet pozorovani 277

Pocet krajin 72

R-squared 0,144

Poznamka: uvedena regresia je s vyuzitim fixnych efektov a klastrovymi robustnymi Standardnymi chybami
S oznacenim Statistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Remitencie pozitivne vplyvaju na rast investicii, ale nemaju vplyv na rast spotreby,
teda na zaklade nasich zisteni s remitencie v prijimajtcich ekonomikach investované, a nie
spotrebovavané. Nakolko st prave investicie hlavnym determinantom rastu hrubého
domaceho produktu, remitencie by podla teoretickych predpokladov mali stimulovat

ekonomicky rast v dlhodobom horizonte.

Tabul’ka €. 7 vyjadruje kontrolu robustnosti vysledkov prostrednictvom testovania
robustnosti. Za tymto u¢elom vyuzivame regresiu, zahfiiajucu aj ¢asové efekty, pricom v
nej ponechavame fixné efekty aj klastrové robustné standardné chyby. Na zaklade regresie
kontroly robustnosti vysledkov z hlavnej regresie (tabulka ¢.3) mdézeme potvrdit’ nizko
Statisticky vyznamny pozitivny efekt tvorby hrubého kapitalu, zatial' ¢o v hlavnej regresii
bola Statistickd vyznamnost' stredna. Dalej sa potvrdzuje silna S$tatistickd vyznamnost
negativneho vplyvu hrubého domaceho produktu na obyvatela, pricom efekt je priblizne
rovnako vel’ky. Odhady pre vplyv migracie na ekonomicky rast si taktieZ zachovavaji svoju
vysoku Statisticki vyznamnost a velkost’ efektu je taktiez priblizne rovnaka. Odhady
koeficientov tykajucich sa vplyvu remitencii na ekonomicky rast su Statisticky nevyznamneé
rovnako Vv hlavnej regresii (tabulka ¢. 3) ako aj v pripade regresie kontroly robustnosti.
Rozdielna je vsak velkost a charakter dopadu. V hlavnej regresii vysledky naznacuju
pozitivny, no vel'mi nizky vplyv remitencii na ekonomicky rast, a na zéklade regresie

kontroly robustnosti sa javi efekt negativny a vyssi.

Na zéklade takychto vysledkov sa hlavné vysledky odhadov javia robustné.
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Tabulka 7 regresia kontroly robustnosti modelu

GDPgrowth Coef. Robust Std. Err
FDI 0,120 0,102

GDPpc -0,000483*** 0,000117

ODA 0 1,78e-10
investment 0,0465* 0,0255

law -0,710 0,651
migration 0,253*** 0,0853
remittances -0,0174 0,0422

_cons 4,828*** 1,023

Poznamka: uvedena regresia je s vyuZitim fixnych efektov, s klastrovymi robustnymi $tandardnymi chybami
a Casovymi efektmi, S oznacenim Statistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1.

4.3 Dopad neformalnych remitencii na ekonomicky rast

Nakol’ko o neformalnych remiten¢nych tokoch nie st dostupné data, tvorba odhadov
ich vysky sa opiera bud’ o Statistické zistovanie, alebo 0 modelovanie tieovej ekonomiky.
My sa pokusime odhadnut’ vplyv neformalnych remitencii na ekonomicky rast s vyuzitim
urovne priemernych transakénych nakladov na zasielanie remitencii do konkrétnej krajiny,
ktora nam sluzi ako proxy premenna. Urovefi transakénych nakladov patri podla autorov
Freund a Spatafora (2005) k jednym z najvplyvnejsich faktorov ovplyviiujucim vysku
neformalnych remitencii, priCom vyssSie transakéné naklady vedu k vy$Sim neformalnym

remitenciam.

Na ucel analyzy dopadu neformalnych remitencii na ekonomicky rast pouZivame
regresiu s interakénym c¢lenom, kedy sa pokuSame v ramci predpokladu, Ze vysSie
transakéné naklady vedu k zvySovaniu neformdlne zasielanych remitencii odhadnut’ ich
vztah s vySkou formalnych remitencii a nasledny vplyv na ekonomicky rast. Vzhl'adom na
to, Ze sa objem neformalnych remitencii odhaduje vyssi ako pri forméalnych remitenciach,
analyzujeme d’alej, charakter ich vplyvu na ekonomicky rast. Vytvorenim interakéného
¢lena vieme odlisit’ krajiny, ktorych oficidlne remitencie dosahuju vyssie urovne, rovnako
ako aj transakcéné naklady, kedy predpokladame aj vysoké neformalne remitencie, od krajin,
ktoré maji vysoké oficidlne remitencie a nizke transakéné naklady, a teda aj nizke urovne

neformalnych remitencii.

Uvedené vysledky odhadov pre podmieneny vplyv transakénych néakladov a
remitencii naznacuju, Ze rastiice transakéné naklady vedu k pozitivnejSiemu dopadu
remitencii na ekonomicky rast, no plati Ze vysledky nie su S$tatisticky vyznamné. Na nami
analyzovanej vzorke krajin skrz dostupnych dat sa teda v strednodobom horizonte

neprejavuje vplyv remitenénych nakladov na efektivitu prilevu neformalnych remitencii
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vzhl'adom na ekonomicky rast. Podl'a poznatkov autorov Freund a Spatafora (2005) zna¢ne
prevySuju neformdlne remitencie nad formalnymi, no kvoli sprisnujicej sa kontrole
zaznamenavaju klesajuci trend. Rovnako ako pri vysledkoch pre formélne remitencie sa
mobzeme domnievat’, ze neidentifikovany vplyv remitencii na ekonomicky rast v stredne
dlhom obdobi moze byt spdsobeny faktorom c¢asu, nakolko sa remitencie podiel’aju na

ekonomickom raste prevazne nepriamo.

Z uvedenej regresie sucasne vyplyva, pri strednej statistickej vyznamnosti, Zze migracia
podporuje ekonomicky rast, zatial' ¢o zvySujuce sa urovne indexu rule of law vedu k jeho
poklesu. Pri takomto vysledku sa mdzeme domnievat, ze kvalitnejSie instituciondlne
prostredie podlieha vicsej regulécii, co mdze viest’ k nizsej flexibilite prijimania rozhodnuti
v dosledku zvysenej byrokracie. VysSie urovne indexu reprezentujii vo vieobecnosti vysSiu
doveru v institucie a kvalitu pravneho systému, ¢o by mohlo viest’ aj k podpore zavadzania
inovacii astym spojenym ekonomickym rastom. Nakol'ko vSak moéze byt zavadzanie
inovacii dlh§im procesom, nemusi sa v stredne dlhom obdobi prejavit’ pozitivny dopad

vy§sich tirovni indexu rule of law na ekonomiku?.

Tabulka 8 regresia s fixnymi efektmi a interakénym clenom, dopad podmieneného vplyvu remitencnych ndkladov
a remitencii na ekonomicky rast

GDPgrowth Coef. Robust Std. Err
FDI 0,156 0,159
c.remcost#c.remittances 0,00558 0,0121
remittances -0,0409 0,0947
ODA 0 2,10e-10
investment 0,0184 0,0237
law -1,672** 0,725
migration 0,279** 0,112
cons 1,654* 0,943
Pocet pozorovani 258
Pocet krajin 65
R-squared 0,110

Pozndmka: uvedena regresia je s vyuzitim fixnych efektov a klastrovymi robustnymi Standardnymi chybami
s oznacenim Statistickej vyznamnosti *** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1. Parameter c.remcost#c.remittances
predstavuje interakény ¢len remitenénych nakladov a remitencii.

! Premennt vyjadrujiicu priemernd hodnotu remitenénych ndkladov vyuzivame kvoli
chybajiicim pozorovaniam ako proxy premennu, apreto nie je individualne zahrnuta
V regresii.
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5. DISKUSIA

Vysledky zévereCnej prace preukazuji, ze prilev remitencii nemd, vzhl'adom na
vybrant vzorku krajin s nizkou a strednou prijmovou uroviou, vplyv na ekonomicky rast
v strednodobom horizonte. Taktiez sme dospeli k zisteniu, Ze sa remitencie vo vac¢Sej miere
investuju ako spotrebuvaju. Zaroven sme zistili, Ze formalne remitencie, rovnako ako

neformalne nemaju ziadny vplyv na ekonomicky rast.

Vzhl'adom na to, Ze investicie maju rozhodujuci vplyv na hospodarsky rast
a remitencie vedu k zvySovaniu investicii, nardzame na otazku, preco na zaklade naSich
vysledkov remitencie nepodporuju ekonomicky rast. Zdroje z remitencii zrejme netvoria
dostatocny podiel na investovanych prostriedkoch, nakol’ko sa do vysky tvorby hrubého
kapitalu zaratavaju rozne vydavky vynaloZené na rast fixného kapitalu a zasob, ktoré zrejme
efektivnejSie dopadaji na tempo ekonomického rastu. Dopad remitencii na investicie
a nasledne na ekonomicky rast moze byt relativne maly a dlhodoby, co moze byt jednym

z dévodov preco ho v nasich vysledkoch nevieme identifikovat'.

V stvislosti s vplyvom neformalnych remitencii na ekonomicky rast konstatujeme ,
rovnako ako pri formalnych remitenciach Statisticki nevyznamnost' odhadov. Kvoli
nedostupnosti dat za neformalne remitencie vyuzivame na odhad ich dopadu na ekonomicky
rast tzv. proxy premennu, a to troveil priemernych transakénych nakladov na zasielanie
remitencii. Na nami analyzovanej vzorke krajin skrz dostupnych dat sa teda v strednodobom
horizonte neprejavuje vplyv remitencnych nakladov na efektivitu dopadu remitencii
vzhl'adom na ekonomicky rast. Vychadzajic z predpokladu, Ze vysSie transakéné néklady
vedu k uprednostnovaniu neformalnych kanalov na zasielanie remitencii (Freund
a Sptrafora, 2005), sa mozeme vzhladom na takéto vysledky domnievat, ze drahSie
zasielanie remitencii by mohlo mat’ vplyv na ich efektivitu az v dlh§om ¢asovom obdobi,
kedy by sa remitujlci pracovnici mohli do véac¢sej miery prisposobit’ danym podmienkam

a vplyv by bol lepsie identifikovatelny.

Podrl'a naSich zisteni méa na ekonomicky rast, spomedzi nami vyuzitych premennych,
negativny, hoci velmi nizky vplyv, pociato¢na uroven hrubého domaceho produktu
vyjadreného na obyvatel’a. Dalej je ekonomicky rast pozitivne ovplyvneny tvorbou hrubého
kapitalu a migrécie, pricom efekt migrécie je vys$si. ZvySenie podielu migrantov pozitivne

ovplyvituje ekonomicky rast, najmi ak sa jedna o doCasnii migraciu, ked’ze vracajici sa
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pracovnici su kvalifikovanejsi a zru¢nejsi vd’aka sklisenostiam zo zahranicia, ¢im dokazu

podporit’ krajinu povodu (IZA, 2015).

Tieto vysledky st zhodné v hlavnej regresii (tabul'ka ¢. 3) a v regresii na kontrolu
robustnosti modelu (tabulka ¢. 7). Na rast tvorby hrubého kapitalu maju pozitivny vplyv
remitencie a migracia. Odhad pre vplyv migracie na rast tvorby hrubého kapitalu sa javi
vaesi ako odhad pre prilev remitencii. Negativny vplyv maju na rast investicii priame
zahrani¢né investicie a hruby domaci produkt na obyvatela, pricom ide o pomerne maly
efekt. Uroveti spotreby je taktiez ovplyvnena poé¢iatoénym hrubym domacim produktom na

obyvatel'a vo vel'mi malej miere.

Vzhl'adom na teoreticky predpoklad spomenuty v prvej Casti prace je dolezita
V suvislosti s objemom zasielanych remitencii aj prijmova troven cielovej krajiny, ked’ze
rozvinuté ekonomiky sa vyznacuju vac§simi moznostami pre prijatie migrantov na zaklade
ich finan¢nej kapacity. Remitencie tvoria na zaklade ich rastu v poslednych rokoch vaésinu
zahrani¢nych prijmov rozvijajucich sa krajin (Ratha), pricom podiel obdrzanych remitencii
na hrubom domacom produkte je vzhladom na nami analyzovant vzorku Vv priemere na
urovni takmer 5%, no jeho maximalna troven je az priblizne 31% (tabul’ka ¢. 2) . Odhady
nasej analyzy naznacuju, Ze objem prijatych remitencii je dostatocny vzhl'adom na moznost’
investovania, no podiel remitencii na investiciach zrejme nie je dostatoény natol’ko, aby
samotné remitencie pozitivne ovplyviiovali ekonomicky rast. Preto vyvstava otazka, ¢i by
eSte vysSie objemy prijatych remitencii mali samostatne signifikantny dopad na ekonomiku.
VysSiu troven zasielanych zarobkov by mohla podporit’ lepSia vzdelanostnd uroven
migrujucich pracovnikov, ktora méze byt rovnako limitovana ekonomickou situaciou
domécnosti. Z uvedeného vyplyva, Ze podporit’ pozitivne dopady remitencii na ekonomicky
rast by bolo mozné skrz rastu zarobkov migrantov, kedy by nespotrebovana ¢ast’ dochodku
mohla byt premenena vo vécSej miere na investicie, a Skrz investiénych stimulov, ¢o by
mohlo nepriamo viest’ aj k rastu bohatstva domacnosti v dlhodobom horizonte. Vychadzajac
z prikladu migrantov z Indie v 90tych rokoch, dosiahnutie vyssich zarobkov by bolo mozné

okrem iné¢ho aj podporou vzdelania, napr. prostrednictvom vzdelavacich programov.

Stukromné remitencie st migrantmi vyuzivané podl'a ich vlastnych potrieb, no vlady
maju moznost’ podporit’ ich pozitivny vplyv zniZzenim transakénych nakladov a vytvorenim
podmienok pre produktivne vyuzivanie remitencii (OECD, 2017). KI'icovym momentom

pre tvorbu politik je hlbSie porozumenie problému neformélnych remitencii, teda ¢i ide
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0 Specifikum tykajiice sa konkrétneho regionu, krajiny, ¢i migracného koridoru, priCom
dolezity je odhad velkosti, povahy, smerovania a vyuzitia prostriedkov. Opatrenia vedice
k sformalizovaniu tokov remitencii by podporili finanénu inkldziu, a tym by sa prehibil
finan¢ny sektor, zvysila by sa moznost’ pozi¢iavat’ finan¢né prostriedky prostrednictvom
formalnych finan¢nych institacii. To by mohlo nasledne podporit investicie napr. do
infrastruktury, ¢i zvysit' produktivitu, ktord je jednym z hlavnych Cinitelov dlhodobého
ekonomického rastu. Rovnako je potrebné na zaklade ziskanych poznatkov a porozumenia
individudlnych potrieb migrantov zabezpecCovat’ priaznivejSie politické a regulacné
podmienky, rozvinutl finan¢nu infrastruktiru a inovativny pristup vzhl'adom na formélne
kandly, ktoré by sa nasledne stali atraktivnejsSie pre ich uzivatel'ov. Problém vSak vznika aj
na strane migrantov, ktorym je ich financné a digitdlna gramotnost’. Na zaciatok je teda
zvlast’ dolezité zvysSenie povedomia o moznostiach migrantov zo strany zainteresovanych

subjektov (centralbanking.com).

V suvislosti s analyzovanim dat sme sa stretli s limitujucimi faktormi vo forme
nedostupnosti tidajov pre neformalne remitencie, ktorych dopad na ekonomicky rast sme
analyzovali s vyuzitim Grovne priemernych transakénych nakladov a s datami dostupnymi
pre formélne remitencie. V pripade chybajucich pozorovani pre iné premenné sme vyuzili
metédu konsStantnej interpolacie, alebo bolo rieSenim daného problému vyuzitie

priemernych, ¢i po€iato¢nych hodnét v rdmeci jednotlivych patro¢nych obdobi.
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ZAVER

Zaverecna praca sa venuje skimaniu dopadu formalnych a neformalnych remitencii
na ekonomicky rast vo vybranych krajinach s nizkou a strednou prijmovou uroviiou
v obdobi rokov 2000 az 2020. K hlavnym prinosom zaverecnej prace patri identifikovanie
tohto dopadu stredne dlhom obdobi, pricom vysledky nazna¢uju, Ze remitencie st vo vacsej
miere vyuzivané vo forme investicii. Vysledky zavere¢nej prace potvrdzuji, Ze prave
investicie pozitivne vplyvajii na ekonomicky rast, no samotné remitencie v priemere

ekonomicky rast v stredne dlhom obdobi neovplyviuji.

Vysledky nasej analyzy naznacuju, Ze vztah medzi remitenciami a ekonomickym
rastom nie je v stredne dlhom obdobi S$tatisticky vyznamny, nakol'ko je urcujaci sposob
akym sa vyuZzivaju, a v akej miere. Na zaklade nasej analyzy zist'ujeme, Ze remitencie st vo
viacSej miere vynakladané na investicie, a nie na spotrebu, pricom prave investicie pozitivne
vplyvaji na ekonomicky rast, no samotné remitencie v priemere ekonomicky rast
neovplyviiuji Vv stredne dlhom obdobi. Znasich hlavnych vysledkov vyplyva, ze v
strednodobom horizonte na rast ekonomiky vplyvaju len investicie, a preto by remitencie
mohli podporit’ hospodarsky rast v dlhodobom horizonte skrz ich pozitivneho dopadu na
investicie. Nakol'’ko sa predpoklada, ze remitencie vedu v kratSsom obdobi k rastu spotreby,
zatial' co v dlhom obdobi by sa mali podl'a teoretickych predpokladov prejavovat’ formou
rasticich investicii, nemoZno oc¢akavat, Ze sa potencial remitencii prejavi v ramci prvych
dvoch dekad od zaciatku plnej migracie (Alper a Neyapti, 2006). Takéto vysledky preto
moZu byt spésobené aj faktorom Casu. Podl'a naSich zisteni ma vSak na rast tvorby hrubého

kapitalu v stredne dlhom obdobi pozitivny vplyv migracia a remitencie.

Dopad neformalnych remitencii na ekonomicky rast odhadnuty pomocou
podmieneného vztahu formalnych remitencii a transakénych nakladov aich spolo¢ného
dopadu na ekonomicky rast sa nepreukézal ako Statisticky vyznamny. Nase vysledky tak
naznacuju, Ze prilev neformalnych, rovnako ako aj formalnych remitencii, nezvysuje tempo

rastu ekonomiky.

Predmetom d’alSieho skimania by na zaklade vysSie uvedenych vysledkov mohla byt
analyza hlavnych determinantov tvorby hrubého kapitalu v krajinach s nizkou a strednou
prijmovou troviou, ¢i dopad remitencii na ekonomicky rast v dlhom obdobi, kedy by sme

ocakavali ich pozitivny vplyv.
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Prilohy

Tabulka 94 Zoznam nizkoprijmovych a strednoprijmovych krajin

Upper-middle-income

Lower-middle-income

Republic of Korea

Albania Iraq Algeria Mauritania
Argentina Jamaica Angola Mongolia
Armenia Jordan Bangladesch Morocco
Azerbaijan Kazakhstan Benin Myanmar
Belarus Lebanon Bhutan Nepal
Belize Libya Bolivia (Plurinational Nicaragua
State of)
Bosnia and Malaysia Cabo Verde Nigeria
Herzegovina
Botswana Maldives Cambodia Pakistan
Brazil Mexico Cameroon Papua New Guinea
Bulgaria Montenegro Comoros Philippines
China Namibia Congo Republic of Moldova
Colombia North Macedonia Cote d’Ivoire Sao Tome and Principe
Costa Rica Paraguay Djibouti Senegal
Cuba Peru Egypt Solomon Islands
Dominican Russian Federation El Salvador Sri Lanka
Republic
Ecuador Samoa Eswatini State of Palestine
Equatorial Guinea Serbia Ghana Timor-Leste
Fiji South Africa Honduras Tunisia
Gabon Suriname India Ukraine
Georgia Thailand Kenya United Republic of Tanzania
Guatemala Turkey Kiribati Uzbekistan
Guyana Turkmenistan Kyrgyzstan Vanuatu
Indonesia Venezuela Lao People’s Viet Nam
(Bolivarian Republic | Democratic
of) Republic
Iran (Islamic Lesotho Zambia
Republic of)
Zimbabwe
Low-income
Afghanistan Democratic Republic | Madagascar Sudan
of the Congo
Burkina Faso Eritrea Malawi Syrian Arab Republic
Burundi Ethiopia Mali Tajikistan
Central African Gambia Mozambique Togo
Republic
Chad Guinea Niger Uganda
Democratic People’s | Guinea-Bissau Rwanda Yemen

Haiti

Liberia

Sierra Leone

South Sudan

Somalia

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a un.org, zvyraznené krajiny su zastipene v analyzovanej vzork
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Tabulka 104 Definicia pouzitych premennych podla Svetovej banky

Pouzité premenné

Definicia Svetovej banky

Pouzité oznacenie

Ekonomicky rast | Je vykazovany v beznych cenach | GDPgrowth
vyjadreny ro¢nou | na zdklade stdlej miestnej meny.
percentudlnou zmenou | Agregaty su zalozené na stalych
hrubého doméceho | cenach v americkych dolaroch z
produktu roku 2015. Data st vykazované
vyuzitim  metody  agregécie
vazeného priemeru.
Tvorba hrubého kapitalu | Vyjadrena ako podiel hrubého | investment
domaceho produktu, predstavuje
vydavky vynalozené na rast
fixnych aktiv a zasob. Ukazovatel’
je vykazovany s ro¢nou
frekvenciou s vyuzitim metody
agregacie vazeného priemeru.
Ro¢ny percentualny rast | Vykazuje sa  na  zaklade | investmentgrowth
tvorby hrubého kapitalu | konStantnej ~ miestnej  meny,
pricom agregaty su zalozené na
stalych  cenach roku 2015,
vyjadrenych v americkych
doléroch.
Hruby domaéaci produkt | Vyjadreny v beznych cenach | GDPpc
na obyvatel'a na zdklade | v dolaroch, prepocitanych
parity kipnej sily konverznym  faktorom  parity

kupnej sily. Konverzny faktor
parity kupnej sily predstavuje

priestorovy  cenovy  deflator
amenovy  konvertor,  ktory
minimalizuje  vplyv rozdielov
V cenovych hladinach

jednotlivych krajin. Frekvencia
vykazovania je roc¢na.

Obdrzané osobné
remitencie vyjadrené ako
podiel hrubého

doméceho produktu

Pozostavaju z osobnych prevodov
a odmien zamestnancov. Jedna sa
0 bezné prevody hotovosti alebo
naturalii medzi rezidentmi
a nerezidentmi. Kompenzacie
zamestnancov sa vztahuji na
prihrani¢nych, sezénnych a inych

kratkodobych zamestnancov
v nerezidentskej krajine alebo
rezidentov zamestnanych
nerezidentskymi subjektmi.
Osobné remitencie su teda su¢tom
osobnych prevodov aodmien
zamestnancov. Data su

remittances




S vyuzitim
vazeného

vykazované rocne
metody  agregacie
priemeru.

Cisty prilev priamych
zahrani¢nych investicii
vyjadreny ako podiel
hrubého domaéceho
produktu

Predstavuje prilev investicii na
ziskanie trvalého manazérskeho
podielu spolo¢nosti  podsobiacej
v inej ako rezidentskej ekonomike
investora. Jednd sa o sucet
vlastného kapitalu, reinvesticie
zisku, iného dlhodobého aj
kratkodobého kapitalu. Data su
vykazované ro¢ne s vyuZitim
metédy  agregacie  vazeného
priemeru.

FDI

Cista prijata oficialna
r0ZvV0jova pomoc
a oficialna pomoc

vyjadrend v beznych americkych
dolaroch vyjadruje platby plyntice
do ekonomik prostrednictvom
pozicieck  so  zvyhodnenymi
podmienkami a grantov
oficidlnych  agentir  Clenov
Vyboru pre rozvojovi pomoc
(DAC), multilateralnych inStittcii
aneclenskych  krajin  DAC.
Periodicita vykazovanie je ro¢na
na ziklade metddy agregacie
suctu.

ODA

Pocet medzinarodnych
migrantov

Predstavuje = mnozstvo  T'udi
narodenych v inej krajine, ako
v tej, v ktorej ziju, pricom tento
pocet zahfnia aj utecencov. Data
oich odhadovanom pocte sa

ziskavaji najmd zo scitania
obyvatel'stva, asu odvodené
zudajov o populacii narodenej

azijucej vinej krajine. Pokial
krajiny nemali dostupné
informacie 0 medzinarodnom
pocte migrantov pre asponi dva
casové body, na odhad stavu
k1.7. referencnych rokov sa
pouzila interpolacia alebo
extrapolacia. Ak boli dostupné
udaje iba kjednému casovému
bodu, odhad bol odvodeny na
zéklade mier zmien v populécii

migrantov v minulych  alebo
nasledujtcich rokoch po jednom
dostupnom  pozorovani. Ak

krajiny nemali dostupné Zziadne
udaje, bol vyuzity model.

migration




Index rule of law

(estimate)

Index patri do skupiny World
governance indicators a vyjadruje
doveru k pravidlam spolocnosti
aich dodrziavaniu, vnimanie
kvality vymahania prava, ako aj
pravdepodobnost’ kriminalnej
¢innosti. Ukazovatel' nadobuda
hodnoty Vv intervale -2,5
(najslabsie) az 2,5 (najsilnejsie)
a je vykazovany rocne.

law

Roc¢ny percentualny rast
findlnych  spotrebnych
vydavkov

Je vykazovany na zaklade
konStantnej  miestnej  meny,
pricom agregaty vychadzaji zo
stadlych cien roku 2015, asu
vyjadrené v americkych dolaroch.
Tieto vydavky si  stétom
vydavkov domacnosti a verejnej
spravy na konec¢nu spotrebu.

consumption

Priemerné naklady na
zasielanie remitencii do
konkrétnej krajiny

Predstavuji priemer celkovych
transakénych nakladov
V percentdch zo zasielanej sumy
200 americkych dolarov, ktora je
uctovana kazdym
poskytovatel'om remitencii
zahrnutom v databaze Remittance
Prices Worldwide do konkrétnej
krajiny.

remcost

Zdroj: vlastné spracovanie podl'a worldbank.org




