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Abstract: The paper deals with the problems of estimating the size of the gray economy in the Czech
Republic. As a contribution is made own measurements estimate the gray economy in the Czech
Republic and using Gutmann model, but with a significant change as a result of criticism of this
method the authors Paldo and Hanousek. To estimate the size of the underground economy, there are
countless methods, each of which is based on several assumptions and in response to these facts are
subsequently subjected to criticism from professional circles. The realization of this project paper was
necessary to analyze the development of the banking sector, which has been included in this article
make it possible subsequently to identify and discuss the shortcomings of this method in the basic
interpretation. In the conclusion, the results of other methods of processed individual authors used to
measure estimate the shadow economy.
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Uvod

Meéfeni stinové ekonomiky, respektive odhadnuti jeji velikosti neni jednoduchou zélezitosti,
coz dokazuje i skute¢nost, kdy odhady rozsahu stinové ekonomiky vypracované riznymi
autory davaji ¢asto velmi protikladné vysledky. Dokonce i v pfipadech, jedna-li se 0 srovnani
mezi staty nebo na Urovni jedné zemé. Problematikou téchto odchylek se zabyva Fassmann
(2007), ktery pticiny velkych odchylek spatfuje minimalné v téchto ctyfech zakladnich
diivodech: rizni autofi vychdzi Casto zrizné definované stinové ekonomiky a pouZivaji
odli$né¢ metody odhadi, rozdilné matematické vyjadieni rozdili a v neposledni fad¢ odhady
pochazeji z rliznych ¢asovych obdobi, poptipad¢ se pii nich vyuZivaji rizné kvalitni datové
soubory. Tyto diivody spolecné s dals§imi tedy vedou k znaénym kvantitativnim odchylkam,
které mohou vytvaret stin pochybnosti nad smyslem méfeni velikosti stinové ekonomiky.
V soucasn¢ dob¢ posledni rozsédhlou praci na toto téma je prace Bayar (2016), ktera se zabyva
Sedou ekonomikou mimo jiné i v Ceské republice a v literarnim piehledu uvadi studie
zpracované na toto téma v poslednich letech.

Metody vyuzivané pii vypoctu odhadu velikosti stinové ekonomiky lze seskupit do nékolika
specifickych pfistupt, kdy nejcastéji se Cleni na pfimé a nepifimé. Mezi metody piimé patii
metoda vybérova Setfeni, ktera se realizuje formou prizkumu mezi firmami a domécnostmi.
Dale sem patii danové audity zalozené na kontroldch reprezentativnich vzorka danovych
subjektu. Nepiimé metody se ¢leni na metody rozporti, metody monetarni, metody trhu préace
a vicefaktorové kombinované metody. V ramci tohoto pfispévku bude vyuzita jedna
Z nepiimych metod, a to konkrétné metoda monetarni. Monetarni metoda se v souc¢asné dobé
fadi mezi jedny z nejpouzivangjSich, pficemz za zakladni metody lze povazovat metodu
poméru odlozené penézni poptavky Petera Gutmanna a transakéni metodu Edgara Feigeho.
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Oba dva tito autofi vyuzivaji spoleCnou myslenku, Ze anomalie Vv chovani monetarnich
proménnych jsou zplsobeny stinovou ekonomikou. Déle vychazi z predpokladu, ze z divodu
»zahlazeni stop® se transakce v neformalni ekonomice provadéji prostfednictvim hotovych
pen¢z — jejichz pohyb Ize v ekonomice jen tézce vysledovat ¢i popsat. Z toho vyplyva, ze
pokud objem hotovych penéz v ur¢itém ¢asovém useku v ekonomice stoupne nad ,,normalné
pozorovanou hodnotu®, tak s vysokou pravdépodobnosti Vv systému existuji ¢innosti stinové
ekonomiky.

Cilem piispévku je s vyuzitim analyzy dostupnych ekonomickych a penéznich udajti v Ceské
republice provést vlastni méfeni odhadu velikosti stinové ekonomiky. K méfeni velikosti
stinové ekonomiky bude vyuzita Gutmannova metoda v takové podob¢, jak ji definoval
Gutmann sam s tim, ze na zékladé kritickych pfipominek k této metod€ bude provedena

autory uprava této metody tak, aby vysledny odhad byl realisti¢téjsi a fundované reagoval na
kritiku autori Jana Hanouska a Filipa Paldy (viz nize).

V néavaznosti na stanoveny cil jsou ndsledné diskutovany odhady velikosti stinové ekonomiky
provedené jinymi autory a jimi vyuzitych metod.

1 Vychozi vymezeni metody méreni velikosti odhadu stinové ekonomiky

Odhad stinové ekonomiky v Ceské republice je proveden od roku 1999 az do roku 2014.
Metoda, ktera bude k pfedmétnému méteni vyuzZita, je zaloZena na podilu ob&ziva a jedna se o
zminénou Gutmannovu metodu, ktera bude vSak upravena v souvislosti s ptimo navazujici
diskuzi. Pfi studiu odborné literatury lze nalézt odborny clanek ,,Predem odsouzeno
K netispéchu: Mereni Sedé ekonomiky tranzitivnich zemi pomoci makroekonomickych metod”,
ktery v roce 2006 publikovali Jan Hanousek a Filip Palda ve védeckém casopise Politicka
ekonomie v 2. &isle. V tomto ¢lanku oba poukazuji na nedostatky Gutmannovi metody,
kterym se autofi tohoto ptispévku v ramci svého méfeni hodlaji vyvarovat. Zminovana Kritika
spociva v tom, Ze dle autord je tato metoda téméef nepouzitelna pro tranzitivni ekonomiky
pfedev§im kvili intenzivnim inovacim ve financni sféfe v pribéhu transformace. Jako
vysvétleni uvadeji, ze pocet finanénich produkti ovliviiujicich poptavku po penézich v nich
roste mnohem rychleji nez ve vyspélych ekonomikach. Je tedy zavadéjici prohlaSovat, Ze
v 90. letech v Ceské republice $eda ekonomika bujela nejvice, a to jen na zakladé obrovského
ristu poptavky po obézivu.

Obsah jejich kritického pfistupu Ize shrnout do nckolika zékladnich bodii, v prvni fade
poukazuje tradiéné€ na problém spojovany s vychozim obdobim bez Sedé ekonomiky. Mezi
dalsi problémy je fazena nestabilita podilu ob&€ziva a rychlosti penéz diky tomu, ze bankovni
sektor dohan¢l vyspé€lé zapadni zemé. V kratkém casovém horizontu bylo na cesky trh
uvedeno mnoho do té doby neexistujicich finan¢nich sluzeb a produkti. Mimo to je
poukazovano na motivy drzeni hotovosti, které se vyrazné v case ménily — nedostatek dtvery
V bankovni sluzby na pocatku transformace, ktery si vynutil platby v hotovosti i u legalnich
operaci nebo obdobi krachli bank. V dalS§im bod¢ je upozoriiovano na zmény v bankovnich
regulacich (vySe minimalnich povinnych rezerv, pojisténi vkladu aj.).

V navaznosti na vyhrady smeéfujici k zavislosti na zvoleném roku ,nulové® stinové
ekonomiky, a v souladu s nazorem Fassmanna (2007) bude v ramci prispévku piedpokladano,
ze vroce 1993 pomér mezi hotovosti a penézi na vidénou odrazel piirozenou potiebu
hotovosti pouze oficialniho sektoru a to i pies to, Ze v této dobé Sedd ekonomika v Ceské
republice jisté existovala, bude v nasledujicich vypoctech bran jako rok vychozi.



Nejvyznamnéj$i vytkou je Paldou a Hanouskem opravnéné kritizovany pomér C/D
(obézivo/depozita), ktery se ukazuje jako nestabilni, a to pfedevSim diky piechodu na
bezhotovostni platebni styk a nescetné mnoho udalosti a zmén, které mély vliv na bankovni
sektor a vysi depozit. V nasledujici ¢asti budou analyzovany vyznamné udalosti v bankovni
sféte a jejich vliv na vysi jednodennich vklada.

2 Bankovni sektor Ceské republiky a vyvoj penéZnich agregati

Na zéklad¢ skuteCnosti v uvedené kritice zminéné vySe je velky diraz kladen na rozvoj
bankovnich sluzeb na ceském trhu, predevsSim Vv disledku vyuzivani platebnich karet a
Vv posledni dob€ jiz i1 bezkontaktnich platebnich karet. Bez diskuse nevyvratitelny dasledek
tohoto rozvoje bankovniho sektoru lze shledat v postupném tustupu od hotovostnich plateb.
Tato skute¢nost se pak logicky odrazi v klesajici potiebé penézniho obéZiva a v navaznosti na
kritizovany model odhadu stinové ekonomiky, by se mél zménit i optimalni pomér obéziva ke
vkladim.

Nasledujici Obrazek 1, zcela jasné demonstruje narustajici oblibu bezhotovostnich plateb
formou platebnich karet, kdy z ptivodnich 375 000 kust, které byly vydany a vyuzivany
v roce 1993 se jejich pocet vySplhal az k dneSnim 11 421 038 kustim. Pokud bychom dana
&isla vzali s nadsazkou, lze konstatovat, Zze k dne$nimu dni ma kazdy ob¢an Ceské republiky
vice nez jednu platebni kartu. Mezi divody tak markantniho rlstu obliby bezhotovostnich
plateb lze jednoznacné zatadit skuteCnost, Ze penize uloZzené na ucétu jsou kdykoliv
k dispozici, jelikoz v dne$ni dobé jiz drtiva vétSina obchodnikd nabizi platby pomoci
platebniho termindlu a téméf na kazdém rohu je umistén bankomat pro ptipadny vybér
hotovosti. Dalsim nezpochybnitelnym faktem je i vySSi bezpe€nost platebnich karet pfi
odcizeni ¢i ztraté, jelikoZ karty jsou chranény PIN kdédem nebo podpisovym vzorem (budeme
v8ak abstrahovat od moznosti zneuziti diky novince z ¢ervna 2011, kterou ptedstavuji platby
u obchodniki pomoci bezkontaktnich karet do 500 K¢).

Obrizek 1: VYvoj poétu vydanych platebnich karet v CR v tis. K&
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Zdroj: vlastni zpracovani na zaklad¢ statistik SBK (2016)

Sdruzeni bankovnich karet kazdoro¢né zvetejituje podrobnou statistiku tykajici se platebnich
karet (debetnich i kreditnich) z hlediska vydanych kust, poctu transakci v automatech i jejich
objemt, dale poctu plateb u obchodnikti i celkovou sumu téchto operaci. Z téchto udaji, které
jsou vsak dostate¢né podrobné pouze od roku 2002, vyplyvaji mimo jiné tyto skutecnosti:



e pocet transakci u obchodnika se vysplhal z 36 mil. na 789 mil, coz pfedstavuje béhem
13 let nartst o 2 104 %,

e objem transakci provedenych u obchodnika, ktery ¢inil v roce 2002 okolo 42 mld. K¢,
se zvysil na 409 mld. K¢, tedy rozdil 863 %,

e naopak pocet transakci v bankomatech se nevyznacuje tak markantnimi zmeénami,
jelikoz v roce 2003 bylo provedeno 117 mil. transakci a ve srovnani s rokem 2014 se
jejich pocet navysil pouze o 61 mil. operaci, tedy o 52 %,

e ovSem objem transakci provedenych bankomaty piedstavoval ve zkoumaném obdobi
nartst na 686 mld. K¢, tedy rozdil 95 %.

Obrazek 2: Vyvoj poctu a objemu transakci platebnimi kartami
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Zdroj: vlastni zpracovani na zakladé statistiky SBK (2016)

Obrazek 2 prezentuje strmy narist oblibenosti vyuzivani platebnich karet pii nakupech.
VSechna vyse zminéna Cisla pouze dokazuji, Ze kritika Hanouska a Paldy byla v problematice
rozvoje bankovnich sluzeb opravnénd. Neustdle nartstajici obliba bezhotovostnich plateb se
zékonité musi projevit v odlisSném optimalnim pomeéru obé&ziva a jednodennich vkladi. Nutno
vSak podotknout, Ze tento trend se rozmohl nikoliv v 90. letech minulého stoleti, nybrz az na
pielomu 21. stoleti, ¢ili od roku 2000. Samy o sobé by byly platebni karty bezvyznamné,
kdybychom nemé¢li uloZzené penéZzni prostiedky na uctech, zkterych se po platbé u
obchodnika penize strhavaji. Dulezitym udajem je tedy hodnota penéznich prostiedki
ulozenych ve finan¢nich (bankovnich) institucich, konkrétné vklady na pozadéni, které ndm
umoziuji s pené€zi v nich ulozenymi okamzité disponovat. Tyto penize ve spojeni s nastrojem
k jejich vyuziti (platebni kartou) tedy piedstavuji vyznamného konkurenta obéziva pfi
penéznich transakcich. Nejstrméj$i nariist 1ze identifikovat v roce 2015, tento nartst je dan
soucasnou politikou bankovnich instituci, které nabizeji svym klientiim vyhodnéjsi urokovou
sazbu z vkladu pouze za podminky aktivniho vyuzivani platebni karty. Z tohoto duvodu
vétsSina klientl vyuziva platebni kartu i k ndkupiim za malé ¢astky. V této souvislosti Tabulka
1 demonstruje, jak se vyvijel stav ob&Ziva a jednodennich vklada (vklada na vidénou) od roku
1993.



Tabulka 1: Vyvoj obéziva a vkladii na vidénou v mil. K¢

Rok Ob&Fivo R;Eg:am Vklady na Relativni zména Rozdil ristu
e vidénou vklada v p.b.
obéziva
2014 416 396 4,9% 2 214 507 9,8% 4,9
2013 396 990 3,6% 2017 580 9,1% 5,5
2012 383 031 5,0% 1848 613 8,5% 3,5
2011 364 717 2,8% 1703541 10,0% 72
2010 354 716 -0,4% 1548 576 13,9% 14,3
2009 356 276 6,0% 1359814 8,1% 2,1
2008 336 195 8,2% 1258 484 11,4% 3,2
2007 310 602 11,5% 1129 637 15,5% 4,0
2006 278 602 10,8% 977 802 16,7% 5,9
2005 251 378 8,7% 837 699 8,4% -0,3
2004 231 356 8,4% 773 026 13,2% 4,8
2003 213 460 13,3% 683 175 17,9% 4,7
2002 188 452 8,3% 579 216 58,1% 49,8
2001 174 000 4,6% 366 400 17,1% 12,4
2000 166 300 18,5% 313 000 13,2% -5,4
1999 140 300 17,0% 276 600 6,3% -10,8
1998 119 900 2,3% 260 300 -8,2% -10,5
1997 117 200 6,1% 283 500 -9,0% -15,0
1996 110 500 20,5% 311 400 4,8% -15,7
1995 91 700 25,1% 297 000 7,6% -17,5
1994 73 300 58,3% 275 900 16,6% -41,8
1993 46 300 - 236 700 - -

Zdroj: Fassmann (2003), ARAD (2016), vlastni propocty

Hodnoty obéziva a jednodennich vkladii jsou ziskany z vefejné databaze Ceské narodni banka
ARAD a jsou rovny ro¢nimu priméru mési¢nich kone¢nych stavii v milionech K¢. Z hodnot
uvedenych v Tabulce 2 Ize konstatovat, ze zacatek 90. let se vyznacuje rychlejSim rstem
obéziva ve srovnani s vklady na vidénou. ObéZivo mezi rokem 1993 a 1994 narostlo o 58,3
%. Avsak v této souvislosti by nebylo vhodné, v navaznosti na Gutmanovu metodu, spojovat
tento razantni narast objemu obéziva S enormnim rozmachem Sedé ekonomiky. Mezi logické
diivody patii nejen fakt, Ze bankovni trh a jim poskytované sluzby zatim nebyly dostatecné
vyvinuté a Vv transakcich ptevladala hotovostni forma plateb, ale podle Zpravy vlady o plnéni
statniho rozpoétu CR za 1. étvrtleti 1994 (Poslanecka snémovna parlamentu Ceské republiky,
1994) se jedna i o odraz postupného obnovovani potieby obéziva po ménové odluce. Pievratu
v tomto trendu nepomohla ani bankovni krize v letech 1995 — 1998, ktera ve svém dusledku
zpusobila dokonce pokles vkladi 0 9 % v roce 1997. Oblibu v platbach obézivem odrazi i
¢lanek Jilka (1998) Korupce, prani penéz a obézivo vydany v Hospodaiskych novinach, ktery
povazuje tuto formu platby za nejbezpecnéjsi z pohledu zajisténi zaplaceni.

vvvvv

12,4 p. b. V nasledujicim roce se zvysila divéra v bankovni sektor predevsim diky rozsifeni
pojisténi vkladu z pavodnich 400 000 K¢ na korunovy ekvivalent 25 000 eur, coz ve svém
disledku znamenalo narast vkladd na béznych uctech o 58,1 %. Od tohoto roku muizeme
sledovat neustaly rast, 1 kdyz se vyznacuje znacnou volatilitou. Jednim z davodt kolisani je
Vv roce 2003 insolvence Union banky a tim pravdépodobny pokles divéry v bankovni sektor.
zvysuje hodnota i pocet bezhotovostnich operaci a n¢kolikanasobné vzrostl pocet vydanych
platebnich karet. Pfedev§im v roce 2003 je pozorovatelny znatelny nartst o 13,3 %. Podle



naméstka feditele penézni sekce CNB, L. Surga (2004), jsou piidiny ristu jednoznatné
ekonomické. Dosud totiz nebyl vynalezen prostiedek, ktery by snadnéji a rychleji nez hotové
penize, i kdyz za cenu urcitych rizik, umoznoval realizovat obchodni operace. Hodnota
obéziva tedy roste obecné na celém svété 1 véetné zemi, kde se bezhotovostni formy placeni
rozvinuly v Sirokém spektru a provadéji se ve znacnych objemech. Od roku 2006 pievlada
narust zlstatkl vklad nad obézivem. Mezi zmény, které tomu napomohly, mizeme pfifadit i
zapojeni druzstevnich zalozen do systému pojisténi v roce 2006. Vyrazny pokles nebyl
zpusoben ani celosvétovou ekonomickou krizi, kdy jednim z opatieni pro zvyseni jistoty, bylo
zvySeni limitu pojistného kryti na 100 000 eur a souCasné zkraceni vyplatni lhity Fondu
pojisténi vkladii na 20 pracovnich dni.

Z analyzy hlavnich udélosti v bankovni sféfe na izemi Ceské republiky od roku 1993 az do
soucasnosti a jejich nasledné promitnuti do chovani jednotlivcti formou zmény poptavky po
obézivu, stejné tak jako divéry v bankovni sektor, ktery se projevuje mimo jiné i ochotou
ulozit penézni prostiedky na bézny ucet, zcela jasné vyplyva, jak proménlivé obdobi to bylo.
Vsechno vysSe uvedené jen podtrhava kritiku Hanouska a Paldy, Ze vyuziti Gutmannovy
metody k odhadu $edé ekonomiky pro tranzitorni ekonomiku, kterou Ceska republika
dozajista byla a je, si vyzaduje zmény.

3 Mzéfeni odhadu stinové ekonomiky v Ceské republice

V ramci této kapitoly je provedeno méfeni odhadu velikosti stinové ekonomiky s vyuzitim
neupravené¢ Gutmanovi metody a nasledné navazdno vlastnim méfenim autord se
zapracovanymi kritickymi poznatky vySe zminénych autort z roku 2006.

Metoda podilu obéZiva — Gutmannova metoda

Pro aplikaci této metody je nezbytné stanovit n¢kolik predpokladii, které budou pouzity pfi
odhadu stinové ekonomiky. Pii vypoctech bude predpokladano, ze veskeré aktivity stinové
ekonomiky, €ili neformélni transakce, jsou provadény pouze hotovostni formou plateb, tedy
obézivem, a to z divodu zakryti pozorovatelnych stop, které bezhotovostni transakce
vytvaieji. Dalsim predpokladem je, Ze rychlost obratu penéz stinové ekonomiky bude stejna
jako rychlost obratu penéz oficidlni ekonomiky. Pro vypocet této rychlosti se bude dale mit za
to, ze veSkeré transakce jsou realizovany pouze penéZznim agregatem M1 (soucet obéZiva
a prosttedkit na béznych uctech — jednodenni vklady). Transak¢ni rychlost penéz bude
vypoctena v jednotlivych letech podle Soukupa (2007) jako pomér HDP v béZznych cendch
a penézniho agregatu M1. Soucasné je nutné uvést, ze Cesky statisticky Gfad nezvefejiiuje
informace o tom, jaké procento stinové ekonomiky zahrnuje do HDP.

Vypocet odhadu stinové ekonomiky metodou pomeéru ob€ziva je ndsledujici. Esencialni
veli¢inou, na které stoji 1 pada cely vypocet je urceni optiméalniho poméru ob&ziva. Ten se
vypocita jako pomér obéZiva v roce 1993 ve vysi 46 300 mil. K¢ a jednodennich vkladi, které
¢inili 236 700 mil. K¢. Vysledkem je hodnota C* 0,196 (zaokrouhleno), ktera predstavuje ¢ast
jednodennich vkladl, kterym by mélo odpovidat mnozstvi obéziva v ekonomice potiebné pro
formalni sektor ekonomiky. To znamend, ze v roce 1994 se mnozstvi jednodennich vkladi
(D) 275900 mil. K¢, vynasobi zékladnim pomérem 19,6 % (C/D tj. obézivo/depozita)
a ziskame tim obézivo potifebné pro formalni ekonomiku v daném roce 1994 (C*), které mélo
byt 54 076 mil. K¢&. Nasledny rozdil mezi optimalnim mnozstvim obéziva v ekonomice (C*) a
tim skutecnym (C) piedstavuje podle této metody pravé obézivo, které bylo vyuzito v Sedé,
neformdlni, ekonomice. To ¢ini 19 224 mil. K¢ Naslednym vynédsobenim téchto penéz
pouzivanych v $edé ekonomice transakéni rychlosti penéz (V), ktera byla v roce 1994 rovna
3,91, ziskdme rozsah stinové ekonomiky, ktery cinil 75 134,05 mil. K¢ Vyjadieno
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Vv procentech, stinova ekonomika c¢inila 5,51 % HDP. Tento postup je stejny i ve vSech
nasledujicich letech, kdy pro zjisténi potiebného obéziva se bere potad stejny optimalni
pomér obé¢ziva (zakladniho obdobi) a to 19,6 %, coz predstavuje nejvice kritizovany aspekt
metody.

Diky neustalému rastu obéziva, ktery podstatné prevySoval rist jednodennich vklada, stinova
ekonomika podle této metody v priabehu 90. let neustale rostla a dosahla svého maxima az
v roce 2000, kdy se vySplhala ke 21,9 %. Po tomto roce pokra¢oval mirny propad o necelé 3
p. b., avSak v roce 2002, kdy doslo k vyraznému navyseni hodnoty jednodennich vkladu, se
stinovd ekonomika rapidné snizila na 9,76 %. Diky trendu neustale se zvySujiciho stavu
jednodennich vkladii pii stejném optimalnim poméru obéziva knim pak dochazi
k postupnému snizovani odhadu stinové ekonomiky. Diky skute¢nosti, Ze nasobek deposit
a zakladniho poméru ve vysi 0,196 pievysil opravdové mnozstvi obéziva, v roce 2014 nebyla
74dna stinova ekonomika. Dokonce se ukazatel dostal do zaporné hodnoty.

Tabulka 2: Vypocet stinové ekonomiky — metoda podilu obéziva

Rok C D M1 HDP \V Cc* c-c* Sedé_ SE v %
ekonomika

1993 | 46300 | 236 700 283000 | 1195811 | 4,23

1994 | 73300 | 275900 349200 |1364823 | 3,91 | 54076 | 19224 | 75134,05 5,51

1995 | 91700 | 297 000 388700 | 1580115 | 4,07 | 58212 | 33488 | 136 132,98 8,62

1996 | 110500 | 311 400 421900 | 1812622 | 4,30 | 61034 | 49466 | 212520,58 11,72

1997 | 117 200 | 283 500 400700 | 1953311 | 4,87 | 55566 | 61634 | 300450,14 15,38

1998 | 119900 | 260 300 380200 | 2142587 | 564 | 51019 | 68881 | 388 174,55 18,12

1999 | 140 300 | 276 600 416900 | 2237300 | 5,37 54214 | 86086 | 461 983,94 20,65

2000 | 166 300 | 313000 479300 | 2372630 | 4,95 61348 | 104952 | 519 533,20 21,90

2001 | 174000 | 366 400 540400 | 2562679 | 4,74 | 71814 | 102 186 | 484 583,44 18,91

2002 | 188452 | 579216 767668 | 2674634 | 3,48 | 113526 | 74925 | 261 048,05 9,76

2003 | 213460 | 683175 896635 | 2801163 | 3,12 | 133902 | 79558 | 248 544,88 8,87

2004 | 231356 | 773026 | 1004383 | 3057660 | 3,04 | 151513 | 79843 | 243 068,48 7,95

2005 | 251378 | 837699 | 1089077 | 3257972 | 2,99 | 164189 | 87189 | 260 824,86 8,01

2006 | 278602 | 977802 | 1256403 | 3507131 | 2,79 | 191649 | 86953 | 242 720,28 6,92

2007 | 310602 | 1129637 | 1440239 | 3831819 | 2,66 | 221409 | 89193 | 237 300,99 6,19

2008 | 336195 | 1258484 | 1594679 | 4015346 | 2,52 | 246663 | 89532 | 225 438,32 5,61

2009 | 356 276 | 1359814 | 1716089 | 3921827 | 2,29 | 266523 | 89752 | 205 113,13 5,23

2010 | 354716 | 1548576 | 1903292 | 3953651 | 2,08 | 303521 | 51195 | 106 345,94 2,69

2011 | 364717 | 1703541 | 2068258 | 4022410 | 1,94 | 333894 | 30823 | 5994545 1,49

2012 | 383031 | 1848613 | 2231644 | 4047675 | 1,81 |362328 | 20702 | 3754921 0,93

2013 | 396990 | 2017580 | 2414569 | 4086260 | 1,69 | 395446 | 1544 2612,92 0,06

2014 | 416 396 | 2214507 | 2630904 | 4266406 1,62 | 434043 | -17647 | -28617,13 -0,67

Zdroj: vlastni vypocty

Upraveny odhad stinové ekonomiky

S ohledem na opravnénou kritiku metody podilu obéziva, ktera v diisledku bouflivych zmén
ve vyvoji ekonomiky a predevs§im bankovnich sluZeb neni ve své ptivodni podobé vhodna pro
Ceskou republiku, je provedena uprava ve vypoétu, ¢imz dojde k ¢asteénému vyvarovani se
oblasti, na kterou je kladen nejvétsi stin pochybnosti. Konkrétné se jednd o pomér obéziva
k jednodennim vkladiim, a to v zdkladnim obdobi — tedy v roce 1993. Tento pomér by mél byt
dle ptivodniho postupu ve vSech nésledujicich letech stejny. Vlastni méfeni je provedeno na
casové ose od roku 1999, a to z nasledujiciho divodu.
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Obdobi do roku 1999 se vyznacovalo riistem obé&ziva, a piestoze soucasné rostla i hodnota
jednodennich vkladt, z informaci od SBK (2016) vyplyva, ze do té doby byly karty sice
vydéavany (a jejich mnozstvi bylo zanedbatelné), avsak jejich vyuziti bylo u tuzemskych bank
pouze formou systému off-line, ktery umoznioval jen vybér hotovosti. Na zaklad¢ téchto
skutecnosti 1ze brat argumentace Paldy a Hanouska, vztahujici se k rozmachu platebnich karet
Vv 90. letech, za ponc¢kud predCasné. Z tohoto diivodu bude od upravy optimalniho poméru
obéziva k vkladiim v obdobi 1993 az 1998 abstrahovano. Vyvoj ekonomiky v tomto obdobi
Ize povazovat za bouflivy, avSak srostouci ekonomikou je potieba, aby se zvySovalo i
mnozstvi obéziva, a to predevsim v obdobi, kdy neni mozno uvazovat i 0 jiné form¢ platby.
Rust obéziva tedy lze povazovat do jisté miry za pfirozeny.

Bude-li tedy piedpokladano, ze pomér C/D v roce 1993 sice odrazel potiebu obéziva vérné a
v souladu pozadavky pro zékladni rok, potom po rozmachu bezhotovostnich plateb, které
pomalu ale jisté vytlacuji hotovostni formu thrady, je potieba reagovat na tuto zménu.

Na zaklad¢ analyzy bankovniho sektoru, statistik vyuziti platebnich karet a kritiky Hanouska
a Paldy, ktera je rozebrana vyse, je provedena Uprava této metody. Konkrétné se uprava bude
tykat vySe optiméalniho poméru obéziva v jednotlivych letech od roku 2001. Tento rok byl
vyznaény nejen diky boomu vyuziti bezhotovostni formy platby, ale taky skute¢nosti, ze
poprvé rust jednodennich vkladi ptevysil procentudlni rust obéziva. Je samoziejmosti, Ze i
Vv soucasné dobé je hotovost potiebnd, piredevSim pro star§i obCany, ktefi nemaji divéru a
potfebnou gramotnost pro vyuzivani alternativnich zptsobu plateb. Nasledujici tprava tedy
vychdzi z myslenky, Ze rlst obéZiva je prirozeny a rozdil, o ktery pfevySuje rust jednodennich
vkladi rist obéziva, pfedstavuje pravé odraz upfednostiovani a piechodu k bezhotovostni
formé plateb. Vysledky a vypocet je v nasledujici Tabulce 3.

Tabulka 3: Odhad stinové ekonomiky v mil. K& — upravena metoda podilu obé&ziva

Rozdil
Rok \Y/ ristu C/D* c* C-C* SEvmil. K¢ | SEv %

DaC
2014 | 1,62 0,0487 0,0464 102 643 313 753 508 798 11,93
2013 | 1,69 0,0550 0,0487 98 303 298 687 505 478 12,37
2012 | 1,81 0,0350 0,0516 95 312 287 718 521 853 12,89
2011 | 1,94 0,0719 0,0534 91 018 273 699 532 297 13,23
2010 | 2,08 0,1432 0,0576 89 148 265 567 551 655 13,95
2009 | 2,29 0,0208 0,0672 91 365 264 910 605 407 15,44
2008 | 2,52 0,0317 0,0686 86 353 249 842 629 093 15,67
2007 | 2,66 0,0404 0,0709 80 050 230 552 613 393 16,01
2006 | 2,79 0,0589 0,0738 72 209 206 393 576 127 16,43
2005 | 2,99 -0,0029 0,0785 65 734 185 644 555 352 17,05
2004 | 3,04 0,0477 0,0782 60 484 170 873 520 190 17,01
2003 | 3,12 0,0468 0,0822 56 131 157 329 491 508 17,55
2002 | 3,48 0,4978 0,0862 49 926 138 526 482 637 18,04
2001 | 4,74 0,1243 0,1716 62 888 111 112 526 915 20,56
2000 | 4,95 -0,0269 0,1960 61 348 104 952 519 533 21,90
1999 | 5,37 -0,0538 0,1960 54 214 86 086 461 984 20,65

Zdroj: ARAD (2016), vlastni vypocet

Zékladni princip vypoctu je analogicky s plivodni metodou poméru obéziva, ktera je popsana
vyse. Rozdil bude predstavovat uprava optimalniho poméru obéziva od roku 2001, a to
v kazdém nasledujicim roce tak, ze tento pomér bude navysen nebo sniZzen o rozdil v ristu
obéziva a jednodennich vklada v jednotlivych letech.
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Jak ukazuje Tabulka 1, od roku 2001 rostla hodnota ob&ziva pomaleji nez hodnota vkladi na
vidénou, a to mimo jiné z jiz vySe popisovanych pii¢in. Za piedpokladu, Ze tato zména v rustu
odrazi pozadavky ekonomickych subjektt, které upfednostiiuji bezhotovostni formu plateb a
pro tu potiebuji nikoliv obézivo, ale finan¢ni prostfedky na uctech, rozdil bude piedstavovat
snizeni potieby obéziva. Z tohoto diivodu bude pomér C/D* pro vypocet Sedé¢ ekonomiky
Vv tomto obdobi pozvolna snizovat. Hodnotu tohoto optimalniho poméru a vyvoj v Case
ukazuje sloupec C/D*.

Postup Gpravy optimalniho poméru obé&ziva roce 2001 byl nasledujici. Zakladni pomér z roku
1993 ve vysi 0,196, u kterého je stale predpokladano, Ze odrazi optimalni potfebu obéziva i
ptes uvedené vytky, byl snizen o rozdil mezi ristem jednodennich vkladi a obézivem. Jelikoz
tedy ob&zivo zaznamenalo niZ§i ndrlst, 1ze povaZzovat za logické i snizeni optimalniho poméru
obéziva ke vkladim 0,196, a to o 12,43 %. Nasledny novy optimalni pomér bude tedy Cinit
0,1716. Tento novy pomér pro rok 2001 se pouzije obdobné pro odhad stinové ekonomiky
tak, jak tomu bylo v piivodnim modelu poméru obéziva. V nasledujicich letech bude opét
pouzit pomér z predchoziho roku, ktery bude upraven o rozdil ristu jednodennich vkladi a
obéziva. Pouze v roce 2005 bude pomér snizovan diky skutecnosti, ze rst obéziva prevysil
rust vkladi.

Jak vychazi z vypoctl, rok 2000 se vyznacuje nejvyssim podilem stinové ekonomiky ve vysi
21,9 %, avsak od tohoto roku se ustavi¢né snizuje az k souc¢asnym 11,93 %, coz predstavuje
pokles 0 9,97 p.b. Podle generalniho feditele Visa Europe pro Ceskou a Slovenskou
republiku Marcela Gajdose (Visa 2013), spociva Seda ekonomika piedev§im v praci nacerno
a nehlaseni pfijmi. Za postupny pokles dle néj mohou predev§im ekonomické podminky a
vladni usili. Ve studii spolecnosti Visa (2015), kterou publikuje ve spolupraci s expertem na
Sedou ekonomiku, Friedrichem Schneiderem z rakouské Univerzity Johannese Keplera, je
uveden za hlavni diivod poklesu rozvoj bezkontaktnich plateb a terminalt. Podle této studie
zvySeni elektronickych plateb o 10 % snizi Sedou ekonomiku 0 5 %. Soucasné je nezbytné
konstatovat, ze provedenou tpravou se podafilo ¢astecné odstranit urcité body kritiky, avsak i
pfesto tento model neni pro odhady stinové ekonomiky zcela vérohodny. Uz jen pouhy
piedpoklad, ze veskera stinova ekonomika je provadéna pouze hotovostni formou tthrad, neni
zcela realisticky.

4 Srovnani vysledki odhadii stinové ekonomiky
Na zakladé vypoctt provedenych v kapitolach vySe se nyni zamétime na diskuzi a komparaci

dosazenych vysledkli metody poméru obéziva.

Obrazek 3: Srovnani vysledkli odhadu Sedé ekonomiky v %
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Jak je patrné, rozdily ve vysledcich dosahuji v roce 2014 az 12,6 p. b. Dokonce puvodni
metoda naznacuje Uplné vymizeni stinové ekonomiky, coz je zcela v rozporu s ekonomickou
realitou. Za témito neustdle se zvySujicimi rozdily stoji pfedev§im strmy nértst penéznich
prostiedkli na béznych uctech a ostatnich formach ucti, které umoznuji okamzité vyuziti
penéznich prostiedk.

Nejvétsi skok v hodnoté vkladii na vidénou byl v roce 2002, kdy z pivodnich 366 400 mil.
K¢, které byly v bankach v roce 2001, se jejich stav vySplhal az na 579 216 mil. K¢, coz je
rist o 58,1 %. Podle zaznamu z jednani bankovni rady CNB ze dne 27. unora 2003 je jednou
Z pfi¢in takového navyseni rust uvéra, ktery v tomto obdobi poskytly banky domécnostem.
Dalsi divod Ize spatiit skutenosti, Ze objem penéz na neterminovanych vkladech domécnosti
se rychle zvySuje 1 diky Grokové neatraktivnosti spofeni u terminovanych vkladd, a dale hraje
dilezitou roli i to, Ze pro obyvatelstvo jsou penize na béznych uctech likvidni a ve srovnani
s ponechdnim doma se jejich ulozeni u bank povazuje také jako podstatné méné rizikové. Za
zminku stoji i mozné zvyseni divéry v bankovni sektor predev§im diky rozsifeni pojisténi
vkladu z puvodnich 400 000 K¢ na korunovy ekvivalent 25000 eur. Tyto skuteCnosti se
promitaly s utlumujicim se efektem i nasledujici dva roky. JelikozZ metoda obé&ziva na tuto
skute¢nost nijak nereaguje, pocita se optimalni mnozstvi obéziva s koeficientem 0,196. Diky
vysoké mnozstvi penéznich prostiedkil v neterminovanych vkladech pak optimdlni mnozstvi
obéziva bude vysoké, coz znamend, Ze po vycisleni rozdilu mezi skute¢nym stavem obé&ziva a
optiméalnim vypoctenym bude minimdlni, tim padem poklesne i objem stinové ekonomiky.
V upravené¢ metodé€, zalozené na predpokladu, Ze v poslednich 14 letech, kdy se casté&ji
vyuziva k platbé rychlejsi a snadnéjSi bezhotovostni forma, klesd poptavka po hotovosti a
analogicky by se mélo sniZovat optimalni mnozstvi obéZiva ve formalni ekonomice,
zpusobilo, ze Seda ekonomika sice poklesla, avSak pouze o 2,52 p. b. Rozdil mezi upravenou
a ptivodni metodou diky tomu ¢inil v roce 2002 rovnych 8,28 p.b. Tento témé&f propastny
rozdil se v nasledujicich letech umociioval a rozeviral jako nizky.

Dalsim rokem, ktery vyéniva z trendu je rok 2010, ktery se opét vyznacuje ponékud vyssim
nartistem neterminovanych vkladd a co vic, poprvé za sledované obdobi kleslo mnozZstvi
obéZiva v obc¢hu ekonomiky. Od roku 2007 se neterminované vklady vyznacuji snizenym
tempem naristu v disledku zacatku hypotecni krize v USA a nasledném celosvétovém
roz§ifeni. Pfestoze podle zpravy tehdejsiho viceguvernéra CNB, Miroslava Singera (2010),
byl bankovni sektor v obdobi této celosvétové hospodaiské krize relativné izolovany
a vyznacujici se piebytkem likvidity, mirné se snizila davéra v banky a toto obdobi se
vyznacuje mirn¢ zvySenou poptavkou po hotovosti. Diivodem zmény v roce 2010 je obnoveni
daveéry vekonomiku a bankovni systém po této krizi a promitnuti do upfednostnéni
finan¢nich prostiedkti v bankach nez v hotovosti. Zatimco Gutmanniv model na tuto situaci
reagoval snizenim stinové ekonomiky z 5,23 % na 2,69 %, tedy reflektoval snizeni ob&ziva

wrwe

pokles z 15,44 % jen na 13,95 %, coz ptedstavuje mirnéjsi pokles stinové ekonomiky.

Aby vysledky odhadu ziskaly na vypovidaci hodnoté, je potieba srovnani s vysledky jinych
autori a za vyuziti odlisSnych metod. Nékolik autori se zabyvalo pravé odhady stinové
ekonomiky pro Ceskou republiku, aviak jak je patrné z Tabulky 4 a Tabulky 5, odhady jsou
Casto neaktudlni a nelze je v mnoha pfipadech porovnat s nejnovéjSimi lety. Dale je dilezité
upozornit, ze se znacné lisi vysledky nejen u jednotlivych metod vypoctu, ale i v ptipadech,
kdy dva autofi pouziji stejnou metodu.
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Tabulka 4: Odhady stinové ekonomiky rtiznych autori roky 1999 — 2006 v %

Autor a metoda 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006
Fassmann, Kaufmannova metoda - 7,7 - - - - - -
Fassmann, metodapodilu obéziva 206 | 21,9 | 18,9 | 16,9 - - - -
Palda, Hanousek dotaznikové Setieni 22,2 - - 23,2 - 21,4 - -
Filipec, model poptavky po penéznich 16,65| 17 |17,01/18,09|16,58|16,27|16,92|17,34
Schneider, DYMIMIC 19,1 - 19,6 | 20,1 | 19,2 | 18,3 - -
Schneider, MIMIC 19,3 |19,1 | 189 | 18,8 | 18,7 | 18,4 | 17,8 | 17,3
Autofti prace, metoda podilu obé&ziva 20,65(21,90(18,91| 9,76 | 8,87 | 7,95 | 8,01 | 6,92
Autofi prace, metoda podilu obéziva po upravé | 20,65 (21,90 |20,56|18,04|17,55|17,01|17,05| 16,43

Zdroj: Fassmann (2003), Hanousek a Palda (2006), Filipec (2011), Schneider (2013), vlastni propocet

Tabulka 5: Odhad stinové ekonomiky riznych autorti roky 2007 — 2014 v %

Autor a metoda 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014
Palda, Hanousek, dotaznikové Setfeni - - - - - - -
Filipec, model poptavky po penéznich 17,85|17,22|15,71| - - - - -
Schneider, DYMIMIC - - - - - - - -
Schneider, MIMIC 17 | 166 | 169 | 16,7 | 16,4 | 16 | 155 | 154
Autofi prace, metoda obéZiva 6,19 | 561 | 523|269 | 149 | 0,93 | 0,06 | -0,67
Autofi prace, metoda podilu obéziva po upravé | 16,01 | 15,67 | 15,44 | 13,95 13,23 |12,89|12,37| 11,93

Zdroj: Fassmann (2003), Hanousek a Palda (2006), Filipec (2011), Schneider (2013), vlastni propocet

Zavér

V ramci ptispévku bylo provedeno vlastni méfeni odhadu $edé ekonomiky v Ceské republice
a to s vyuzitim Gutmannova modelu avsak s vyraznou zménou v dusledku kritiky této metody
autory zminénymi vySe. K odhadu velikosti $edé ekonomiky existuje nespocet metod,
pificemz kazdd znich je zaloZzena na nékolika ptfedpokladech a v ndvaznosti na tyto
skutecnosti jsou nasledné podrobeny kritice z odbornych kruht. Jednou z ¢asto vyuzivanych
metod je metoda poméru obéziva (zminénd Gutmannova metoda), jejiz nevhodnost se
predpoklada predevsim pro transformujici se ekonomiky v disledku rozvoje bankovni sféry.
Analyza vyvoje bankovni sféry byla zahrnuta 1 do pfedmétu tohoto ¢lanku, aby bylo nasledné
mozné identifikovat a diskutovat nedostatky této metody v zdkladnim vykladu. V névaznosti
na kritiku této metody pro Ceskou republiku byla provedena tiprava, ktera ¢asteéné napravila
jeji nedostatky. Tato modifikace spocivala zejména V upravé optimélniho poméru obéziva
k jednodennim vkladim, ktery je pro odhad stinové ekonomiky kli¢ovy. Vychazela z
rozmachu bezhotovostnich plateb v CR v roce 2001, ktery se odrazi v neustéle se snizujici
potiebé hotovostni formé penéz. Pokud bychom v této souvislosti vysli z Friedmanova
pravidla konstantniho ristu penézni zasoby lze predpokladat, ze v ekonomice je pfirozeny rust
ob&ziva i jednodennich vklada v Gase. Ustup od hotovostnich transakei by se pak mél projevit
ve vyS§im ristu jednodennich vkladii ve srovnani s obézivem. Rozdil ristu téchto dvou
penéznich ukazateli predstavuje preferenci bezhotovostni formy penéz, kterd je nésledné
vyuzivana k platbam, coz by se mé€lo promitnout do sniZeni optimalniho poméru obé&ziva. Lze
predpokladat, ze tato jednoduchd uprava metody poméru obéziva napomohla ve zrealnéni
odhadu stinové ekonomiky proti jeji ptivodni verzi.

Abstrahujeme-li od skute¢nosti, Zze neformalni ekonomika je provadéna i bezhotovostni
formou thrad, je pomérné¢ znama a nevyvratitelna skutecnost, ze podstatna cast téchto aktivit
je pachéana za pomoci hotovosti. Pfedevsim se tyka prace na ¢erno a nehlaSeni piijmu. Touto
problematikou v ramci Ceské republiky se zabyvala i spolenost Visa (2015) ve spolupraci
s profesorem Schneiderem. Podle ni pfedstavuje nejvétsi problém zpracovatelsky priimysl,
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kdy se odhaduje, ze az 50 % vydélki zaméstnanci zprosttedkovavanych pracovnimi
agenturami neodpovida skute¢né trovni. Mezi dalsi problematické odvétvi se fadi taxisluzby,
hotely a restaurace vyznacujici se neposkytovanim uctenek ¢i autobazary, jejichz oficidlni
hodnoty transakci jsou nizsi, pficemz rozdil mezi ni a skute¢nou cenou vyplaci v hotovosti na
ruku. V téch pripadech je tedy na misté uvazovat o silné korelaci mezi stinovou ekonomikou a
bezhotovostni formou plateb, coz potvrzuji 1 zminovana studie. Podle simulace velikosti
stinové ekonomiky snezménénymi vstupnimi faktory kromé elektronickych plateb, jejiz
vysledky jsou soucdsti zpravy, navySeni poctu elektronickych plateb o 5 % vede ke snizeni
stinové ekonomiky o 2-3 %. Je nutné pfipomenout, ze V piipad¢ vlastnich vypocti vyse
stinové ekonomiky se nejedna o zcela exaktni védu a pii hodnoceni vysledkl by to Citateli
m¢élo zlstat na paméti.
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