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TARGET?2 Securities (T2S) je technickd platforma, ktord je vysledkom procesu globalizdcie
aintegrdcie financnych trhov. KedZe v sucasnosti je uz Standardom obchodovat aj so zahra-
ni¢nymi cennymi papiermi na zahranic¢nych trhoch, snahou Eurosystému bolo vybudovat
jednotnu platformu, ktord by zabezpecila plynulé vyrovnanie cezhrani¢nych obchodov

s cennymi papiermi, odstrdnila rozdiely na jednotlivych trhoch a harmonizovala vyrovnanie
cennych papierov. O projekte T2S sa pisalo uz v niekolkych Cislach casopisu BIATEC. Cielom
tohto ¢ldnku je nadviazat na informdcie v tychto prispevkoch a doplnit ich o aktudlne
informdcie tykajuce sa Gspesnej migrdcie Ndrodnej banky Slovenska, Centrdineho depozitd-
ra cennych papierov SR, a. s,, a jeho ¢lenov do T2S. Dalej uvddzame stru¢nt charakteristiku
platformy T25, stru¢ny popis procesu priprav na migrdciu a samotnej migrdcie do T2S.

CoJeT2S?

T2S, &ize TARGET2 Securities, je technickd platfor-

ma poskytovand Eurosystémom, ktord prevadz-

kuju Styri centralne banky - nemecka, talianska,
franclizska a Spanielska centrdlna banka. Tato
platforma je ur¢end na vyrovnanie obchodov

s cennymi papiermi prostrednictvom:

* majetkovych Uctov (Securities Accounts), Cize
Uctov cennych papierov, ktoré st vedené v cen-
tralnych depozitaroch a

® pefaznych Uctov (Dedicated Cash Accounts,
dalej len DCA Ucty), ktoré su vedené centralny-
mi bankami a su vyhradené len na vyrovnanie
penaznej Casti obchodov s cennymi papiermi
v T2S v peniazoch centralnych bank.

Hlavnym prvkom stability v tejto platforme je, ze
centralne depozitare a centralne banky umiesthuju
majetkové a penazné Ucty do jednotnej platformy
T2S. Prdvna zodpovednost za Ucty vedené v T2S
viak zostdva oddelend. To znamend, Zze zmluvy
o vedeni majetkovych Uctov uzatvaraju so svoji-
mi ¢lenmi centrdlne depozitdre a zmluvy o vedeni
DCA Uctov uzatvaraju s Ucastnikmi centralne ban-
ky. T2S vykonava iba vyrovnanie obchodov s cen-
nymi papiermi a ostatné sluzby depozitérov zosta-
vaju nadalej v gescii samotnych depozitarov.

Hlavnym prvkom integrécie a vyhodou harmo-
nizacie je, ze ¢lenovia viacerych centrélnych de-
pozitdrov mézu na Ucely finan¢ného vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi v jednej mene
vyuzivat iba jediny periazny DCA Ucet otvoreny
v centralnej banke. Pre potreby likvidity je kazdy
otvoreny DCA Ucet prepojeny na jeden hlavny
PM Ucet' v platobnom module TARGET2. V ramci
tohto prepojenia maju Gcastnici moznost riadit si
likviditu na DCA Uctoch prostrednictvom prevo-
dov likvidity medzi DCA a PM tGctami.

V' stcasnosti T2S  poskytuje vyrovnanie iba
v mene euro. Na zaklade schvalenia Rady guverné-

rov ECB sa v3ak aj centralne banky mimo eurozény
mbzu rozhodnUt o spristupneni svojej meny v T2S.
Napriklad v roku 2018 tak pribudne v T2S moznost
vyrovnania cennych papierov aj v danskej korune.

Celd migracia do T2S je rozdelend do piatich
vin. Prehlad centrélnych depozitarov podla jed-
notlivych vin a datumy ich migracie do T2S su
v tabulke na nasledujucej strane.

Na podporu vyvoja a realizicie projektu T2S
boli na narodnych Urovniach vytvorené zoskupe-
nia Ucastnikov narodnych trhov, tzv. NUG (Natio-
nal user Group). Prostrednictvom tohto féra pou-
Zivatelia sluZieb na vyrovnanie cennych papierov
posudzuju vplyv funkcionalit T2S na lokdlnom
trhu a ziskavaju informacie o aktudlnom stave
projektu T2S. Clenmi NUG v Slovenskej republike
su zéstupcovia NBS, Centralneho depozitara cen-
nych papierov SR, a. s (CDCP), Ministerstva financif
SR, Slovenskej bankovej asocidcie a Asocidcie ob-
chodnikov s cennymi papiermi.

PRiPRAVY A MIGRACIA Z POHLADU NBS
Nérodnd banka Slovenska bola spolu s CDCP
a jeho ¢lenmi Ucastnikom stvrtej migracnej viny,
ktord v dnoch 3. az 5. februdra 2017 Uspesne mig-
rovala do produkéného prostredia T2S. Samot-
nej migracii vak predchadzali roky analyzovania
a priprav na pouzivanie buducich funkcionalit
sUvisiacich s T2S.

V rokoch 2006 az 2008 prebiehala pripravna
faza celého projektu, pricom vietci Ucastnici trhu
spolu Uzko spolupracovali a spolo¢nymi silami
definovali poziadavky buducich pouZivatelov T2S
(User Requirement Document — URD). V maji 2008
ECB formalne oslovila vsetky eurdpske depozitére,
aby sa zapojili do iniciativy budovania jednotnej
technickej platformy T2S.

V rokoch 2008 az 2012 prebiehala faza Speci-
fikacie, pocas ktorej bola zadefinovana detailna

I

PM Ucet je Ucet vedeny centrdinou
bankou Eurosystému, ktorého ma-
jitelom je Ucastnik TARGET2 a ktory
je pre castnika TARGET2 potrebny
na zaddvanie prikazov alebo
prijimanie platieb prostrednictvom
TARGET2 a na vyrovnanie takychto
platieb s touto centrdlnou bankou
Eurosystému.
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Prehlad centrdlnych depozitdrov v T2S

1.vlna
22.juna 2015

31.augusta 2015

Bank of Greece Securi-
ties Settlement System

(BOGS)

Depozitarul Central

Malta Stock Exchange

Monte Titoli (Taliansko)

(Rumunsko)

SIX SIS (Svajciarsko)

Interbolsa (Portugalsko)

2.vlna 3.vlna

29. marca 2016 12. septembra 2016

Euroclear Belgium

National Bank of Belgium
Securities Settlement

Euroclear France
Systems (NBB-SSS)

Euroclear Nederland

VP Lux (Luxembursko)
VP Securities (Dansko)

Zdroj: ECB (https.//www.ecb.europa.eu/paym/t2s/progplan/html/index.en.html).

funkené Specifikacia (User Defined Functional Spe-
cifications — UDFS) a dalSie technické dokumenty,
ktoré sluzili pri programovani softvéru T2S. Klico-
vym bodom bolo podpisanie memoranda o po-
rozumeni medzi ECB a centralnymi depozitarmi,
ktoré prejavili zdujem podielat sa na vyvoji T2S.

V rokoch 2009 az 2014 prebiehala faza, pocas
ktorej bol vybudovany a otestovany softvér T2S na
strane styroch centralnych bank a boli certifikovani
poskytovatelia sietovych sluzieb (SWIFT, Sia/Colt).
Zaroven vsetky centrdlne banky a depozitare vy-
pracovali $tudiu realizovatelnosti, v ktorej zhodno-
tili svoju pripravenost na T2S z hladiska adaptécie
svojich [T systémov, procesov a aktivit, ktoré bolo
nutné zabezpecit.

V mdji 2014 sa zacala faza pouzivatelského tes-
tovania a centrdlne banky, centrdlne depozitare
a ich Ucastnici zacali s testovanim konektivity
kT2S.V dhoch 22. a 23. novembra 2014 Uspesne
prebehlo prvé testovanie migra¢ného vikendu pr-
vej migracnej viny T2S. Do testovania sa postupne
zapojili aj ¢lenovia centrélnych depozitdrov podla
toho, ako boli depozitare sucastou jednotlivych
migra¢nych vin T2S. Tato faza bude pokracovat
az do septembra 2017, kym neprebehne migracia
piatej viny.

Faza migracie sa zacala v juni 2015, ked pre-
behla migrécia prvej viny.V marci 2016 migrovala
druhé vina, v septembri 2016 tretia a vo februéri
2017 migrovala stvrté vina, ktorej ucastnikmi boli
aj NBS, CDCP ajeho ¢lenovia. Piata vina bude mig-
rovat do T2S v septembri 2017.

Cely plan migracie bol rozdeleny do niekolkych
faz testovania a tieto testovania vykonali Ucastnici
véetkych vin. Pocas priprav stvrtej viny absolvova-
la NBS rovnako ako CDCP nasledujuce testovania:

1. Bilaterdlne testovanie:
1.10.2014 - 22.4. 2016

Obsahom tohto testovania bolo zriadenie pri-

pojenia k jednotlivym testovacim prostrediam

a testovanie konektivity centralnych depozitarov
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cennych papierov SR

4. vlna 5.vlna

6. februara 2017 18. septembra 2017

Centrélny depozitar Baltic CSDs (Estonsko,

(CDCP) Litva, Lotyssko)
Clearstream Banking

(Nemecko) Euroclear Finland

KDD - Centralna klirinsko

depotna druzba Iberclear (Spanielsko)

(Slovinsko)
KELER (Madarsko)

LuxCSD (Luxembursko)

OeKB CSD (Rakusko)

a centralnych bank. Do tohto testovania nebola
zahrnutd komunita. NBS pocas tejto fazy vyko-
nala interné technické nastavenia pre zriadenie
konektivity do T2S — registracia u poskytovatela
sietovych sluzieb, vytvorenie certifikdtov pre po-
uzivatelov, registracia NBS v T2S, zaloZenie pou-
Zivatelov, pridelenie roli a implementdcia novej
technickej konfiguracie na vsetkych zariadeniach,
kde sa vyuziva pristup k T2S. Vysledkom Uspesné-
ho bilaterdIneho testovania bolo vykonanie cer-
tifikacnych testov a ziskanie certifikdcie zo strany
Eurosystému, ktord umoznila NBS posun do dal3ej
fazy testovania.

2. Multilateralne testovanie:
25.4.2016-8.7.2016

Pocas tohto testovania NBS na prislusnych inter-
nych Utvaroch analyzovala vsetky funkcionality
potrebné na testovanie a Uzko spolupracovala
s CDCP pri testovani konfigurécie statickych dat
— zaloZenie prvych testovacich DCA Uctov a tes-
tovanie dostupnych funkcionalit. Otestovana bola
aj nova funkcionalita poskytovana zo strany NBS
— autokolateralizicia, ktord predstavuje poskytnu-
tie vnutrodenného Uveru, ktory musf byt zabez-
peceny kolaterdlom. Tento Uver mozno pouZit
na poskytnutie dodatocnej likvidity kedykolvek
pocas celého procesu vyrovnania, aby sa dosiahlo
vyrovnanie cennych papierov aj v pripade nedo-
statku likvidity na DCA Ucte.

3. Komunitné testovanie:
11.7.2016 - 23.12. 2016

Clenovia CDCP sa v tejto faze tiez zapojili do tes-
tovania migracie do T2S. Pred zaciatkom tejto fazy
vykonala NBS prostrednictvom stretnuti s Ucast-
nikmi bankovej komunity Skolenia tykajuce sa
funkenych, technickych a operacnych aspektov
T2S. NBS vykonala s uUcastnikmi konzultacie, ¢o
sa tyka spdsobov pripojenia do T2S, a na zéklade
ich registra¢nych formularov pripravila testovacie
prostredie pre daldie fazy testovania. Ucastnici


https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/progplan/html/index.en.html

mali moznost otestovat si vetky nové dostupné
funkcionality, ktoré zavisia od spdsobu ich pri-
pojenia k T2S, a otestovat si riadenie likvidity na
DCA uctoch. NBS spolupracovala s bankami pri
vietkych aktivitdch tykajucich sa komunitného
testovania, priebezné informovala bankovu ko-
munitu o priebehu celého testovania a o zme-
nach v plane testovania.

4. Testovanie prevadzkového dna:
27.12.2016 - 20.1.2017

V tejto faze si vsetci Ucastnici Stvrtej viny a ich

komunity otestovali fungovanie celého systému

podla vzoru buducej produkcnej prevadzky. Cie-

lom bolo otestovat fungovanie na principe simu-

lacie redIneho prevadzkového dra v T2S.

Pocas vietkych féz testovania NBS aktivne pri-
pravovala svoje interné systémy na komunikaciu
s T2S. Zéaroven prebehlo testovanie piatich mig-
ra¢nych vikendov, pocas ktorého Ucastnici Stvrtej
viny simulovali redlnu migraciu do T2S. Kazdému
takémuto testovaciemu vikendu predchédzala
opakovand konfiguracia testovacich prostredi
podla vzoru buducej produkénej prevadzky.

Pred samotnou migraciou NBS zriadila DCA
Ucty a vykonala vsetky pozadované nastavenia na
zéklade registra¢nych formuldrov bank v produke-
nom prostredi T2S. KedZe drzitelia DCA Gctov su
vnimani ako Ucastnici systému TARGET2, NBS vy-

dala nové rozhodnutie NBS ¢.8/2015 o podmien-
kach otvorenia a vedenia Ucelového penazného
Uctu. Zaroven s kazdym drzitelom DCA Uctu uzav-
rela zmluvu o vedeni Ucelového penazného Uctu
v TARGET2-SK.

Pocas migracného vikendu sa vacsina aktivit
uskutocnila na strane centralnych depozitarov.
Zo strany NBS boli do T2S zaslané ceny kolateralu
a nastavené trvalé prikazy na prevod likvidity na
DCA ucty v mene Ucastnikov. Pocas celého mig-
ra¢ného vikendu NBS aktfivne monitorovala cely
priebeh migrécie. V sobotu 4. februédra 2017 pri-
blizne 0 21:00 hod. potvrdili vsetci Ucastnici stvr-
tej viny tzv. Point of No Return, ¢o znamena stav,
ked uZ nie je mozné zvratit migraciu.

ZAVER

Migrdcia Stvrtej viny bola Uspesna a prebehla pod-
la predpokladov. Slovensko sa tak stalo sucastou
iniciativy budovania jednotného finan¢ného trhu
v Eurépe. Ulohy tykajuce sa projektu T2S vsak pre
NBS a CDCP nemozno povazovat za ukoncené.
Do polovice septembra 2017 su Ucastnici Stvrtej
viny, u ktorych uz prebehla migracia, pripraveni
v pripade potreby poskytovat suc¢innost a pod-
poru pri testovani Ucastnikov piatej viny. Zaroven
v sUcasnosti prebieha analyza planu migracie N&-
rodného centrélneho depozitara cennych papie-
rov, a.s., doT2S.

MiGRACIA Z POHLADU CENTRALNEHO DEPOZITARA CENNYCH PAPIEROV SR, A. s.

Uspe$nou migraciou CDCP do T2S bolo ukonce-

né niekolkoroc¢né Usilie a pripravy CDCP a jeho

Clenov. Depozitar sa zucastnil na vsetkych pri-

pravnych fazach projektu vratane testovania

piatich migra¢nych vikendov. Migréacia do pro-
dukéného prostredia T2S sa skladala z dvoch
velkych celkov:

® prva Cast nazvana ako predmigracnd féza
prebiehala od 3. 11.2017 do 20. 1. 2017 a po-
Cas tohto obdobia depozitar vykonal konfi-
gurdciu statickych dat v T2S (majetkové Ucty,
subjekty, ISIN-y atd.),

e druhu cast tvoril samotny migracny vikend,
pocas ktorého boli nakonfigurované dyna-
mické data (prvotné pozicie na Uctoch a tzv.
pending instrukcie).

Néro¢nost celého procesu bola znasobend
skuto¢nostou, ze v CDCP bola pocas migrac-
ného vikendu paralelne zavedena aj nova ver-
zia interného informacného systému, ktory je

schopny synchronizovane komunikovat s plat-
formou T2S. SUcastou priprav na internd mig-
raciu boli aj skolenia ¢lenov CDCP, pretoZe bolo
potrebné aj na ich strane vykonat urcité aktivity
pre vybudovanie komunikacie s novym infor-
macnym systémom (reZimu pripojenia od po-
uzivatela k aplikacii U2A a reZimu pripojenia od
aplikacie k aplikacii A2A) a oboznamit ich s jeho
funkcionalitami a prevadzkovymi postupmi.
Prvy prevadzkovy deri bol otvoreny 6.2. 2017
0 8:00 hod. a CDCP ihned zaznamenal Zivu pre-
vadzku zo strany klientov a ¢lenov CDCP. Po
migracii kazdej viny zvycajne prebieha pocas
nasledujucich Styroch tyzdnov stabilizacna faza,
v nasom pripade vsak bola uz po dvoch tyz-
dnoch ukoncend, kedze vietci ¢lenovia Stvrtej
viny vyhodnotili prevadzku T2S ako stabilnu.

Ing. Mdria Michalikovd, vedica odboru
produkcnych informacnych systémov CDCP
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