NOSITELE NOBELOVY CENY ZA EKONOMII PRO ROK 2011

Pavel Siracek, VVysoka Skola ekonomicka v Praze

V roce 2011 ziskali tzv. Nobelovu cenu za ekonomii tradi¢né dal$i Americ¢ané —
T. J. Sargent (*1943) a Ch. A. Sims (*1942), a to za ,,empiricky vyzkum pricin
a dusledkit v makroekonomii“. Z dosavadnich Sedesati deviti laureatl (z toho jedna
zena) této Nobelovy ceny (NC) jsou USA jako domovska zemé uvadény, resp. spolu-
uvadény, u plnych padesati.

Sargent a Sims provadéli vyzkumy nezavisle na sobé zejména v 70. a 80. letech,
jejich vysledky se pfitom v mnohém dopliuji. Ocenéni ziskali za zkoumani pii¢innych
vztahli mezi zménami hospodarské politiky a zménami makroproménnych, predev§im
v kontextu teorie racionalnich oc¢ekavani. Jejich metody, které dnes nalezi k zaklad-
nim nastrojim makroanalyz, napomahaji vysvétlit, jak rozhodnuti vlad a centralnich
bank ovliviuji riist, nezaméstnanost, inflaci nebo investice. Ptispivaji téz k pochopeni
dopadi hospodatskych zmén ¢i Sokd.

Poukazovano je na aktudlnost praci ocenénych v dobé globalnich krizi a recesi,
véetné hledani vychodisek z krize dluhové. Oba autofi jsou vlivni v oblasti teorie
1 hospodaiské praxe a politiky. Nazory a koncepce obou byly integrovany do hlavnich
proudt ekonomické védy. Predevsim Sargent, spojeny s reaganovskou ekonomikou,
pritom nepatii ke keynesovsky orientovanym ekonomiim a oba nepodporuji pfehnané
intervence do ekonomiky. Rovnéz nevéii v pozitivni efekty rozsahlych fiskalnich
injekei v casech krize. Sims se vyjadiuje téz k aktudlnim problémim Eurozony
a doporucuje vytvoreni fiskalni unie pro zabranéni kolapsu jednotné meény. Vratké
fiskalni zaklady evropské integrace kritizuje jiz dlouhodobé.

THOMAS JOHN SARGENT

Americky ekonom a ekonometr (New York University, New York) nélezi k celnym
reprezentantim nové klasické makroekonomie. Zabyva se makroekonomii a monetarni
ekonomii, s dirazem na tlohu o¢ekavani v makromodelech a vztahy mezi dynamic-
kou ekonomickou teorii a ekonometrii ¢asovych fad. Vyzdvihovan byva jeho metodo-
logicky prinos k empirickému vyzkumu strukturalnich makromodelti a racionalnich
o¢ekavani. Tradi¢ni pfednasku pii pfilezitosti udéleni NC proslovil na téma ,, United
States Then, Europe Now " 8. 12. 2011.

Sargent je spoluzakladatelem nové klasické makroekonomie 1 zalozené na
konceptu racionalnich ocekavani. Jedna se o aplikaci principu racionalniho maxima-
liza¢niho chovani v oblasti ziskavani a vyuzivani informaci v procesu formovani
predstav o budoucnosti. Vedle hypotézy racionadlnich ocekavani patii k centralnim
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pilitim nové klasické makroekonomie predstava efektivnich vycistujicich se trhi.
Oznaceni nova klasickd makroekonomie 1 je pouzivano pro koncepce vychazejici
predevsim z dila R. E. Lucase (ocenéného NC v roce 1995). Modely operuji s hypoté-
zou racionalnich o¢ekavani v dynamickych modelech celkové ekonomické rovnovahy
a s dokonale pruznou cenovou tvorbou.

Sargent piispél k vybudovani ekonometrickych zakladi nové klasické makro-
ekonomie i1 k definitivnimu rozpadu tradi¢ni ,,velké neoklasické syntézy*. Striktni
interpretace modelti nové klasické makroekonomie jiz neposkytuji zadny prostor pro
syntézu s neokeynesovstvim. Sargentovy studie se setkaly i s odporem a v kontextu
antikeynesovské revoluce byva razen k tzv. ,Ctyfem jezdcim Apokalypsy* (vedle
R. E. Lucase, R. J. Barra a E. Ch. Prescotta).

K zakladatelskym pociniim pfi formovani skoly raciondlnich oCekavani nalezi
téz Sargentova stat’,, A Note on the ,, Accelerationist Controversy* (1971). V textech
z pocatku 70. let empiricky testuje teorie zaloZzené na piedpokladu existence rovno-
vazné prirozené miry nezaméstnanosti a na tom, ze vSechny odchylky od ni jsou
nahodné. Tyto se systematicky nevztahuji k Zadné relevantni ekonomické proménné
proto, ze o¢ekavani jsou raciondlni a subjekty zohlediiuji i pravidla a disledky politik.
Pokud subjekty adekvatn¢ predpovidaji vSechny cenové aj. zmény, pak vladni politiky
mohou ovlivnit pouze nominalni proménné.

Na zakladé Lucasova dila formuluje Sargent, spolu s N. Wallacem, tezi o neucin-
nosti hospodaiské politiky (1975). Jde o ekonometricky model, v némz subjekty
jsou schopny racionalné predvidat disledky systematickych politik a pfedem se jim
ptizptsobovat. Subjekty na urovni celé ekonomiky jsou schopny, pii dostatku casu
na zpracovani relevantnich informaci, vytvaret spravna ocekavani budouciho vyvoje
a adekvatn¢ prizpusobovat sva chovani a strategie. Predikovatelnd opatfeni jsou tedy
netc¢innd a systematicka hospodarska politika se miji i¢inkem. Redlné dopady maji
pouze prekvapeni, resp. Soky, které ovSem ekonomiku obvykle spiSe destabilizuji.
Za nejlepsi hospodatskou politiku tudiz nové klasicka makroekonomie povazuje
dlouhodoba stabilni pravidla.

Sargent je autorem antikeynesovskych ucebnicovych textd (1979 aj.). Spolec-
n¢ s Lucasem sepsali v duchu racionalnich ocekavani esej ,, After Keynesian
Macroeconomics “ (1979). Tu, spolu s dalsimi dilezitymi texty Sargenta aj., obsahuje
sbornik ,, Rational Expectations and Econometric Practice (1981). Sargent s Lucasem
kritizuji pouzivani rozsahlych makromodeltt k vyhodnocovani u¢innosti rGznych
hospodatskych opatieni. Kritika poukazuje na to, Ze modely predpokladaji nemén-
nost makrovztahtli pti zmén¢ politiky. Ekonomické chovani se ovsem méni v reakci
na zménu politiky. Makrovztahy se ¢asto méni, coz maji dokazovat Spatné vysledky
prognostickych modelt (které selhaly napft. u stagflace 70. let).

Jeho prace ukazuji, jak mize byt strukturalni a empirickd makroekonometrie
vyuzita k analyze trvalych zmén a vlivii hospodatskych politik. Sargentovy metody 1ze
pouzit i pfi studiu makrovztahti, kdy domécnosti a firmy ptizpsobuji sva o¢ekavani
soucasnému vyvoji.
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Ve vyzkumech se Sargent Casto zabyval povale¢nou érou tlaki na vysokou inflaci.
Zkoumal velké inflace a hyperinflace v minulosti a tvrdil (1982 aj.), Ze velké evropské
inflace kon¢ily diky divéryhodnym reformam monetarni a fiskalni politiky rychle a pfi
nizkych nakladech. A usuzoval, ze USA (v Casech dvojciferné inflace) by mély reagovat
obdobné. Vénuje se i problémiim spadajicich do historické ekonomie atd. S N. Wallacem
propocitavaji disledky vladniho rozpoctového omezeni, kdy dluhové financovani deficitu
muze mit v dlouhém obdobi vétsi inflaéni G¢inky nez penézni financovani (1981).

Sargent se narodil 19. 7. 1943 v kalifornské Pasaden¢. Bakalaiska studia absol-
voval na University of California v Berkeley (B.A. — 1964), doktorat obdrzel na
Harvard University (Ph.D.—1968). Po dustojnické sluzbé varmade (1968—69) vyucoval
ekonomii na University of Pennsylvania (1970-71). Dale pracoval na University of
Minnesota jako docent (1971-75), resp. profesor ekonomie (1975-87). Spolupracuje
s National Bureau of Economic Research (1970-73 a od roku 1979 dosud), s Hoover
Institution pii Stanford University (198587, resp. od roku 1987), konzultoval s Federal
Reserve Bank of Minneapolis (1971-87), hostoval na University of Chicago (1976-77),
Harvard University (1981-82), Princeton University (2009). Na University of Chicago
zastaval pozici profesora ekonomie v letech 1992-98, na Stanford University byl
profesorem ekonomie v obdobi 1998-2002.

Od roku 2002 pusobi jako profesor ekonomie a podnikani na New York University.
Je drzitelem n€kolika ocenéni a Cestnych doktoratii. Byl ¢inny v redakcich odbornych
periodik. Je ¢lenem Econometric Society, American Economic Association, Society
for Economic Dynamics ¢i National Academy of Sciences a American Academy
of Arts and Sciences.

Hlavni knizni publikace:

Macroeconomics Theory (Academic Press, 1979, 1987); Rational Expectations and
Econometric Practice ((eds.), Vol. 1, 2, University of Minnesota Press, 1981 — spoluedi-
tor R. E. Lucas); Energy, Foresight and Strategy ((ed.), Resources for the Future, 1985);
Rational Expectations and Inflation (Harper & Row, 1986); Dynamic Macroeconomic
Theory (Harvard University Press, 1987); Exercises in Dynamic Macroeconomic Theory
(Harvard University Press, 1987 — spole¢né s R. E. Manuellim); Rational Expectations
Econometrics (Westviev Press, 1991 — spolu s L. P. Hansenem); Bounded Rationality in
Macroeconomics: The Arne Ryde Memorial Lectures (Oxford University Press, 1993);
The Conquest of American Inflation (Princeton University Press, 1999); Recursive
Macroeconomic Theory (MIT Press, 2000, 2004 — spoluautor L. Ljungqvist); The Big
Problem of Small Change (Princeton University Press, 2002 — spole¢né s F. R. Veldem);
Robustness (Princeton University Press, 2008 — spolu s L. P. Hansenem).

Klicové stati a Casopiseckeé prispévky:

Commodity Price Expectations and the Interest Rate (Quarterly Journal of Economics,
February 1969); A Note on the ,,Accelerationist Controversy (Journal of Money,
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Credit and Banking, August 1971); The Stability of Models of Money and Growth
with Perfect Foresight (Econometrica, November 1973 — spole¢né s N. Wallacem);
Rational Expectations and the Dynamics of Hyperinflation (International Economic
Review, June 1973 — spolu s N. Wallacem); The Elasticity of Substitution and Cyclical
Behavior of Productivity, Wages and Labor’s Share (dmerican Economic Review,
May 1974 — spolecné s N. Wallacem); ,,Rational* Expectations, the Optimal Monetary
Instrument, and the Optimal Money Supply Rule (Journal of Political Economy,
April 1975 — spoluautor N. Wallace); A Classical Macroeconometric Model for the
United States (Journal of Political Economy, April 1976); Rational Expectations and
the Theory of Economic Policy (Journal of Monetary Economics, April 1976 — spolu
s N. Wallacem); Business Cycle Modeling without Much A Priori Economic Theory
(in Sims, Ch. A. (ed.): New Methods in Business Cycle Research, Federal Reserve Bank
of Minneapolis, 1977 — spolecné s Ch. A. Simsem); After Keynesian Macroeconomics
(Quarterly Review, Federal Reserve Bank of Minneapolis, Spring 1979 — spolu
s R. E. Lucasem); Formulating and Estimating Dynamic Linear Rational Expectations
Models (Journal of Economic Dynamics and Control, February 1980 — spolecné
s L. P. Hansenem); Rational Expectations and the Reconstruction of Macroeconomics
(Quarterly Review, Federal Reserve Bank of Minneapolis, Summer 1980); Interpreting
Economic Time Series (Journal of Political Economy, April 1981); Some Unpleasant
Monetarist Aritmetic (Federal Reserve Bank of Minnesota Quarterly Review, Autumn
1981 — spolu s N. Wallacem); The Ends of Four Big Inflations (in Hall, R. E. (ed.):
Inflation: Causes and Effects, University of Chicago Press, 1982); The Real-Bills
Doctrine Versus the Quantity Theory: A Reconsideration (Journal of Political Economy,
December 1982 — spole¢né s N. Wallacem); Autoregressions, Expectations, and Advice
(American Economic Review, May 1984); Interest on Reserves (Journal of Monetary
Economics, May 1985 — spolu s N. Wallacem); Convergence of Least Squares Learning
Mechanism in Self-Referential Linear Stochastic Models (Journal of Economic Theory,
August 1989 — spolecné s A. Marcetem); Two Models of Masurements and the Ivestment
Acelerator (Journal of Political Economy, April 1989); Macroeconomic Features of the
French Revolution (Journal of Political Economy, June 1995 — spolu s F. R. Veldem);
Welfare States and Unemployment (Economic Theory, June 1995 — spolecné
s L. Ljungqvistem); A Supply-Side Explanation of European Unemployment (Economic
Perspectives, September 1996 — spolu s L. Ljungqvistem); A Primer on Monetary and
Fiscal Policy (Journal of Banking & Finance, October 1999); Robust Control and Model
Uncertainty (American Economic Review, May 2001 — spole¢né s L. P. Hansenem);
Robust Control of Forward-Looking Models (Journal of Monetary Economics, April
2003 — spolu s L. P. Hansenem); Understanding European Unemployment with
a Representative Family Model (Journal of Monetary Economics, November 2007 —
spolecné s L. Ljungqvistem); Alternative Monetary Policies in a Turnpike Economy
(Macroeconomic Dynamics, November 2010 — spolu s R. E. Manuellim); A Labor
Supply Elasticity Accord? (American Economic Review, May 2011 — spolecné
s L. Ljungqvistem); Two Illustrations of the Quantity Theory of Money: Breakdowns
and Revivals (American Economic Review, February 2011 — spoluautor P. Surico).
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Doplnujici informace:

After the Phillips Curve: Persistence of High Inflation and High Unemployment
(Lucas, R. E., Sargent, T. J., Federal Reserve Bank of Boston, 1978); Rational
Expectations and Economic Policy (Fisher, S. (ed.), University of Chicago Press, 1980);
Rational Expectations (Sheftrin, S. M., Cambridge University Press, 1983); téz viz
https://files.nyu.edu/ts43/public.

CHRISTOPHER ALBERT SIMS

Americky ekonom a ekonometr (Princeton University, Princeton), ktery se zamétuje
na ekonometrické teorie v oblasti dynamickych modeld a na makroteorii a politiku.
V kontextu empirické makroekonomie propracoval metody vektorovych autoregresi,
podilel se na fiskalni teorii cenové hladiny, teorii raciondlni nepozornosti aj. Byva
téz fazen k novym klasickym makroekonomtim, ale ma blizeji k nové keynesovské
ekonomii nez liberalnéji orientovany T. J. Sargent vyznavajici principy volného trhu.
Simsova prednaska pii udéleni NC dne 8. 12. 2011 nesla nazev ,, Statistical Modeling
of Monetary Policy and its Effects .

Védecko-vyzkumné aktivity Simse jsou orientovany piedev§im na ekonomet-
rii a jeho dilo je blizké matematice a statistice. Je oceniovan za spojeni matematic-
kych a statistickych metod s redlnou ekonomikou. Pfistupy raciondlnich oc¢ekavani
T. J. Sargenta dopliiuje Sims o ekonometrické instrumentarium, v ¢ele s metodami
vektorové autoregrese (1980 aj.). Tyto vyuziva ke studiu pfi¢in a nasledkti mezi
makrojevy a proménnymi. Analyzovany jsou dopady riznych hospodaiskych politik
(napt. zmén trokovych ¢i daitovych sazeb).

Vektorové autoregresni modely (VAR) operuji s tim, ze vysvétlovand velicina je
zavisla 1 na svém predchozim chovani. Technicistni vysvétleni chovani makroveli-
¢in nevyzaduje detailni popis chovani a reakci vSech aktéri. VAR modely na ekono-
mickych datech umoziuji rozpoznat, jak ekonomika reagovala na vné&jsi impuls i to,
co z jejiho chovéani je mozné pfipsat jinym pii¢indm. Metody Simse napomahaji
téz k identifikacim a kvalitnéj$im odhadim dopadi riznych ekonomickych Sok,
pomahaji 1épe predvidat i cilovat inflaci, mohou byt vyuzity pro identifikaci SirSich
vztahli mezi ekonomikou a politikou atd.

Sargent a Sims ukazuji, ze pfi¢iny a nasledky mezi makrojevy a veli¢inami je
mozné analyzovat pomoci historickych dat, navzdory vzajemnému ovliviiovani
makroveli¢in. Sargent se v tomto kontextu soustfedi na vyuziti dat k analyze vlivu
systematickych zmén hospodatskych politik a pravidel na ekonomiku v ¢ase. Sims
vénuje pozornost rozliSeni ocekavanych a neocekavanych zmén veli¢in (napf.
urokovych mér, cen ropy) ke zjistovani pfislusnych dopadt na klicové makro-
ukazatele.
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Ch. A. Sims je jednim z duchovnich otct fiskalni teorie cenové hladiny (1994).
Podle této inflaci ovliviiuje nejen politika monetarni, ale i fiskalni majici pfimé dopady
na tvorbu cen. Napft. velké dluhy zemi piisobi na inflaci a inflace se chova jinak, nez
postuluji mnohé tradi¢ni koncepce. A vyrovnany rozpocet muze piispivat ke stabil-
nimu vyvoji inflace.

Obdobn¢ jako u Sargenta byva vyzdvihovan teoreticky i metodologicky pfinos
Simsovych vyzkumu potvrzujicich vyznam koncepce racionalnich ocekavani, resp.
predpokladu racionality v ekonomické véd¢. Sims poklada zaklady teorie racionalni
nepozornosti (2003). Koncept spociva na predpokladu, ze pro bézné ekonomické
subjekty je nakladné ziskavat a zpracovavat vSechny informace, zejména diky ¢asové
naroc¢nosti a obtiznosti vyznat se v nich. Proto sva rozhodnuti a chovani neméni
plynule, nybrz skokovité. Existuje tendence ke zjednodusovani informaci a rozhodo-
vani bez jejich detailni znalosti. Coz muze vést k problémiim na trzich, k finan¢ni
nakaze (kdy na zakladé povrchnich znalosti investofi hromadné nakupuji dluhopisy
ruznych zemi nebo je naopak zase v§echny prodavaji) apod. V oblasti teorie racionalni
nepozornosti se Simsem spolupracuje F. Matéjka.

Sims se narodil 21. 10. 1942 ve Washingtonu. B.A. v matematice obdrzel
na Harvard College (1963), dale studuje na University of California v Berkeley
(1963-64). Ekonomicky doktorat (Ph.D.) ziskdva na Harvard University s disertaci
., The Dynamics of Productivity Change: A Theoretical and Empirical Study* (1968).
Vyucuje ekonomii na Harvard University (1967-68) a plsobi zde i coby docent
(1968-70). V letech 1970-74 je docentem a v obdobi 1974-90 profesorem ekono-
mie na University of Minnesota; v letech 1990-99 zastava pozici profesora ekonomie
na Yale University. Od roku 1999 piisobi na Princeton University jako profesor ekono-
mie, resp. od roku 2004 jako profesor ekonomie a bankovnictvi.

Zucastnil se vyzkumt National Bureau of Economic Research (1970-71); hosto-
val na Yale University (1974), na Massachusetts Institute of Technology (1979-80);
konzultoval s Federal Reserve Bank of Minneapolis (1983, 1986-87) ¢i Federal
National Mortgage Association (1999-2002); ptsobil jako feditel Institute for Empirical
Macroeconomics v Minneapolis (1987-91); spolupracoval s Federal Reserve Bank of
Atlanta (1995), of New York (1994-97 a od roku 2004), of Philadelphia (2000-03),
s International Monetary Fund apod.; spolueditoval ¢asopis Econometrica (1977-81)
a pusobi v redakénich radach dalSich prestiznich tiskovin. Je ¢lenem American
Academy of Arts and Sciences, National Academy of Sciences, zastaval funkci prezi-
denta Econometric Society (1995), v roce 2011 byl jmenovén prezidentem American
Economic Association atd.

Hlavni knizni publikace:

New Methods in Business Cycle Research ((ed.), Federal Reserve Bank of Minneapolis,
1977); Advances in Econometrics: Sixth World Congress ((ed.), Vol. 1, 2, Cambridge
University Press, 1994).
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Klicové stati a Casopisecké prispévky:

Evaluating Short-Term Macroeconomics Forecasts: The Dutch Experience (Review of
Economics and Statistics, May 1967); Theoretical Basis for a Double Deflated Index
of Real Value Added (Review of Economics and Statistics, November 1969); Discrete
Approximations to Continuous Time Distributed Lags in Econometrics (Econometrica,
May 1971); Distributed Lag Estimation when the Parameter Space is Explicitly Infinite-
Dimensional (Annals of Mathematical Statistics, October 1971); Money, Income and
Causality (American Economic Review, September 1972); Seasonality in Regression
(Journal of American Statistical Association, September 1974); Comparison of
Interwar and Postwar Business Cycles: Monetarism Reconsidered (dmerican Economic
Review, May 1980); Macroeconomics and Reality (Econometrica, January 1980);
Is There a Monetary Business Cycle? (American Economic Review, May 1983); Nearly
Efficient Estimation of Time Series Models with Predetermined, but not Exogenous,
Istruments (Econometrica, May 1983 — spoluautor F. Hayashi); Inference in Linear
Time Series Models with Some Unit Roots (Econometrica, January 1990 — spole¢né
s J. H. Stockem a M. W. Watsonem); Understanding Unit Rooters: A Helicopter
Tour (Econometrica, November 1991 — spoluautor H. D. Uhlig); A Simple Model
for Study of the Determination of the Price Level and the Interaction of Monetary
and Fiscal Policy (Economic Theory, 4, 1994); Macroeconomics and Methodology
(Journal of Economic Perspectives, Winter 1996); Using a Likelihood Perspective to
Sharpen Econometric Discource: Three Examples (Journal of Econometrics, April
2000); Fiscal Consequences for Mexico of Adopting the Dollar (Journal of Money,
Credit and Banking, May 2001); Implications of Rational Inattention (Journal of
Monetary Economics, April 2003); Does Monetary Policy Generate Recessions?
(Macroeconomics Dynamics, April 2006 — spoluautor T. Zha); Rational Inattention:
Beyond the Linear-Quadratic Case (American Economic Review, May 2006); Were
There Regime Switches in us Monetary Policy? (American Economic Review,
May 2006 — spoluautor T. Zha); Methods for Inference in Large Multiple-Equation
Markov-Switching Models (Journal of Econometrics, October 2008 — spoluautofi
D. F. Waggoner a T. Zha); But Economics Is Not an Experimental Science (Journal of
Economic Perspectives, Spring 2010); Stepping on a Rake: The Role of Fiscal Policy
in the Inflation of the 1970s (European Economic Review, January 2011).

Doplriujici informace:
Business Cycle Modeling without Pretending to Have too Much a Priori Economic
Theory (Sargent, T. J., Sims, Ch. A., Federal Reserve Bank of Minneapolis, 1977);

Discrete Actions in Information-Constrained Tracking Problems (Matéjka, F., Sims,
Ch. A., CERGE-EI Working Papers, 2011); téz viz http://www.princeton.edu/~sims.

144 @ POLITICKA EKONOMIE, 1, 2012



