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ABSTRAKT

Rybéarik, Roman: Moznosti investovania do zlata a ich porovnanie s tradicnymi
spébsobmi zhodnocovania Uspor. — Ekonomickd univerzita v Bratislave. Fakulta
podnikového manazmentu; Katedra podnikovych financii. — Vedtci zavereénej prace: Ing.
Pavel Skriniar, PhD. — Bratislava: FPM EU, 2022, 45s.

Ciel'om zavere¢nej prace bolo poukazat' na moznosti investovania do zlata a ich
porovnanie s inymi moznost'ami investovania na finanénom trhu. Taktiez je cielom pomdct’
potencionalnym investorom pri vybere spravne formy investicie. Préaca je rozdelena do 4
kapitol. Obsahuje 3 grafy, 5 tabuliek. Prva kapitola je venovana zakladnej charakteristike
zlata, jeho vyuzitie a rizikdm, ktoré investovanie do neho prinasa.

V d’al$ej Casti sa charakterizuje ciel’ prace a jeho prinos pre spolocnost’.

Zaverecna kapitola sa zaobera skimanim a analyzovanim moznosti investovania do zlata,
ktoré s nasledne porovnavané s akciovym indexom Dow Jones Industrial Average.
Vysledkom rieSenia danej problematiky je komparacia vybranych investi¢énych moznosti pri

uréenom ¢asovom obdobi.

KPudové slova: zlato, investicia, investovanie, komodita



ABSTRACT

Rybérik, Roman: Possibilities of investing in gold and their comparison with
traditional way of investments. - University of Economics in Bratislava. Faculty of Business
Management; Department of Corporate Financial Management. - Thesis supervisor: Ing.
Pavel Skriniar, PhD. - Bratislava: FPM EU, 2022, 45p.

The aim of the final work was to point out the possibilities of investing in gold and
their comparison with other possibilities of investing in the financial market. It is also to help
potential investors choose the right form of investment. The work is divided into 4 chapters.
It contains 3 graphs, 5 tables. The first chapter is devoted to the basic characteristics of gold,
its use and the risks that investing in it brings.

The next part characterizes the goal of the work and its contribution to society.

The final chapter examines and analyses the possibilities of investing in gold, which are then
compared with the stock index Dow Jones Industrial Average.

in accordance with the solution of the given problem is the comparison of selected

investment possibilities at the specified time period.

Keywords: gold, investment, investing, commodity
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Uvod

Zlato, unikatny kov, ktory je oproti inym kovom odolny voci korézii a je povazované
za jednu z najvyznamnejs$ich nerastnych surovin na svete. Postupom Casu sa zlato stalo
nielen platidlom ale v dnesnej dobe figuruje ako dolezity investi¢ny nastroj. Povazuje sa za
neoddelitel'nu sucast’ finan¢nej sféry, kde je vnimany ako jeden z bezpe¢nejsich nastrojov

investovania.

Dnes sa so zlatom stretdvame takmer na dennej baze, a to predovsetkym vd’aka jeho
vlastnostiam a vyuzitiu v elektrotechnike, Sperkarstve alebo aj medicine. Predstavuje aj

formu investovania, ktoré ma svoje vyhody ale prinasa aj rizika s nimi spojené.

Ciel'om bakalarskej prace je poukdzat’ na zlato ako alternativnu formu investovania
a porovnanie tejto formy s ostatnymi spésobmi ako zhodnocovat’ tspory. V jednotlivych
kapitolach si zhrnieme historiu zlata, vyvoj ceny a jeho pouzivanie. Pozrieme sa aj na iné

formy investovania, ktoré budeme analyzovat’ a nasledne porovname.
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1 Sucasny stav rieSenej problematiky doma a v zahranici

Problematika investovania a kde investovat’ v dnesnej dobe je otdzka, na ktora hl'ada
odpoved’ vel'a investorov. Investovanim na finan¢nom trhu rozumieme ulozenie naSich
prostriedkov do ur€itych aktiv, od ktorych o¢akavame zhodnotenie. Zmysel investovania je
v dosahovania maximalnych vynosov, a preto je dolezité vybrat si spravnu formu
investovania s rizikom, ktoré sme schopni akceptovat’.

Dlhodoby rozvoj informaénych technologii prinaSa moznost SirSieho vyberu
investovanie pre kazdého jedného z nis. Do investovania sa mézeme zapojit' rOznymi
formami, ¢i uz kolektivnym investovanim alebo individudlnym, kde zakladny rozdiel je to,
kto na seba zoberie zodpovednost’ za vyber cennych papierov a kto bude investovat'.

Kolektivnym investovanim rozumieme moznost' investovat’ svoje prostriedky do
roznych investi¢nych alebo podielovych fondov. O zverené prostriedky do tychto fondov sa
staré spravca fondu., ktory ma na starosti aj konkrétne nakupy aktiv vo fondoch. Investorov
si len ur¢i vySku investicie a vyber konkrétneho fondu, na zéklade jeho preferencii. Vyhoda
tohto investovania spociva aj v rozdeleni trhovych rizik formou diverzifikacie, a tym sa
znizuje riziko straty financnych prostriedkov.

Individualnym investovanim na rozdiel od kolektivneho si investor moze vybrat
konkrétne aktivum a rozhodnut’ sa, o nakupe alebo predaji pri konkrétnej trhovej cene. Pri
individualnom investovani nema investor ¢asto moznost’ svoje aktiva predavat’ ¢i nakupovat’
priamo, ale musi vyuzit' sluzby obchodnika, ktory ma opravnenie k takymto obchodom na
finan¢nom trhu.

Pred kazdou investiciou musime porovnat’, ktora je pre nas najvyhodnejsia a ¢o ndm
pontika. Vsetko sa odvija od toho, kol’ko sme ochotni investovat’, ako dlho investiciu drzat’
alebo aj legislativa, ktora ma na starosti rozne danové vyhody pri urcitych typoch
investovania.t

V tejto praci si zadefinujeme akymi formami mozeme investovat’ do zlata ako aktiva
a porovnanie tychto investicii s tradicnymi moznost'ami investovania vyuzivanych vo svete
financii. Porovnanim odpoviem na otazky aku formu investicie si vybrat’ a ¢o od konkrétnej

investicie ocakavat’ a naopak aké riziko to moZe pre nas znamenat'.

! Ako funguje investovanie [cit. 2021-12-03]. Dostupné na  <https://www.financnivzdelavani.cz/svet-
financi/investovani-a-financni-trhy/jak-funguje-investovani-a-financni-trhy>
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1.1 Charakteristika zlata a jeho vyuZitie vo svete a finan¢nom sektore
Pri slove zlato si m6zu l'udia predstavit’ drahy kov Zltej farby, ktory sa pouziva hlavne
Vv priemysle na vyrobu Sperkov. Zlato sa ale vyuziva aj vo finan¢nej sfére predovsetkym ako
aktivum na zabezpecenie vol'nych penaznych prostriedkov, alebo aj ich zhodnotenie. Zlato
ako vymenny prostriedok alebo platidlo uz v minulosti predstavovalo bohatstvo a luxus.
Finan¢na sféra obsahuje vela moznosti kde uloZzit' finan¢né prostriedky a tym
zhodnotit’ majetok. Kazda investicia je Specifickd a preto musime rozliSovat r6zne formy
investovania a rizik& s nimi spojené. Pre investora je dolezité, vybrat’ si spravne aktivum

a formu investovania, ktoré bude vyhovovat’ jeho poziadavkdm a ticelu investovania.
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1.1.1 Vseobecna charakteristika zlata

Zlato, latinskym nazvom aurum, ozna¢ované chemickou zna¢kou Au a nachadza sa
na 79. mieste periodickej tabul’ke prvkov v skupine drahych kovov. Obsahuje rovnaky pocet
proténov a neutrénov a to 79.

Zlato ako kov mo6zeme charakterizovat’ viacerymi sposobmi. Usl'achtily drahy kov
zltej farby s charakteristickymi vlastnostami. Vynika chemickou odolnostou ale taktiez
elektrickou a tepelnou vodivostou.?

Mernou jednotkou pri zlate sa pouziva medzinarodna vahova jednotka gram alebo
tradi¢na jednotka hmotnosti zlata a to trojsk& unca (1 trojska unca = 31,103 gramov), ktora
je pomenovana podla jednotky hmotnosti pouzivana na trhoch vo francuzskom meste
Troyes.

Historia zlata zacala uz v starovekych civilizaciach Egyptanov, Aztékov alebo aj
Sumerov. Uz v tychto ¢asoch zacali objavovat’ neobycajne vlastnosti tohto kovu a postupom
Casu sa stalo uzndvanym platidlom takmer na celom svete. Pre vicSinu l'udstva zlato
znamenalo bohatstvo a blahobyt a malo vyznam aj pri urovani spolo¢enského postavenia.
V stcasnosti sa zlato vyuziva predovsetkym v elektrotechnickom priemysle, pri vyrobe

$perkov, v medicine alebo ako investi¢ny nastroj.®

Obrazok ¢. 1: Cistd zlatd ruda

Zdroj: [online] https://www.izlato.sk/stranka/zlato-vlastnosti-zlata-s10.html

2 Struz,J. — Studynka,B. 2005. Zlato: Pribeh neobyc¢ejniho kovu Praha: Grada Publishing, 2005. s.37. ISBN
80-04709023

% Vravec, Bacik, Zlato - komodita 21. st. [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na
<http://www.derivat.sk/files/casopis%202012/2012_Feb_Zlato%20-%20komodita%2021.%20st.%20-
%20Vravec,%20Bacik.pdf>
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1.1.2 Rydzost zlata

Rydzost’ zlata sa vyjadruje dvomi spdsobmi, ktoré nam vyjadruju obsah ¢istého zlata.
V $perkarstve sa stretdvame s oznacenim karat. Karatové ¢islo ndm poskytuje informacie
0 obsahu rydzeho zlata v konkrétnom $perku alebo iného produktu obsahujlce zlato a prave
preto je rozhodujucim Kritériom pri ohodnoteni $perkov.

Ako dalie oznacenie rydzosti sa pouzivaji hodnoty vyjadrené v tisicinach. Na
investicné ucely sa pouziva zlato vo forme tehliCiek a minci oznaCované rydzostou
999/1000 ¢o znamena, Ze toto zlato obsahuje 99,9 % zlata a 0,1 % primesi. Na vyrobu
Sperkov a iné spracovanie sa spravidla pouziva zlato s rydzostou 585/1000.* Prehlad

rydzosti zlata v porovnani s karatmi si mézeme pozriet’ v nasledujuce;j tabul’ke:

Tabulka ¢.1: Ryd-zost zlata
Rydzost’ zlata v karatoch | Podiel zlata v zliatine | Podiel zlata v zliatine (v %0)
24 999/1000 99,99
22 916/1000 91,60
18 750/1000 75,00
14 585/1000 58,55
12 500/1000 50,00
10 417/1000 41,70
8 333/1000 33,30

Zdroj: Chovancova,B. a kol. 2012. Komoditné trhy a realne investicie. Bratislava: lura Edition, spol.s.r.o.
2012.5.138. ISBN 978-80-8078-453-9

V Slovenskej republike zlato a vyrobky z drahych kovov upravuje zakon ¢. 94/2013
Z. z. 0 puncovnictve, ktory ma za Ulohu upravovat prava a povinnosti vyrobcov,
obchodnikov a dovozcov vyrobkov z drahych kovov a taktiez zastreSuje vykon kontroly na

Useku puncovnictva.

4 Chovancova,B. a kol. 2012. Komoditné trhy a reélne investicie. Bratislava: lura Edition, spol.s.r.o. 2012.
5.138. ISBN 978-80-8078-453-9
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1.1.3 Vyuzitie zlata

V historii sa zlato pouzivalo primdrne ako platidlo, uchovavatel' hodnoty alebo
vyjadrovalo postavenie jednotlivca v spolo¢nosti. Vyvoj technoldgii ndm poskytuje uplne
novy pohlad na vyuZivanie zlata a jeho vlastnosti, o ktorych sme nevedeli. Zlato zohravalo
dolezita ulohu v priemyselnej a ekonomickej ¢innosti a preto prispelo k vyvoju ekonomiky
a stalo sa jeho neoddelitel'nou stcast'ou. V tejto Casti zaverecnej prace si priblizime rdzne

spOsoby pouZitia tohto vyznamného kovu.

VyuZitie v Sperkarstve

Sperkarstvo patri k najstar$im remeslam, kde ludia vyjadrovali svoje umelecké
citenie. Vyroba Sperkov z drahych kovov ma dlhoro¢nu tradiciu. Zlato ma v Sperkarstve
dolezity ekonomicky vyznam, kde pri tejto priemyselnej oblasti sa vyuziva okolo dvetisic
ton zlata ro¢ne. Na vyrobu zlatych Sperkov s farebnym odtiefiom a zlepSenie odolnosti sa

vyuZziva zlievanie.®

Vyutzitie v elektronike

V dobe plnej elektronickych zariadeni, mobilnych telefénov a obvodov, plni zlato
vyznamnu Ulohu. Vlastnosti ako odolnost” voci koro6zii a vodivost’ robi zo zlata skvelym
prostriedkom na Siroké vyuzitie v elektronike. Pouziva sa ako spajkovaci material na baze
zlata, spojovacie droty alebo na ukoncenie kontaktov a konektorov. V tomto odvetvi sa

spotrebuje okolo 150 ton zlata ro¢ne.®

5 Urzitok zlata [onling]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na <https://www.zlatatehla.sk/zlato-a-trhy/uzitok-zlata>
& Vyuzitie zlata [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na <http://www.kitco.sk/o-zlate-2/vyuzitie-zlata/>
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Vyuzitie v modernej medicine

Odolnost’ voc¢i baktériam, robi zo zlata vyborného pomocnika pri medicine a hlavne
Vv stomatologii. Pri operacidch sa pouzivaji nastroje, ktoré obsahuju zlate prvky, zlatom
potiahnuté lasery a implantaty. Vyuzitie najdeme aj v chirurgii, kde pomaha pri oprave
poskodenych ciev, nervov, membran a Kosti a pouziva sa aj pri lie¢be roznych foriem

rakoviny.’

VyuZitie zlata ako investi¢nej komodity

Vo svete investicii zlato predstavuje investiéni komoditu so Specifickym
postavenim. Drahy kov so vSestrannym vyuzitim, ktory ako kazdé iné aktivum zaziva
narasty a poklesy. Investicia do zlata je vSeobecne povazovana za bezpetné rieSenie,

ktora funguje ako zaruka spolahlivosti v ¢asoch rasticej inflacie.®

Sposobov ako investovat’ do zlata najdeme vel'a a prvym je klasicka kupa realneho
zlata, ktora je vykonavana prevazné kupou zlatych minci alebo zlatych tehli¢iek. Dal§imi
formami investicie do zlata su ETF fondy, CFD kontrakty alebo dokonca investiciou do akcii
spolo¢nosti, ktoré tazia zlato.

Jedné sa o dlhodobu investiciou, kde sa vynos odvija od vyvoja ceny zlata a spdsob

investicie, si kazdy investor vyberie podl'a jeho narokov.®

7 Katarina Zabojnikova 2013. Moznosti vyuzitia zlata [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na
<https://zlatesperky.wordpress.com/2013/08/02/moznosti-vyuzitia-zlata/>

8 Pavel Skriniar 2021. Je zlato idedlna investicia [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na
<https://mww.investujeme.sk/cs/home/blogy/je-zlato-idealna-investicia.html>

® Nick Green 2021. Ako investovat zlato ainé drahé kovy [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na
<https://www.unbiased.co.uk/life/managing-your-money/how-to-invest-in-gold-and-other-precious-metals>
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1.1.4 Systém zlatého Standardu

Zlaty Standard bol charakteristicky predovSetkym tym, Ze peniaze boli volne
vymeniteI'né za zlato. Parita kiipne;j sily sa urovala na zaklade pomeru voci zlatu a zlato tak
plnilo tlohu medzinarodnej meny. Véc¢Sina Statov v systéme zlatého Standardu mali hodnotu
meny determinovanu pevne danym mnozstvom zlata.

Zé&bezpeku v tomto systéme predstavoval princip, na zaklade ktorého bolo mnozZstvo
penazi v obehu kryté a obmedzené zasobou zlata v krajine, a tym znemoznilo monetarnej
autorite sposobit’ rychly rast’ cenovej hladiny nadmernou emisiou penazi, ¢o by malo za
nasledok znehodnotenie Uspor a vkladov jednotlivcov a ostatnych subjektov. Zlaty standard
delime na dve varianty a to $tandard zlatej mince a $tandard zlatého odliatku.

V Standarde zlatej mince platilo vol'né razenie minci, vol'na vymenitel'nost’ zlatych
minci a bankoviek. Tieto zlaté mince boli pouzivane aj pri transakciach a na vyplatu miezd.

Modifikovany zlaty Standard alebo Standard zlatého odliatku fungoval bez zlatych
minci, no vymena penazi za zlato bola mozna, v pripade, Zze vymenené mnozstvo
zodpovedalo celému zliatku ulozeného v centralnej banke alebo v podobe zlatych prutov.

Tymto prechodom zlatych Standardov sa zaCinalo postupné zamedzenie vymeny
penazi za zlato. Toto smerovalo k tomu aby existujuce mnozstvo peniazi v obehu uz nebolo

kryté zasobami zlata. *°

10 Vravec, Bacik, Zlato - komodita 21. st. [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupny na
<http://www.derivat.sk/files/casopis%202012/2012_Feb_Zlato%20-%20komodita%2021.%20st.%20-
%20Vravec,%20Bacik.pdf>
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1.1.5 Standard zlatej meny

Standard zlatej meny oznaovany asto ako Brettonwoodsy menovy systém vznikol
v USA v roku 1944, Z&kladom pre tento systém boli systémy pevnych menovych kurzov,
ktoré, aj ked’ boli stanovené pevne mohli byt’ upravované na zaklade dohdd. Narodna mena
USD bola v tomto systéme priamo konvertibilnd na zlato a to pomerom 35 USD za uncu
zlata. Dal3ie kurzové meny, ktoré patrili pod Bretton-woodsky systém boli konvertibilné na
USD a az potom na zlato.

Koordindciu menovej politiky a riadenie kurzového rezimu bola uloha, ktora spadala
pod institiciu Medzinarodny menovy fond (MMF). Ako d’alSie inStitucia, ktord vznikla bola
Medzinarodnd banka pre obnovu arozvoj amala zabezpeéit a dopliiat &innost
Medzinarodného menového fondu formou investi¢nych uverov

Problémovym sektorom v tomto systéme sa stalo moznost’ ziskavania rezerv na
krytie vykyvov v uritych platbach do zahrani¢ia a tym bolo udrzanie pevného menového
kurzu obtaznou ulohou. ZruSenie systému prislo 27 rokov po jeho vzniknuti prezidentom
Richardom Nixono. Rozhodnutie, ktoré zapriCinilo zruSenie zmenitel'nosti USD za zlato

prislo v roku 1971 a malo za vysledok zrusenie aj Bretton-woodskeho menového systému.*!

11 Hana Svobodova Brettonwoodsky systém, Mezinarodni ménovy fond a Svétova banka [online] [cit. 2021-
12-10] Dostupné na: <http://sjps.fsvucm.sk/Articles/05_3 3.pdf>
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1.2 Historicky vyvoj ceny zlata

Zlato ako kazda ina volatilna komodita zaziva vzostupy a pady. Vyvoj ceny zlata na
burze ovplyviiuji faktory, ku ktorym patri inflacia, vySka urokovych sadzieb (cena zlata
rastie ak klesajd) a napriklad aj kurz amerického doléra, kde v pripade znehodnotenia tejto
meny cena zlata stupa.

Cena zlata, tak ako sme zvyknuty pri komoditach reaguje na dopyt a ponuku a tak
ako vyssie uvedené faktory ovplyviiuju vyvoj ceny. Ludia sa obracaju na zlato v ¢asoch,
kedy maju obavy o0 znehodnotenie penaznych prostriedkov a zlato sa teda stava stucastou
investi€éného portfélia mnohych investorov.

Na nasledujucom grafe som porovnal vyvoj ceny zlata od roku 2000 az po rok 2022.
V rokoch 2008 zachvatila svet kriza, ktora sposobila investi¢ni horuc¢ku a cena zlata tak
zacala stapat’. V roku 2020 si vyvoj presiel cez koronavirusova pandémiu, pri ktorej l'udia

taktiez vyhl'adavali moznost investicie do tejto komodity.*?

Graf ¢ 1: Vyvoj ceny zlata v eurach za uncu

Vyvoj ceny zlata od roku 2000 po 2022

pA0[0]0] 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Zdroj: Vlastné spracovanie Udajov z https://www.stepfinance.cz/ceny-kovu-a-grafy/vyvoj-ceny-zlata
[2021-12-12]

2 \yvoj ceny [online]. [cit. 2021-12-10]. Dostupné na < https://ceskamincovna.cz/sk/vyvoj-ceny-zlata-
2374/>
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1.3 Rizik4 a nevyhody investovania do zlata

V tejto Casti sa budem zaoberat’ rizikami a nastrahami spojenymi s investiciami do
zlata. Zlato v poslednych desatrociach nabera na popularite, astym aj rizika spojené
zaCinaji narastat’. Rizikd su neodmysliteI'nou sucastou investovania a preto by sme mali
riziko diverzifikovat’ alebo ak je to mozné, uplne odstranit’.

Rizika som rozdelil do viacerych skupin, ktorym sa budem venovat'.

1.3.1 Porovnatelné nizsie vynosy

Na zaciatku si musime urcit, Zze cenu zlata ako kazdej inej komodity, urcuje trh.
Napriek obmedzenej ponuke dopyt po zlate neustéle narasta a podrl'a jeho Sirokého vyuZitia
mbézeme len predpovedat, Ze tieto trendy budi pokraCovat. Investovanie do zlata je
dlhodoba zalezZitost,, ktora nam nevytvara pridantt hodnotu, a jeho dlhodobé zhodnotenie je
niz§ie v porovnani s vynosmi akciovych alebo realitnych trhov. Nasledujuci obrdzok nam
zobrazuje vyvoj ceny zlata neupravenu o inflaciu v americkych dolaroch. Priemerne tak za

uplynulych 105 rokov cena zlata rastla o 4,36 % roc¢ne. *3

Obrazok ¢. 2: Logaritmicky Graf vyvoja ceny zlatav USD
$10,000

$1,000

$100

1915 1950 2000
Zdroj: [online] https://www.macrotrends.net/1333/historical-gold-prices-100-year-chart

18 Investicia do  zlata, nedostatky anastrahy  [cit. = 2021-12-10] Dostupné  na:
<https://mww.finax.eu/sk/blog/investicia-do-zlata-nedostatky-a-nastrahy>
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1.3.2 Riziko straty investovanych penaznych prostriedkov

Zlato ako kazd¢ iny investi¢ny inStrument prindsa riziko straty kapitalu. Sice je zlato
povazovany za nastroj, ktory chrani volne finan¢né prostriedky pred inflaciou a inymi
nastrahami, vzdy plati, Ze do zlata by sa malo investovat’ len v tom pripade ak pozndme
vSetky rizika a sme ochotni ich podstapit. Aj ked’ v pripade zlata hovorime o dlhodobom
investovani, mali by sme vzdy nacasovat’ svoj vstup na finan¢ny trh. Nikto nevie, ktorym

smerom sa trh bude pohybovat’ a kazda investicia sa moZe stat’ ziskovou alebo stratovou.*

1.3.3 Zlato negeneruje cash-flow

Znacna cCast’ investorov si pod investovanim predstavuje pravidelny vynos tzv.
pasivny prijem, ¢o znamena ur¢itu formu odmeny za drzanie konkrétnych aktiv. Pasivny
prijem moze mat podobu dividend pri akciach alebo r6zne vyplacané uroky, no pri
investovani do zlata Ziadny urok navySe neziskame. Jedinym vynosom, ktory je mozné

dosiahnut je kapitalovy prijem, ¢o znamena rozdiel medzi kupovanou a predavanou cenou.™®

1.3.4 Naklady, priestory na skladovanie a riziko falzifikatu

Pri investovani do zlata, konkrétne do toho fyzického musime mysliet’ aj na ochranu
a skladovanie tejto investicie. BezpeCnost' je v tomto pripade nasa priorita ato ma za
nasledok kupu trezoru alebo iné¢ho bezpecnostného systému, ktoré moéze byt spojené
s d’alsimi dodato¢nymi nakladmi. Ak nechceme kupovat’ trezor ani bezpecnostny systém, je
tu moznost’ prendjmu bezpecnostnej schranky. Pri fyzickom zlate si musime dat’ pozor aj na
pravost’ arydzost’ zlata ako naSej investicie. Toto riziko je hlavne spojené s novymi
investormi. DoleZité je preverit’ si aktualnu cenu zlata na trhu. Mdze nastat’ aj situdcia kde
predajca predava zlato sinou rydzostou akou sa prezentuje, pri kipe od overenych

predajcov by tieto rizikd mali byt minimalne no nikdy nie Ziadne.®

14 Rizika investovania do zlata [cit. 2021-12-10] Dostupné na:<https://www.eshop-zlato.sk/investovanie-do-
zlata#tnevyhody>

15 Investovanie do zlata [cit. 2021-12-10] Dostupné na: <https://www.investujeme.cz/clanky/investicni-zlato-
a-jeho-rizika/>

18 Prego zlato nie je tak skvelou investiciou, ako sa mnohym zdé4 [online]. [cit. 2021-12-03]. Dostupné na :
<https://mww.finax.eu/sk/blog/investicia-do-zlata-nedostatky-a-nastrahy>
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2  Ciel’ prace

V sucasnej rychlej dobe, kde nie je 'ahké sledovat’ vsetky trendy, sa l'udia snazia
najst’ najlepsiu formu investovania ich volnych penaznych prostriedkov. Zlato ako jedna
z foriem investovania predstavuje jednu zo stabilnejSich moznosti kde ulozit svoje
prostriedky aj napriek obrovskym prepadom na finanénych trhoch. Investi¢né zlato ma roznu
podobu a investori sa mézu slobodné rozhodnut’ akti formu si vybert ¢i chell len bezpeéne
ulozit’ prostriedky a zhodnocovat” majetok alebo aktivne sledovat’ trhy a snazit’ sa z nich
vytazit maximum. Investovanie do zlata sprevadzaji vyhody aj rizikd ako pri kazdom
investicnom projekte. Cielom tejto prace je informovat akymi sposobmi modzeme
investovat’ do zlata a ¢o je vzhladom na konkrétnu situdciu na trhu najlepSia moznost.
Samotné investovanie je spojené s mnozstvom rizik a nastrah, ktoré je potreba
minimalizovat’ a porovnanim investicii do zlata s tradicnym sp6sobom, ako je investovanie
do akcii formou indexovych fondov a dosiahnuté vynosy za urc¢ité obdobie. Predpovedanie
vyvoja finan¢nych trhov nie je mozné a zavisi od buducich udalosti a z tohto pohl'adu

musime vychadzat'.

Ciastkové ciele, ktorym som sa venoval v teoretickej Gasti:
- Charakteristika zlata a jeho podstata
- Vyuzitie a rydzost’ zlata

- Historia a vyvoj ceny zlata

Hlavné ciele v praktickej Casti:
- Zistit’ si¢asné moznosti investicii do zlata
- Porovnanie foriem investovania do zlata
- Vyhodnotit’ vynosnost’ investicii
- Porovnat ich s tradicnou formou investovanie peiiaznych prostriedkov, konkrétne do

indexového fondu Dow Jones Industrial Average
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3  Metody a metodika prace

Predmetom tejto kapitoly a zaroven naSej prace bolo charakterizovat objekt
skimania, ¢im je drahy kov zlato a zistit’ spdsoby akym sa daji vol'né peiiazné prostriedky

investovat’ v stvislosti s tymto kovom.

Analyzou moZnosti investovania do zlata a ich rozdelenim sme poskytli pohl'ad pre
investora akil moZnost’ si vybrat, od fyzického zlata, cenné papiere az zlozitejSie Futures

a ETF fondy.

V poslednej €asti sme rozsirili poznatky o tradi¢ny sposob zhodnotenia peniaznych
prostriedkov. Pre porovnanie som si jeden z najpouzivanejSich indexov. Akciovy index
reprezentujuci 30 technologickych a finanénych spolo¢nosti v Spojenych  Statoch
americkych, ktory sa podl'a Gordona Scotta pouZiva aj ako barometer SirSicho akciového
trhy a ekonomiky ako celku. Jedna sa o indexovy fond Dow Jones Industrial 30, ktory sme

analyzovali a porovnali navratnost’ investicii v ur¢enom obdobi od roku 2014 do 2021.

Pri pisani sme pouzili rozne zdroje, hlavne tie internetové, ktoré ndm poskytovali
hodnotny zdroj informacii pri rychlom vyvoji ekonomiky. Zahrani¢né internetové zdroje
predstavovali hlavni oporu pri praktickej Casti. Pri teoretickej Casti sme sa opierali

o slovenska literataru doplnend o internetové zdroje.
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4 Vysledky prace

V poslednej Casti tejto prace sme sa venovali moznostiam investovania do zlata a ich
vyhody a nevyhody, ktoré obsahujd. V prvej ¢asti sme porovnavali tieto moznosti a aj ich
vynosy, ktoré sa opieraju a zavisia hlavne od pohybu zlata. Poslednou ¢ast'ou a naSim
cielom bolo porovnat’ ich s tradi¢nou formou zhodnocovania uspor, kde sme si vybrali

indexovy fond

4.1 Moznosti investovania do zlata

»Zlato je strdzcom hodnoty par excellence*

Charles de Gaulle

Trh pontka investorovi rézne moznosti investovania do zlata, ¢i do inych aktiv, avSak kazda
moznost nesie so sebou rozne Specifika a rizika. Konkrétu formu si vybera sam investor, tak

aby vyhovovala jeho poziadavkam.

Investovanie do zlata sa deli na dva zakladne spésoby. Prvy typ je investovanie do fyzickej
podoby zlata, ako su zlaté tehlicky, mince alebo zliatky. Druhy typ je vlastnictvo
papieroveho kontraktu, ktoré si nadviazané na cenu zlata a moéZzeme ich vlastnit’ v podobe

opcii, kontraktov, fondov alebo aj akcii firiem t'aziacich zlato.

4.1.1 Investicné zlaté tehlicky

Nékup zlatych zliatkov a minci je najtypickejSou formou investovania do zlata. Na
celosvetovom trhu posobi vel’ké mnozstvo rafinérii, ktoré su Specializované na produkciu
tehliciek akceptovatelnych na svetovych trhoch. Vo svete sa nachadzaju aj mensie rafinérie,

ktoré si menej zname a tym sa zameriavaju na skor na lokalny trh.

Producenti vyrabajuce zlaté tehlicky, za zodpovedaju londynskemu S$tandardu
LBMA London Bullion Market Association. V spojitosti s LBMA patri aj ozna¢enie Good
Delivery, ktory signalizuje, Ze produkt neopustil sklady alebo distribuéné kanaly

doveryhodnych spolo¢nosti (tzv. chain of integrity).’

17 Karpi§ J. Ako na zlato — Peniaze pre neveriacich Bratislava: Vydavatel'stvo Bajkal 2021 str.110, ISBN:
978-80-99975-06
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Tehly, ingoty a zliatky musia byt oznac¢ené puncom (zna¢nou rafinérie), sériovym
C¢islom a ozna¢enim hmotnosti. Pri kiipe je zlato balené vacsinou vo félii, plaste alebo inom
ochrannom obale, kde sa k nemu priklada aj certifikat.

Investi¢né zlaté tehlicky vyhladavaji investori, ktori pozaduji ¢o najniz$iu cenu
zlata za gram. U tehliciek, na rozdiel od minci, nie je Ziadna ,,umelecka‘ hodnota, ktora je
u minci spodsobena estetickym spracovanim. Vizual a dizajn mince sa kazdoro¢ne spravidla

nemeni, meni sa iba ro¢nik razenia mince.

Na trhu mézeme néajst’ tehliCky od roznych rafinérii, no medzi najznamejsie rafinérie
patria $vajéiarske Argor-Heraeus SA a PAMP, australsky Perth Mint, rakliska Miinze
Osterreich alebo aj juhoafricka rafinéria Rand Rafinery.

4.1.2 Investicné zlate mince

V 20. storoc¢i bola vidc¢Sina minci urend na predaj investorom alebo zberatel'om.
Vdaka vysokému obsahu zlata sa mince zacali nazyvat ,,investicné®. Tym sa stali jednym

z najlukrativnej$ich prostriedkov investovania do zlata.*®

Zlaté investicné mince patria k popularnym moznostiam investicie na komoditnom
trhu a umoznuju nakup zlata v mensich objemoch. Mince, sU likvidné, obchodovatel'né
a celosvetovo akceptované. AvsSak investicné mince sa samozrejme nedaju klpit' za cenu
zlata. Naklady, ktoré boli vynalozené na spracovanie zlata a razenie minci sa prejavujd
v podobe prirazky. Prirazka sa mdze pohybovat medzi 2,2 % - 8 %.!° Konkrétne si to
ukaZzeme na investicnej minci Maple Leaf, ktora spolu s American Eagle a Wiener

Philharmoniker patri k najznamej$im po svete.

18 Zlaté mince [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na <3signa-zliatky-mince.sk/zlate-mince>
19 Karpis J. Ako na zlato — Peniaze pre neveriacich Bratislava: Vydavatel'stvo Bajkal 2021 str.110, ISBN:

978-80-99975-06-5
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Obrazok ¢. 3: Porovnanie ceny zlata s cenou investicnej mince Maple Leaf

Vol
GOLD, TVC & X eee

~

Zdroj: Vlastné spracovanie z tradingview.com

Graf, ktory sme pouzili na analyzu prirazky, je od roku 2020 do stcéasnosti a v mernej
jednotke USD, priblizili sme na fnom cenu zlata v porovnani s cenou investi¢nej mince

Maple Leaf. Na vypocet prirdzky sa pouZziva vzorec:

OP = ((PC — NC) / NC) x 100 %

Kde OP je obchodna prirazka, PC predajna cena a NC je ndkupna cena.

Z grafu mozeme vidiet, Ze cena investicnej mince (modra Krivka sa pohybuje jemne nad
cenou zlata (zlty graf). Vypoctom obchodnej prirazZky sme dostali, Ze pri aktudlnej cene zlata
1967 americkych dolarov a investi¢nej cene mince 2046 americkych dolarov, sa obchodna
priraZka pohybuje na trovni 4,01 %. Obchodna prirdzka sa neustdle meni, no mézeme ju

najst’ aj vo vyssich hodnotach, kde uz tato hodnota sa odvija aj od konkrétneho distributora.

Pri kupe investiénych minci sa investor rozhoduje podl'a svojho Gsudku, kde kritériom moze
byt aj rydzost konkrétnej mince, ked’ze mince sa razia v rbznej rydzosti, hmotnosti. Takmer
kazdy typ mince je razeny aj v inej mincovni, podl'a ¢oho sa méZe investor tieZ rozhodovat’.
V tejto Casti som priblizil jedny z najznamejSich minci na svete a taktiez aj nahl'ad v ktorom

porovname viacero investi¢nym zlatych minci.
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American Eagle

Minca American Eagle, prva oficidlna zlatd minca Spojenych Statov. Razena je v Styroch
velkostiach, avsak rydzost’ je na trovni 916,7 (22 karatov), a to vd’aka pouzitiu striebra
a medi pri razeni mince. Zlato pouzité na vyrobu tejto mince musi byt vytazené v Amerike.

Na prednej strane mince je vyrazend Socha Slobody, ako symbol Spojenych Statov
americkych a symbol mieru. Na zadnej strane mince, uz podl'a nazvu mince, je znazornena

samica orla.?

Obrazok ¢. 4. Investicna minca American Eagle

Zdroj: https://online.kitco.com/buy/3000/1-0z-Gold-American-Eagle-Coin-9167-3000

Wiener Philharmoniker

Rakuska zlatd minca, patri k najpopularnej$im zlatym minciam na svete. Tato
oblibena investiéna zlata minca vyrobena z rydzeho zlata 999,9 (24 karétov) sa razi
v raklskej mincovni a taktiez sa jednalo o prvi zlatd mincu denominovanu v eurach,
dovtedy bol nominal v raktskych $ilingoch.

Prednt stranu zdobi vyobrazenie organu v Zlatej koncertnej sale Viedenskej
filharmdnie. Zadna strana mince symbolizuje budovu Viedenskej filharmonie, ktora nesie

titul najstarsej hudobnej skoly.?

20 Zlaté mince [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na < 3signa-zliatky-mince.sk/zlate-mince>
2L Investi¢nd minca Maple Leafonline] [cit. 2022-04-19] Dostupné na <Investicnezlato.sk/maple-leaf-1-unca>
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Obrazok ¢. 5: Investicnd minca Wiener Philharmoniker

Zdroj:  https://www.zfp-gold.sk/investicni-kovy/zlata-investicni-mince-wiener-philharmoniker-1-4-

0
Maple Leaf

Kanadska mincoviia Royal Canadian Mint je preslavena dokonalym $tandardom
kvality pri razeni zlatych minci. Razenie mince Maple Leaf a ich predaj prekro¢il vSetky
ocCakavania Kanadskej mincovne. Dizajn a cena sa stali hlavnou pri¢inou, preco je tato minca
preferovanou pre mnohych investorov. Rydzost’ mince dosahuje uroveii 999,9, to znamena,
7e minca neobsahuje takmer ziadny iny kov, iba zlato t'azené vylu¢ne v kanadskych baniach.

Prednu stranu zdobi podobizen kralovnej Alzbety II. Na rube mince sa nachadza

zobrazenie symbolu Kanady a to javorovy list.??

Obrazok ¢. 6: Investicnd minca Malple Leaf

Zdroj: https://online.kitco.com/buy/3100/1-2-0z-Gold-Canadian-Maple-Leaf-Coin-9999-3100

22 Zlaté mince[online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na <3signa-zliatky-mince.sk/zlate-mince>
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Obrazok ¢. 7:

Mazow mince

Gold Nugget

Lunar Series |

Lunar Series Il

Wiener
Philharmeonic

Maple Leaf

Chinese Gold
Panda

20 Francs
MNapoleon

Libertad

Libertad

Centenario
(50 Pesos)

Saint George
the Victorious

Krugerrand
Vreneli
Sovereign
Britannia
Britannia

Gold Eagle

Zdroj: Juraj Karpis - Ako na zlato — Peniaze pre neveriacich str.112 ISBN: 978-80-99975-06-5

Obrazok znazornuje najpopularnejsie mince razené po celom svete a porovnava ich rydzost’,

hmotnost’ v akej sa mince predavaju a v poslednom rade obdobie razenia, nakol’ko niektoré

Popularne zlaté mince vo svete

MNajpopularnejSie zlaté mince vo svete

Krajina
pawodu

Bustralia

Australia
Australia

Rakusko

Kanada

Cina
Franclzsko

Mexiko
Mexiko

Mexiko

Rusko

Juzna
Afrika
Svajtiarsko
Spojeng
kralovstvo

Spojeng
kralovstvo

Spojeneg
kralovstvo

USA

Rydzost

0,9999

0,9999
0,9999

0,9999

0,999

0,9930

00,9000

0.9950

0,9000

0,9000

0,9930

0,967

0,9000

0,967

0,967

0,9999

09677

mince sa Vv su¢asnosti uZ nerazia.

Pri pojme investovanie do zlata si vicSina l'udi predstavuje klasicky nakup fyzického

zlata v podobe spominanych minci a tehli¢iek a jeho nasledné skladovanie na bezpe¢nom

Waha mince v trojskych
unciach [t oz), pripadne

v metrickej sdstave [g/kg)

120 t oz, 1110 t oz,
fqtoz, 1f2toz

Ttoz,2toz, 10toz, 1kg

1toz

1toz

110t oz, 1/4 t oz,
W2toz, 1toz

/20 t oz, 115 t oz,
110tez, /S toz

V4toz, V2toz, 1toz,
1g 100 kg

120 t oz, 110 t oz,
1f4toz, /2 toz, 1toz

013867 t oz

120 toz, 110 t oz,
1f4toz, 1f2toz, 1to:z

1f4toz, /2 toz, 1toz

1,20565 t oz

0,2537 t oz

110t oz, 1/4 t oz,
W2toz, 1toz

0,0933 t oz, 0,1866 t oz

0,2354 t oz

1110t oz, 1/4 t oz,
W2toz, 1toz

Ttoz

110t oz, 1/4 t oz,
2toz, 1toz
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Obdobie razemia
mince

1986 - sucasnost

1997 - sifasnost

1996 - 2007

2008 - 2019

1989 - sufasnost

1979 - siifasnost

1982 - sufasnost

1806 - 1914

15917 - siasnost

1981 - 1990

192 - 1931

2006 - séasnost

1967 - siifasnost

1897 - 1936, 1947,
1945

rozne

1987 - 2012

2013 - sidéasnost

1986 - sucasnost




mieste. Do zlata sa vSak da investovat’ aj bez toho aby sme riesili otazky skladovania alebo
ochrany.

Investovanie do ,,papierového® zlata vyhladavaju predovsetkym investori, ktory
chct so zlatom obchodovat’ v roznych ¢asovych usekoch a néasledne viackrat nakupovat

a predavat’ zlato.

4.1.3 Derivatove kontrakty

Derivatové kontrakty, dohody alebo zmluvy vytvorené prave proti priamemu fyzickému
nakupu zlata, odvodené od hodnoty ¢i ceny podkladového néstroje, o je v naSom pripade
zlato.

Medzi derivatové kontrakty patria:

e Futures — patria k zakladnym nastrojom na svetovych burzach. Pod pojmom futures
sa rozumie zmluva, zévazny terminovany obchod, uzatvorena v stcasnosti,
v ur¢itych podmienkach. Pri zlatych derivatoch tohto typu maju burzy urcené
podmienky a Standardizované mnozstvo a kvalitu. Investor za zlato zaplati za
dne$ni cenu, no povinnost' prevzatia aktiva ma az v budicnosti. Predajom
kontraktu eSte v Case splatnosti sa investor zbavil aktiva a tym padom si zlato
prevziat' uz neméze.??

e CFD — typ papierového kontraktu pri ktorom zlato nevlastnime ale Spekuluje sa na
raste a poklese ceny zlata. Na rozdiel od Futures nam nevznikd pravo alebo
povinnost’ aktivum prebrat. CFD v preklade kontrakt na rozdiel je zmluva, kde
kupujuci a predavajuci uzatvaraju zmluvu a zavizuju sa zaplatit’ rozdiel medzi
otvaracou a zatvaracou cenou obchodu. V pripade CFD ako aj pri inych
derivatovych kontraktoch plati moznost vyuzitia finanénej paky, ktora ndm
umoziuje obchodovat vi¢sie mnoZstvo zlata.?

e Opcie — princip obchodovania opcii sa podoba futures, stym ze pri opciach
pouzivame dve kategérie opcii. Opcia CALL sa pouziva v pripade predpokladu, ze
podkladového aktiva, v nasom pripade zlata, nam bude narastat. V pripade
profitovania z poklesu ceny investor nakupuje opciu PUT, ¢im si poisti predaj
aktiva za vysSiu cenu ako trhova. V pripade ndkupu PUT a zvySenia trhovej ceny
opciu investor vyuzit nemusi. Opcia zastava formu prava, nie povinnosti.?®

23 CHOVANCOVA,B a kol.2012. Komoditné trhy a realne investicie, Bratislava: lura Edition, 2012. s.151
ISBN 9788989784539
2 CFD kontratky [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na  <https://www.xtb.com/sk/vzdelavanie/cfd-

kontrakty> )
% Ronald Izip 2010. Uvod do obchodovania opcii [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na

<http://akademia.trimbroker.com/clanky/Uvod-do-obchodovania-opcii>
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Graf ¢. 2: Priemerna roc¢na miera rastu ceny zlata
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Zdroj: vlastné spracovanie Udajov z outlookindia.com a google.finance

4.1.4 ETF fondy

ETF fondy, patriace do kategorie kolektivneho investovania, nam pomahaju
investovat’ do zlata hlavne z dovodu ked nechceme fyzicky investicné zlato vlastnit’.
Exchange Traded Funds, v preklade verejne obchodované fondy, zamerané na zlato kopiruju
spotovu cenu zlata.

Tento druh investicie tvori podstatni Cast” dopytu po zlate a je urCeny najma pre
malych investorov. 2

Viacsina ETF fondov maja svojich spravcov fondov, ktory aktivne spravuji fondy
a pri tomto sposobe musime pocitat’ s poplatkom. Jedna sa o jednu z najrychlejsie rastacich
foriem investovania do zlata, ktord je dobrou vol'bou pre investorov, ktori nechcu vyuzivat
finanént paku a zaroven fyzicky nevlastnit’ zlato.?’

Vyber spravneho fondu nie je vdbec jednoduché. V nasledujucej tabulke som

porovnal jedny z najvaésich ETF fondov kopirujucich cenu zlata.

% Investovanie do drahych kovov[online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<https://ekonomialudskourecou.sk/ako-a-kam-investovat-peniaze-velky-prehlad-moznosti/>

21 Lukds Istvan  2022. Investovanie do zlata [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<https://uspesnynaburze.sk/blog/investovanie-do-zlata/>
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Tabulka ¢.2: Porovnanie ETF fondov kopirujtcich cenu zlata

Priemerny
Obchodovana Velkost’
Nazov fondu rofna Poplatky v %
mena vV mld €
navratnost’
iShares
Physical Gold usD 16,429 mld € 5,69 % 0,15 % p.a.
ETC
Invesco
Physical Gold usD 16,365 mld € 5,37 % 0,12 % p.a.
A
Xetra-Gold EUR 14,159 mld € 8,22 % 0,36 % p.a.
WisdomTree
) usD 5,527 mld € 5,72 % 0,39 % p.a.
Physical Gold

Zdroj:  [19.04.2022] Vlastné spracovanie Udajov z https://www.justetf.com/en/find-

etf.html?assetClass=class-

preciousMetals&index=Gold&groupField=none&sortField=fundSize&sortOrder=desc

Z tabul’ky nam vyplyva, ze vV obdobi 2014 az 2021 zaznamenal najvacsiu priemernt
ro¢ni navratnost ETF fond Xetra Gold a to 8,22 %, ktory zaroven poskytuje poplatky na
arovni 0,36 %. Naopak najmensiu navratnost’ zaznamenal ETF fond Invesco Physical Gold
A spravujuci 5,5 miliard € a to 5,37 %. Poplatky v tomto fonde sa vySplhali na 0,12 % ¢o sU

zaroven druhé najmensie poplatky s porovnavanymi fondami.
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4.1.5 Akcie spolocnosti taZiace zlato

V tejto Casti sa budeme venovat' forme investicie do akcii firiem taziace zlato.
Najskor si treba vy€lenit’ pojem ,,akcia“. Akciou chapeme druh cenného papiera, ktory nesie
prava akciondra podielat’ sa na riadeni podniku, tak ako aj na zisku ¢i likvidatnom
zostatku.?®

Prave spojitost’ prava podiel’at’ sa na zisku podniku laka investorov na tito formu
investicii. Vyhoda tejto nepriamej investicie do zlata je vyplacanie dividend, nakolko
tazobné spolodnosti svojim akciondrom vyplacaju tuto formu ,,odmeny*.%°

Zakladna idea spociva ako aj pri inych formach investicii, ked’ cena zlata rastie,
tazobné spolocnosti predavaju zlato ¢im si navySuji zisk a tym sa zvySuje cena akcii.

V opaénom pripade pri poklese ceny zlata klesa zisk a cashflow.*

Celosvetovo existuje mnoho tazobnych spolo¢nosti, ktoré ¢i uz hladaju zlato,
financuju tazenie alebo maju uz niekol’koro¢né skusenosti s tazenim zlata. Akcie kazde;j
spolo¢nosti ma in hodnotu a od toho sa odvijajuce aj dividendy.

V nasledujicej Casti si porovndme cenu akcii a vynos dividend najvacsich spoloc¢nosti
v tejto sfére. Hodnota dividend je dana rozhodnutim valného zhromazdenia, su vyplacane

Stvrtroéne a na vypocet ro¢ného dividendového vynosu v % pouzivame vzorec:

() < 100
Tabulka ¢.3: Porovnanie dividendovych vynosnosti spolocnosti taziacich zlato
Barrick Gold 24,22 0,40 1,65 %
Newmont Mining 68,26 2,00 2,92 %
AngloGold Ashanti 21,09 0,68 3,22 %
Kinross Gold 5,70 0,12 2,10 %
Agnico Eagle Mines 59,38 1,60 2,69 %

Zdroj: [19.04.2022] vlastné spracovanie Udajov z finance.yahoo.com

28 (o st akcie [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na <https://totalmoney.sk/slovnik/A/akcia/>

2 Lukds Istvan 2022. Investovanie do zlata [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<https://uspesnynaburze.sk/blog/investovanie-do-zlata/>

30 Akcie tazobnych spolo¢nosti [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na <https://www.eshop-zlato.sk/ako-
investovat-do-zlata#akcie-tazobnych-spolocnosti>
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4.2 Tradi¢ny sposob zhodnocovania uspor
Pri vybere tradi¢ného sposobu zhodnocovania tspor som sa rozhodoval medzi podielovym
fondom Amundi Funds Pioneer a indexovym fondom Dow 30 zndmym aj pod menom Dow
Jones.

Rozhodol som sa pre celosvetovo zndmy indexovy fond Dow 30, ktory patri
K najznamej$im indikatorom amerického akciového trhu. Hlavne rozhodovacie Kkritérium
boli poplatky, pri ktorych podielové fondy neprekondvaju ETF fondy a celkové ro¢né

naklady podielovych fondoch st vyssie ako u indexovych.

4.2.1 Dow Jones Industrial Average

Dow Jones Industrial Average, celosvetovo znamy index a zaroven indikator
amerického akcioveho trhu, ktory je zndmy aj pod nazvami ako Dow 30 alebo Dow Jones.
Pomenovany po Charlesovi Dowovi, ktory vytvoril index v roku 1896 s jeho partnerom
Edwardom Jonesom. !

Hodnota indexu sa odvija od cien akcii 30 americkych spolo¢nosti, ktoré patria
K najvac¢sim a najviac obchodovanym. Skuto¢na aktualna hodnota sa pocita ako stcet cien
akcii deleny delitel'om, ktory sa upravuje pri rozdel'ovani akcii alebo vyplacani dividend,

tym padom hodnota indexu zostava konzistentna.*?
Obrazok ¢. 8: Cena indexu Dow Jones Industrial Average k 20.04.2022
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Zdroj: [19.04.2022] Vlastné spracovanie Udajov z google.finance

31 Akgilesh Ganti 2022. What is the Dow Jones Industrial Average [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<Investopedia.com/terms/d/djia.asp>

%2 Adam Hayes 2021.  Theoretical Dow Jones Index [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<Investopedia.com/terms/t/theoreticaldownjonesindex.asp>
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Ako uz bolo spominané pri ETF fondoch je pre nas ddlezitd ndvratnost’ naSich
investicii. Priemernd navratnost méze byt merana v rozlicnych ¢asovych usekoch atym
nam poskytovat’ pohl'ad na vykonnost konkrétneho fondu. Treba mat na paméti, ze
predchadzajica navratnost’ nam neindikuje, ako sa bude vyvijat’ fond v buddcnosti. Svojou
vykonnostou Dow Jones Industrial Average prekonava historické priemery a stva sa

gastym vyberom pre investorov, spolu s d’al§imi svetovymi indexami.>

Graf ¢. 3: Navratnost fondu Dow Jones 30 za obdobie 2014-2021
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Zdroj: [19.04.2022] vlastné spracovanie Udajov z dgydj.com/2021-dow-jones-industrial-average-return/

Investori, maji moznost’ investovat do Dow 30 formou ETF fondov kopirujucich tento
index. Pri kopirujucich indexoch sledujeme zlozky fondov z hl'adiska ich obsahu, kde fondy
moZu kopirovat’ hlavny index Uplne alebo ¢iasto¢ne. Pri Uplnej replikacia sa sledované
indexy snazia odzrkadlit’ vykonnost’ hlavného indexu o najpresnejsie. Ciasto¢na replikacia
ponuka investovanie len do vyberu tych najreprezentativnejsich spolo¢nosti. Avsak pri tejto

forme mozu byt do indexu pridané d’alsie spoloénosti, vybrané spravcom fondu.3*

33 Roger Wohlner Average Stock Market Return [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<Wealthsimple.com/en-ca/learn/average-stock-market-return#average_stock_market_reurn_over_time>
3 Charlotte Gifford 2022. Tracker funds explained [online] [cit. 2022-04-19] Dostupné na
<Which.co.cuk/money/types-of-investment/indvestment-funds/tracker-funds-explained-a6s543x0ss5x>
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Tabulka ¢.4: Zoznam fondov kopirujucich Dow Jones Industrial Average

S Priemerna
elkost

, rona
Nazov fondu Datum zaloZenia fondu Poplatky v %

navratnost’

od 2014

v mil.

iShares Dow Jones

Industrial Average  26. Januara 2010 785 m. € 12,70 % 0,33 % p.a.
UCITS ETF (Acc)

Lyxor Dow Jones

Industrial Average 4. April 2001 276 m. € 15,36 % 0,50 % p.a.

UCITSETF

iShares Dow Jones

Industrial Average 19. Septembra 252m. € 12,14 % 0,51 % p.a.
UCITS ETF (DE) 2001

Lyxor Dow Jones

Industrial Average 1.September 2008 98 m. € 15,58 % 0,45 % p.a.

(LUX) UCITS ETF

Zdroj: [19.04.2022] vlastné spracovanie Udajov z justetf.com, ishares.com a lyxoretf.ch

Tabulka ¢.5: Priemernd rocna navratnost indexu Dow Jones 30 v urcitom obdobi 2014-2021

Priemerna roc¢na

Nazov fondu Datum zaloZenia

navratnost’ od 2014

Dow Jones )
) 26. Maja 1896 15,48 %
Industrial Average

Zdroj: [19.04.2022] viastné spracovanie podla grafu ¢.2

Dow Jones Industrial Average porovndvame s d’al§imi Styrmi kopirovanymi indexami
roznych velkosti, poplatkami a ndvratnostou. Tabulka usporiadana podl'a velkosti indexov
nam poukazuje na rozdiely vo vykonnostiach. Nie je mozné porovnavat vykonnost
v roznych casovych Usekoch, kvoli minulosti a dditumu zaloZenia indexov. Preto sme

porovnavali hlavny index a kopirujuce indexy od roku 2014 po 2021.
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Néavratnost’ investicie porovnavaného obdobia bola pri Dow Jonosovom indexe 15,48 %
zatial’ ¢o jeho kopirujuci index Lyxor Dow Jones Industrial Average (LUX) UCITS ETF
dosiahol ro¢ny vynosnost’ 15,58 %. Pri tomto indexe ale musime pocitat’ aj s poplatkami,

ktoré s na urovni 0,45 % per annum.
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5 Diskusia

Rozhodovanie sa 0 tom kde ulozit’ voI'né penazné prostriedky patri k problematike,
ktorej sa analytici, investori a iné subjekty venuju neustéle. Vyber spravnej investicie je prve
strategicky krok, ktory investor moze vykonat' atym sa zaclenit do problematiky
investovania. Investicie do zlata maju svojich zastancov, tak ako aj investorov so skeptickym
pohl'adom na tento drahy kov. Zlato je povazované za bezpecné aktivum, ktoré chrani
investicie pri roznych financnych krizach, ktorymi si ekonomika doteraz presla. Za vyhodu
pokladame tak ako jeho histériu, vlastnosti a pouzitie. Skuto¢nost’, Ze zlata je len obmedzené
mnozstvo, ma pre investorov vyznamna hodnotu. Tito investori predpovedaji rasticu ,
tendenciu tejto komodity, a tym zvySovanie hodnoty ich majetku ulozeného prave v zlate.
Zlato je taktiez povazované za ,.bezpecny pristav pre investorov, ktory ma za tlohu chranit’
majetok Vv nepriaznivych ¢asoch. Ako negativum mozu niektori investori vnimat jeho
vnatornd hodnotu acenu ktord je tvorend dopytom a ponukou, ¢o znamena, ze pri
potencialnom nulovom dopyte jeho cena klesne na nulové hodnoty, aj ked’ pri si¢asnom
vyuziti zlata je to ve'mi nepravdepodobné. Dal§im negativom moze byt fakt, Ze vlastnictvo
zlata negeneruje ziadny cash-flow. Je tu sice alternativa vlastnenia cennych papierov akcii
spolo¢nosti taziacich zlato a tym cash-flow vo foriem dividend, no to je len alternativa, ktora
nemusi vyhovovat’ kazdému investorovi.

V prace sme si priblizili rézne formy investicie do zlata no neda sa povedat’, ktora je
ta spravna alebo najvyhodnejsia. Pri investicie do kazdej jednej z nich musime znasat’ ich
vyhody aj nevyhody, ktoré so sebou prindsaju. Nas subjektivny nazor pre najvhodnejsiu
investiciu je fyzické zlato z dévodu jeho fyzického vlastnictva. Musime ale pocitat
s nevyhodou ako je skladovania a ochrana tejto formy investicie, a preto moéze byt pre nas
dobra investicia aj zlate investi¢né mince, ktoré su I'ahko skladovatel'né a prenosne.

Pri porovnani s tradi¢nym zhodnocovanim aspor sme sa zamerali skor na navratnost’
investicii a zvySovanie ich hodnoty. Navratnost’ investicie je bezkonkuren¢ne najlepsia pri
tradicnom zhodnocovani uspor, konkrétne formou investicie do ETF fondu Dow Jones 30.
Ako uz bolo spominané aj pri svetovych fondoch ako je tento, tiez musime pocitat’ s rizikami

ako je prepad akciového trhu a tym aj mozny pokles tohto indexu.
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Aku formu investicie si vybrat'? Ktord investicia je pre mna najlepsia? Oplati sa
investovat’ do zlata? Ak& je vhodna alternativa investicie do zlata? To su otazky, ktoré si
bude pokladat’ vacsina investorov, ¢i uz pri investovani do zlata alebo inej moznosti
zhodnocovania uspor. Treba poznamenat, ze zlato je aktivum, ktoré by sa malo na
investicnom portf6liu nachadzat’ dlhodobo a v pripade pozadovaného rychleho vynosu st na

trhu dostupné iné aktiva, ktoré si moze investor vybrat.
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Zaver

Za ciel’ v tejto prace bolo predostriet’ a analyzovat’ moznosti investovania do zlata
a akou formou moze byt zlato sti€astou portfolia investorov. Kazda forma investicie do zlata
zavisi od vyvoja ceny zlata, no kazda poskytuje iné vyhody, rizikd a vynosnost.
K zakladnému ciel'u taktiez patrila analyza tradi¢ného sposobu zhodnocovania penazi, kde
sme si vybrali indexovy fond Dow Jones a porovnali ho so spominanymi investiciami do
zlata.

Pracou sme sa zamerali aj na poskytnutie informacii pre investora, ktory sa rozhoduje
akt moznost’ investicie do zlata si vybrat’ a ¢i vobec to bude pre neho najlepsSia moznost.
Pre investiciu do zlata sa investori zva¢$ia rozhoduji hlavne vd’aka forme, akou dokaze
ochranit’ penazné prostriedky pred vplyvmi inflacie a inymi nastrahami trhu. To ale
neznamend, Ze cena zlata bude stdle len narastat, ako nam ukézal historicky graf, kde
priemerné ro¢né zhodnotenie za poslednych 105 rokov je na urovni 4,36 %.

Investovanim do zlatych zliatkov, minci alebo tehli¢iek nakupujeme zlato vo fyzicke;j
podobe. Tato forma ma svoje nedostatky ¢i uz v potrebe uskladnenia a ochrany alebo
prirazok, ktoré platime pri kupe tychto foriem zlata. Pozor musime dat’ aj na falzifikaty,
ktoré nie st oznacené znaCkou rafinérie a prilozenym certifikdtom. Pri investi¢nym minciach
sa prirazky pohybuji od 2,2 % do 8 %.

Ako d’al$iu formu sme rozobrali zlaté derivatové kontrakty a ETF fondy kopirujlce
cenu zlata. Zlaté derivaty sa Specializuju na $pekulacie a obchodovanie pri zmenach ceny
zlata, kde investor sa snazi ziskat’ maximalny vynos s pouzitim finan¢nej paky, ¢o naopak
ako zvySuje zisk zvySuje aj riziko straty financnych prostriedkov. Investicia do ETF fondov,
ktoré kopiruji cenu zlata predstavuju bezpe¢nejsiu formu investicie, bez toho aby sme reélne
fyzické zlato vlastnili. Taktiez sa ale stretneme s ur¢itymi poplatkami pri kazdom fonde,
ktoré sa pohybuji podl'a naSich porovnani od 0,0 % po 0,39 % s néavratnostou 19,0 % az
20,05 %.

Investicia do akcii firiem taZiace zlato je forma, Ktord investorom poskytuje aj
dividendové vynosy a taktiez sa jedna o formu nepriamej investicie do zlata. Zmeny
v cenach akcii a dividendach sa odvija od pohybu ceny zlata. Pri nasej skimanej vzorke
dividendovy vynos sa pohyboval v rozmedzi od 1,5 % az po 3 % dividendovy vynos.

V poslednej Casti sme analyzovali index Dow Jones Industrial Average, ktory sme
rozobrali a vypocitali navratnost’ za sledované obdobie 2014 az 2021. Priemerna navratnost’

sa drzala na hodnote 15,48 %. Tuto hodnotu sme taktiez porovnali s fondami kopirujucich
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Dow Jonesov index a hodnotu 15,48 % prekonal len jeden index s hodnotou 15,58 %
a poplatkami na drovni 0,45 %.

Na zéklade informécii obsiahnutych v tejto problematike sme dospeli k zaveru
a odporucili investorom, ktori vyhl'adavaji maximalnu navratnost’, tak pri investicii do zlata
sa knej nepriblizujeme. To ale nenuluje vyhody aké tato investicia prinasa a pre
konzervativnejSich investorov moze predstavovat ,bezpeny pristav penaznych
prostriedkov, alebo skvely diverzifikacny nastroj.

V zévere by sme radi poznamenali, ze investor by si mal byt vedomy kde prenasa
svoje financné prostriedky a dokladne si prestudovat’ vyhody a rizika aké bude musiet

znaSat’ pri akejkol'vek forme investicie.
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